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Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone witasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

AUTORYZOWANI Pt
AUTORYZOWANI.PL PROSTA SPOEKA AKCYJINA

Niniejszy Dokument Informacyjny sporzadzono na dzien 16 stycznia 2026 roku



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |2

Firma Spoftki: SYGNIS Spotka Akeyjna

Adres siedziby: Aleja Grunwaldzka 472, 80-309 Gdansk
Numer telefonu: +4822 6684757

Numer faksu: e

Adres strony internetowej: www.sygnis.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@sygnis.pl

Osoby dziatajace wimieniu Emitenta:

Andrzej Burgs - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajacych wimieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Emitenta, oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Dokumencie Informacyjnym nie
pominieto zadnych faktéw, ktore mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie

A n d rze podpisany przez

Andrzej Burgs

j Burgs Data: 2026.01.16

16:04:43 +01'00'

Andrzej Burgs
Prezes Zarzgdu
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AUTORYZOWANI.PL Prosta Spotka Akcyjna
ul. Konstantego lldefonsa Gatczynskiego 39
43-300 Bielsko-Biata

+48 3350008 45

www.autoryzowani.pl
biuro@autoryzowani.pl

Osoby dziatajgce wimieniu Autoryzowanego Doradcy:

Michat Wiezik - Dyrektor
Michat Damek - Dyrektor

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajqc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatqgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatq Nr 147/2007 Zarzqgdu Gietdy Papieréow Wartosciowych w
WarszawieS.A. zdnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene akgji serii C i D wprowadzanych
do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

instrumentami.

Dokument o
podpisany Digitally
przez signed by
MICHAL Michat Damek
WIEZIK Date:
Data: 2026.01.16
2026.01.16 11
16:07:12 CET 16:11:49 CET

Michat Wiezik Michat Damek

dyrektor dyrektor
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Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
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Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywecy, a takze przewidzianych w statucie lub
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Nazwa (firma), forma prawna SYGNIS Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Gdansk
Adres Aleja Grunwaldzka 472, 80-309 Gdansk
NIP 9571029651
REGON 220906517
KRS 0000393095
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon +4822 6684757
Fax -
Pocztae-mail  kontakt@sygnis.pl
Adres strony internetowej  www.sygnis.pl

Zgodnie z art. 5 Statutu Spotki czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg Mode spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng, na mocy uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Mode sp. z 0.0. z dnia 20 czerwca 2011 roku.

W konsekwencji przeprowadzenia w Il potowie 2020 roku procesu analizy mozliwych
kierunkow rozwoju Emitenta, podjeta zostata m.in. decyzja o potaczeniu z innym podmiotem. W
slad za ta decyzja, doszto do potaczenia przez przejecie Emitenta ze spodtka Sygnis New
Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000596825), w trybie art. 492 §1 pkt 1
kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku tej spotki na Emitenta
(spotka przejmujaca) w zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii C, ktére
Emitent wydat udziatowcom spotki przejmowanej - na zasadach okreslonych w planie
potaczenia taczacych sie spdtek uzgodnionym w dniu 31 sierpnia 2021 roku.

Potaczenie nastapito na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 29 listopada 2021 roku, objetej aktem notarialnym rep. A nr 13924/2021,
sporzadzonym przez notariusza Mariusza Soczynskiego oraz uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow spotki przejmowanej z dnia 29 listopada 2021 roku, objetej aktem
notarialnym rep. A nr 13916/2021, sporzadzonym takze przez notariusza Mariusza
Soczynskiego.

Od momentu zarejestrowania zmian Statutu Spétki (w tym potaczenia) w dniu 30 grudnia 2021
r., Emitent dziata pod firma Sygnis Spdtka Akcyjna.

SYGNIS
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Rejestracja Emitenta, tj. rejestracja przeksztatcenia spotki pod firmg Mode spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w Mode spotke akcyjng (pierwotna nazwa Emitenta) zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 sierpnia 2011 roku. Utworzenie Emitenta nie
wymagato uzyskania zezwolenia.

Profil prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nie wymaga uzyskania ani posiadania
zaswiadczen, zezwolen, licencji czy zgdd.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect 16.829.712 (stownie: szesnascie
milionow osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy siedemset dwanascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii C (,Akcje serii C”) oraz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akgji
zwyktych na okaziciela serii D (,Akcje serii D”), o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C byta emisja potaczeniowa, w ramach ktorej Emitent
zawydane akcje serii C nie pozyskat srodkéw pienieznych, ale przeniesiony zostat na niego caty
majatek spotki przejmowane;.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii D byta emisja pieniezng, w ramach ktérej pozyskat 5
min zt. W konsekwencji przeprowadzenia emisji Akcji serii D, Emitent rozliczyt transakcje
nabycia 96,41% akcji spotki ZMorph S.A. z siedziba we Wroctawiu, za tagczng cene ok. 4,3 min zt,
obejmujacgok. 1,2 min zt zaptaty za akcje oraz 3,1 min zt tytutem nabycia wierzytelnosci z tytutu
pozyczek wraz z odsetkami udzielonych spotce ZMorph S.A. przez jej dotychczasowych

akcjonariuszy.

Emitent nie posiada informacji, o dokonywanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych date
ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji serii C i Akgji serii D transakcjach sprzedazy tych akgji.
Z uwagi na dematerializacje tych akcji oraz ich zapisanie na rachunkach inwestycyjnych
akcjonariuszy, Spotka posiada wiedze o transakcjach, ktérych byta strong oraz o tych, ktore byty
przedmiotem raportowania w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lecz nie ma wiedzy, co
do pozostatych transakcji, ktore potencjalnie mogty by¢ wykonywane na podstawie umow
cywilnoprawnych pomiedzy akcjonariuszami, niebedacymi insiderami lub podmiotami blisko
zwigzanymi z insiderami.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji
serii C i Akcji serii D nie miata miejsca subskrypcja tych Akcji. Z uwagi na fakt, ze Akcje serii C
stanowiag 61,36%, a Akcje serii D 9,11% wszystkich akcji Emitenta, ponize] przedstawione
zostaje podsumowanie subskrypcji tych Akgji.

SYGNIS
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Podsumowanie subskrypcji Akcji serii C

1. Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Nie dotyczy - emisja akgji serii C miata charakter emisji potgczeniowej, w zwigzku z czym nie
przeprowadzano ich subskrypcji.

2. Data przydziatu akgji:
Akcje serii C zostaty przyznane na podstawie uchwaty Zarzadu w dniu 3 stycznia 2022 .

3. Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja:
tacznie wyemitowanych zostato 16.829.712 akgji serii C.

4. Stopa redukcji zapisdw na akcje w poszczegdlnych transzach:
Nie dotyczy — emisja akgji serii C miata charakter emisji potaczeniowej, w zwigzku z czym nie
przeprowadzano ich redukgji.

5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzone;j
subskrypcji:
tacznie przyznano 16.829.712 akcji serii C.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
Cena emisyjna jednej akgji serii C wynosita 1,89 zt.

6a). Informacja o sposobie optacenia objetych papierow wartosciowych, ze wskazaniem

szczegdtowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci: — date
powstania wierzytelnosci, — przedmiot wierzytelnosci, — wartos¢ wierzytelnosci wraz z
zatagczeniem jej wyceny, — opis transakcji, w wyniku ktérej powstaty wierzytelnosci, —
podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne: — przedmiot
wktaddw niepienieznych, — wartos¢ wktaddw niepienieznych wraz z zataczeniem ich
wyceny, — podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem
ich liczby;

Akcje serii C zostaty przyznane dotychczasowym udziatowcom spodtki Sygnis New Technologies

sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (ktora zostata potaczona z Emitentem w drodze jej przejecia

przez Emitenta) w zamian za udziaty w Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedziba, w

Warszawie. Parytet wymiany udziatéw na akcje Emitenta wynidst 1:9.606, tj. za jeden udziat

spotki Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie udziatowiec otrzymat 9.606

akcji Emitenta. Wartos¢ Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ustalono

na kwote 31.840.683,49 zt.

Lp. | Podmiot Przedmiot wktaddw llos¢ udziatow | llos¢ objetych
niepienieznych Spotki akgjiserii C
przejmowanej
1. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 1.163 11.171.778
2. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 146 1.402.476
3. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 324 3.112.344
4. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 4 38.424
5. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 1 9.606
6. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowane] 1 9.606
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7. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 2 19.212
8. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 66 633.996
9. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 4 38.424
10. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 2 19.212
11. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 2 19.212
12. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 2 19.212
13. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 1 9.606
14. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 1 9.606
15. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 1 9.606
16. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 2 19.212
17. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 1 9.606
18. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 2 19.212
19. | Osobafizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 1 9.606
20. | Osoba fizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 2 19.212
21. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 2 19.212
22. | Osoba fizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 1 9.606
23. | Osoba fizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 4 38.424
24. | Osoba prawna Udziaty spotki przejmowane;j % 86.454
25. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 2 19.212
26. | Osoba fizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 1 9.606
27. | Osobafizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 1 9.606
28. | Osoba fizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 2 19.212
29. | Osoba fizyczna | Udziaty spétki przejmowanej 2 19.212

7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegolnych transzach:

Nie dotyczy - emisja akgcji serii C miata charakter emisji potaczeniowej, w zwigzku z czym nie
przeprowadzano zapisow na te akcje.

8. Liczba osob, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

Akcje zostaty przyznane w dniu 3 stycznia 2022 r. na podstawie uchwaty Zarzadu na rzecz 29
0s0b, w zamian za udziaty spotki Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

8a. Informacja, czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzone] subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami
powiazanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu:

Akcje serii C zostaty przyznane narzecz 3 0séb powigzanych z Emitentem w rozumieniu §4 ust.
6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o submisje, z okresleniem liczby instrumentdow finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Nie dotyczy. Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentéw.
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10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdow, w podziale przynajmniej na: koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla
kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

taczne koszty emisji akgji serii C wyniosty 55.441,00 ztotych netto, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 55.441,00 ztotych obejmuja: sporzadzenie wycen
przedsiebiorstw, sporzadzenie dokumentacji dla celéw potaczenia, koszty doradztwa,
koszty aktow notarialnych, optate za ogtoszenie w monitorze sgdowym i gospodarczym,

— wynagrodzenie subemitentow: O ztotych,

— promocja oferty: O ztotych.

Metoda rozliczenia kosztow: Koszty zwigzane z emisja akgji serii C zmniejsza kapitat zapasowy,

utworzony z nadwyzki pomiedzy cena emisyjna akcji a ich wartosciag nominalna.

Podsumowanie subskrypcji Akcji serii D

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej z wytaczeniem prawa poboru i nastepowata
poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow. Otwarcie
subskrypcji nastgpito w dniu 3.10.2022 roku. Zakonczenie subskrypcji nastgpito 3.02.2023
roku.

2. Data przydziatu akgji:
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akcji, w
zwigzku z czym nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 k.s.h.

3. Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja:

Subskrypcja obejmowata nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pie¢set
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapisdw na akcje w poszczegdlnych transzach:
Nie dotyczy.

5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach subskrypcji objetych zostato 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
Akcje serii D zostaty objete po cenie emisyjnej 2,00 zt (dwa ztote 00/100) za akcje.

6a). Informacja o sposobie optacenia objetych papierow wartosciowych, ze wskazaniem

szczegdtowych informacji obejmujacych:

c) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci: — date
powstania wierzytelnosci, — przedmiot wierzytelnosci, — wartos¢ wierzytelnosci wraz z
zatagczeniem jej wyceny, — opis transakcji, w wyniku ktérej powstaty wierzytelnosci, —
podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,
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d) wprzypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne: — przedmiot
wktaddw niepienieznych, — wartos¢ wktaddw niepienieznych wraz z zatgczeniem ich
wyceny, — podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem
ich liczby;

Akcje serii D w catosci zostaty optacone wktadami pienieznymi.

7. Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegodlnych transzach:
Akcje serii D zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 7 podmiotom.

8. Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

Akcje nie zostaty przydzielone w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych. Umowy objecia akgji
serii D zostaty zawarte z 7 podmiotami.

8a. Informacja, czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzone] subskrypcji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach, sg podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu:

Akcje nie zostaty przydzielone w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych. Umowy objecia akgji
serii D nie zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi z Emitentem (zgodnie ze stanem na
dzien ich zawarcia) w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o submisje, z okresleniem liczby instrumentdéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Nie dotyczy. Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentow.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na: koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla
kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

taczne koszty emisji akgji serii D wyniosty 10.860,90 zt (dziesied tysiecy osiemset szesédziesigt

ztotych 90/100) netto, w tym:

— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 10.860,90 zt (dziesie¢ tysiecy osiemset
szescdziesigt ztotych 90/100) obejmuja: sporzadzenie dokumentu informacyjnego z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa, koszty aktow notarialnych, podatek od czynnosci
cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego, optate za ogtoszenie w
monitorze sagdowym i gospodarczym

— wynagrodzenie subemitentdw: O ztotych,

— promocja oferty: O ztotych.

Metoda rozliczenia kosztow: Koszty zwigzane z emisjg akcji serii D Spdtka rozliczyta w kosztach

finansowych.
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji, na mocy art. 430-432 K.s.h jest Walne Zgromadzenie Spotki, a takze Zarzad Spotki
w granicach kapitatu docelowego, na podstawie upowaznienia wynikajacego z art. 13a Statutu
Spotki.

Emisja Akgji serii C

Akcje serii C wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 listopada 2021 roku w sprawie potgczenia Mode S.A. z siedzibg
w Straszynie ze spotka Sygnis New Technologies spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibga w Warszawie, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu Mode S.A. oraz w
sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu, zmiany statutu Mode S.A. oraz przyjecia tekstu jednolitego statutu Mode S.A. (Rep. A
nr 13924/2021).

Wartos¢ nominalna Akgji serii C wynosi 0,20 zt (dwadziescia groszy), cena emisyjna ustalona
zostatana poziomie 1,89 zt (jeden ztoty osiemdziesigt dziewiec groszy). Spotka przeprowadzita

emisje Akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej, w ramach oferty publiczne;.

Akcjonariuszom przydzielono tacznie 16.829.712 (szesnascie miliondw osiemset dwadziescia
dziewiec tysiecy siedemset dwanascie) akcji na okaziciela serii C. taczna wartos¢ nominalna
Akgji serii C wynosi 3.365.942,40 zt (trzy miliony trzysta szes¢dziesiat piec tysiecy dziewiecset
czterdziesci dwa ztote 40/100). Akcje te odpowiadaja udziatowi w wysokosci 61,36% kapitatu
zaktadowego Spotki, co uprawnia do wykonywania z nich 61,36% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Emisja Akgcji serii C przeprowadzona byta w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”). W zwigzku z faktem, iz oferta
publiczna Akcji serii C, skierowana byta do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych, innych
niz inwestorzy kwalifikowani, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia Prospektowego do
takiej oferty publicznej nie znalazt zastosowania obowigzek opublikowania prospektu
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego. Nie zostaty rowniez spetnione
przestanki sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcje serii C zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 grudnia 2021 r.

Na podstawie oswiadczenia nr 406/2022 Krajowego Depozytu Papierdow Wartosciowych S.A.
z dnia 10 maja 2022 r., Akcje serii C zostaty zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych pod kodem ISIN PLMODEOOOO27 w dniu 13 maja 2022 r.
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res¢ uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 listopada 2021 roku (z wytaczeniem
przyjetego tg uchwatg tekstu jednolitego Statutu Spétki)
»Uchwala nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MODE S.A.
z siedzibg w Straszynie
z dnia 29 listopada 2021 roku
w sprawie polaczenia Mode S.A. z siedziba w Straszynie ze spélka Sygnis
New Technologies spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w
Warszawie, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu Mode S.A.
oraz w sprawie ubiegania si¢ 0 wprowadzenie akeji serii C do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, zmiany statutu Mode S.A. oraz
przyjecia tekstu jednolitego statutu Mode S.A.
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mode Spotki Akcyjnej z siedzibg w
Straszynie (,,Spotka Przejmujgca” lub ,.Spolka”), dzialajac na podstawie art.

492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu spétek handlowych (,.k.s.h.”), uchwala,

€O nastgpuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej wyraza zgod¢ na
polaczenie ze spotkg pod firmg Sygnis New Technologies spotka z
ograniczony odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie pod adresem:
ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow  prowadzonego przez Sad Rejonowy  dlam. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowegopod nr  KRS:0000596825; REGON: 363093300, NIP: A
5272752308 (,.Spétka Przejmowana”). Yy

2. Polgezenie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone wi .,

trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie calego majatku
Spolki  Przejmowanej na Spolke Przejmujacaw zamian za nowo
emitowane akcje zwykle na okaziciela seriiC, ktére Spotka
wyda wspélnikom Spotki Przejmowanej — na zasadach okreslonych w
Planie  Polgczenia Spolki ~ Przejmujacej i Spotki Przejmowane;j,

uzgodnionym w dniu 31 sierpnia 2021 roku (,,Plan Polaczenia™), ktory

stanowi zalacznik do niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego Polaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

wyraza zgode¢ na:

a. tres¢ Planu Polaczenia;
b. zmiany Statutu Spolki zwigzane z Polaczeniem, wskazane w §3

niniejszej uchwaty.
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§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOEKI

I. Na skutek polaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaly, kapital

zakladowy Spolki zostaje podwyzszony z kwoty 1.182.643,60 zl (slownie:
Jeden milion sto osiemdziesiat dwa tysiace sze$éset czterdziesci trzy zlote
60/100) do kwoty 4.548.586,00 zi (stownie: cztery miliony pigcset
czterdziesci osiem tysigey pigéset osiemdziesiat szes¢ zlotych 00/100) tj. o
kwote 3.365.942,40 zt (slownie: trzy miliony trzysta szesédziesigt pigé
tysigcy dziewigéset czterdziesci dwa zlote 40/ 100) w drodze emisji

16.829.712 (stownie: szesnascie milionéw osiemset dwadziescia dziewigé

tysigey siedemset dwanascie) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie: zero ztotych 20/100) kazda, o cenie
emisyjnej 1,89 zt (stownie: jeden ztoty 89/100) kazda akcja, ktére zostang
wydane  wspolnikom  Spolki  Przejmowanej w  zwigzku  z

Polgczeniem (,,Akcje Emisji Polaczeniowej”).

. Akcje serii C zostana wydane w procesie polaczenia Spotki ze Spétka

Przejmowana, wspolnikom Spétki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4

k.s.h. oraz w oparciu 0 szczegdlowe postanowienia Planu Polaczenia, i nie

wymagaja ani objecia ani oplacenia.

. Akcje serii C zostang  wydane wspolnikom Spotki  Przejmowanej w

nastepujacym stosunku: za jeden udzial Spolki Przejmowanej o wartosci
nominalnej 230,00 zt (stownie: dwiescie trzydziesci zlotych) zostanie
przyznane 9.606 (stownie: dziewig¢ tysiecy szedlset
szes¢) akcji Spolki Przejmujacej serii C, w taki sposob, ze tacznie na rzecz
wspolnikow Spotki Przejmowanej wydane zostanie 16.829.712 (stownie:
szesnascie milionéw osiemset dwadzie$cia dziewigé tysigey siedemset
dwanascie) akcji serii C. Nowo emitowane akcje serii C beda rowne w
prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii C beda uprawnione do
udzialu w zysku Spotki Przejmujgcej poczawszy od zysku ustalonego za

rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja polaczenia ze Spotka

Przejmowanag.

. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji

prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzednia
2000 r. — Kodeks spolek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze zm.), z
uwzglednieniem przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr
168, str. 12), w zakresie, w jakim znajda one zastosowanie, poprzez

dokonanie przydzialu Akcji Emisji Polaczeniowej na rzecz grupy
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oznaczonych adresatdw, tj. wspolnikow Spotki Przejmowanej, w liczbie

nieprzekraczajgcej 149.
§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia zmieni¢ statut Spolki

w nastepujacy sposob:
| & Artykul 1 statutu Spétki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie: ----
LAt 1

1. Firma Spoiki brzmi: Sygnis Spotka Akeyjna.

2. Spélka moze uzywaé nazwy Sygnis S.A., Jjak réwniez wyrdzniajgeego jq

znaku graficznego. ",

1L Artykul 6 ust. 2 statutu Spolki uzyskuje nast¢pujace nowe

brzmienie:

., 2. Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
1) produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (PKD 22); -------

2) produkcia komputerow, wyrobéw elektronicznych i optycznych

(PKD 26);

3) produkcja urzqdzen elektrycznych (PKD 27);

4) produkcja maszyn i urzqdzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana
(PKD 28);
5) produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana (PKD 28.99.2);
6) produkcja mebli (PKD 31);
7) pozostata produkcja wyrobéw (PKD 32);

8) dzialalnosé zwiqzana z oprogramowaniem i doradztwem w

zakresie informatyki oraz dziatalnosé powigzana (PKD 62); --------
9) dzialalnosé ustugowa w zakresie informacji (PKD 63); -----=--=-=--
10) finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych (PKD 64);

11) dzialalno$é wspomagajgea ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i

fundusze emerytalne (PKD 66);

12) badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72); =---=mnsmmmmmmmmm=n
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13) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73); -=-=-===-=-----
14) pozostala  dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna

(PKD 74);
15) wynajem i dzierzawa (PKD 77);

16) dziatalnosc zwiqzana z zatrudnieniem (PKD 78); -==-=====smmmmmmmeun

17) dzialalnosé¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostala
dziatalnosé wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

(PKD 82);

18) edukacja (PKD 85).”;

III.  Artykal 9 ust. 1 statutu Spétki uzyskuje nast¢pujace nowe

brzmienie

WArt. 9.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.548.586,00 zt (cztery miliony pigéset
czterdziesci osiem tysiecy piecset osiemdziesigt szes¢ zlotych) i dzieli
siena 22.742.930 (dwadziescia dwa miliony siedemset czterdziesci dwa
tysigece  dziewigcset trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,20

zt (dwadzieScia groszy) kazda, w nastepujgcy sposob:

1) 5.850.000 (stownie: pie¢ milionow osiemset pigédziesigt tysiecy)

akeji zwyklych na okaziciela serii A,

2) 63.218 (szeScdziesigt trzy tysigce dwiescie osiemnascie) akcji

zwyklych na okaziciela serii B,
3) 16.829.712 (szesnascie milionow osiemset dwadziescia dziewieé
tysiecy siedemset dwanascie) akcji zwyklych na okaziciela serii

ani

IV. Artykul 11 statutu Spoélki zostaje uchylony w calo$ci; -----------=-----
V.  Artykul 13a ust. 1 statutu Spélki zostaje uchylony w calosci; --------
VI. Artykul19 wust. 1statutu Spélki uzyskuje nast¢pujjce nowe

brzmienie:

. 1. Ustanawia sie Rade Nadzorczq, ktora skiada sie z nie mniej niz 5 (pieciu)

i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkow powotywanych i odwolywanych przez
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Waine Zgromadzenie. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwata

Walnego Zgromadzenia. ",

VII. Prostuje si¢ oczywista omyltke pisarska w Artykule 20 pkt 2/ statutu

Spélki, ktéry uzyskuje nastepujgce brzmienie:
w2/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem
powiqzanym ze Spotkq przy czym na potrzeby niniejszego postanowienia
przyjmuje si¢ definicjg podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych, ”;

VIIL. Artykul20 pkt 4/statutu Spélki uzyskuje nast¢pujace nowe

brzmienie:
w4/ udzielanie zgody na zaciggnigcie przez Spotke zobowigzania do
$wiadczenia przez Spélke, jednorazowo lub na rzecz tej samej osoby w okresie
Jednego roku, o wartosci przekraczajqcej kwotg 500.000 zi (pigéset tysiecy
ztotych), jezeli zaciggnigcie takiego zobowigzania nie zostalo przewidziane w
zatwierdzonym przez Radg Nadzorczq budzecie Spotki. Udzielenie zgody
przez Radg Nadzorczq nie jest wymagane w wypadkach uméw typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci

operacyjnej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spotka posiada

wigkszo$ciowy udzial w kapitale zaktadowym.”’;

IX. Artykul20 pkt 5/statutu Spélki uzyskuje nastepujace nowe

brzmienie:
3/ wyrazenie zgody na sprzedawanie i oddawanie w leasing, zastawianie i

obcigzanie aktywow Spétki o wartosci przewyzszajqcej 35% (trzydziesci pigé

procent) kapitatu zakiadowego Spotki,
X.  Artykul20 pkt 7/statutu Spélki uzyskuje nastepujace nowe

brzmienie:
»» 7/ zatwierdzenie umow lub wspolpracy w jakiejkolwiek formie z Podmiotami
Powigzanymi z kidrymkolwiek z akcjonariuszy lub czlonkow Zarzqdu.

Przez Podmiot Powigzany nalezy rozumieé, w stosunku do danego podmiotu,
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kazdg osobe¢ fizyczng, osobe prawnq, jak rowniez jednostke organizacyjng nie
posiadajgcq osobowosci prawnej, jak rowniez kazdg konstrukcje powierniczq
o charakterze trustu, family office, niezaleznie od miejsca siedziby jak réwniez
niezaleznie od miejsca prowadzenia dziatalnosci, spetniajgcq w stosunku do
danego podmiotu kryterium (i) wywierania znaczqcego wplywu na dany
podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36) ustawy z dnia 10 kwietnia 2010 r. o
rachunkowosci, (,, Ustawa o Rachunkowosci”) lub (ii) bedgcq jednostkq
powiqzang z danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) Ustawy o
Rachunkowosci, lub (iii) sprawujgeq kontrole nad danym podmiotem w
rozumieniu art. 3 ust. | pkt 34) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iv)

sprawujqcq wspotkontrole nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1

pkt 33) Ustawy o Rachunkowosci, lub (v) bycia spéthq powigzang,
dominujqcq lub zalezng w rozumieniu k.s.h, lub (vi) istnienia okolicznosci,
ktora mogtaby wywola¢ uzasadniong wqipliwosé co do bezstronnosci w
sprawie dotyczqcej interesu danego podmiotu, lub (vii) powigzania z danym
podmiotem wiezig maizenstwa, lub pokrewienstwa w linii prostej, lub
powinowactwa w linii prostej, pokrewienstwa lub powinowactwa w linii

bocznej do 11 stopnia, przysposobienia, opieki, kurateli, niezaleznie od fuktu

ustania danej okolicznosci.”

XI.  Artykul22 wust. 2statutu Spolki uzyskuje nastepujace nowe

brzmienie:

» 2. Czlonkowie Zarzqdu sq powolywani i odwolywani przez Rade

Nadzorezq.”;
XII.  Artykul 23 statutu Spé6tki uzyskuje nastepujace nowe brzmienie: --
LArt. 23
Czlonkowie Zarzqdu powotywani sq na okres wspolnej, dwuletniej kadencji.
Kazda kolejna kadencja Zarzqdu rozpoczyna sig¢ z dniem nastgpnym po
odbyciu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy. ",
§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SERII C
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

SYGNIS
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic postanawia, ze Spolka Przejmujaca
begdzie si¢ ubiega¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii C,
wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwalty. W zwigzku z tym
upowaznia si¢ Zarzad Spolki do ztozenia odpowiednich wnioskéw o takie
wprowadzenie do obrotu oraz do dokonania wszelkich innych czynnosci z

tym zwigzanych.

§ 5. UPOWAZNIENIA 5
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki Przejmujgcej do  dokonania  wszystkich “G
niezbednych  czynnosci  faktycznych i prawnych  zwigzanych z\\'{j-.
przeprowadzeniem procedury polaczenia Spotki Przejmujgcej ze Spolka X

Przejmowana.

§ 6. PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢ tekst jednolity
statutu Spotki w nastepujgeym brzmieniu:

»STATUT SYGNIS S.A.

[tekst przyjetego Statutu Spotki]

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podj¢cia, ze skutkiem w
zakresie polaczenia Spolki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana i zmian w
statucie Spolki Przejmujacej — w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w

rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.” =--=smsmmmmemmemmmnens

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwaly wazne glosy oddano z
3.611.715 akcji, stanowigcych 61,08 % kapitalu zakladowego,-------=-=-=-=-=---
- faczna liczba waznie oddanych glosow wyniosta 3.611.715,--=-=-mmmmmemmvn

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 3.611.715 glosami za) w

glosowaniu jawnym podj¢to powyzsza uchwalg.




DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |21

Emisja akgji serii D

Akcje serii D wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 17 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 3 pazdziernika 2022 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci i
zmiany Art. 9 ust. 11 Art. 10 Statutu Spotki (Rep. A nr 4061/2022). Nastepnie, w dniu 3 lutego
2023 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w

konsekwencji przeprowadzenia emisji Akcji serii D (Rep. Anr 1123/2023).

Wartos¢ nominalna Akcji serii D wynosi 0,20 zt (dwadziescia groszy), cena emisyjna ustalona
zostata na poziomie 2,00 zt (dwa ztote). Spdtka przeprowadzita emisje akcji w trybie subskrypcji
prywatnej, w ramach oferty publiczne].

Akcjonariusze objeli tacznie 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii D.
taczna wartos¢ nominalna akgcji serii D wynosi 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych 00/100).
Akcje te odpowiadaja udziatowi w wysokosci 9,11% kapitatu zaktadowego Spoétki, co uprawnia
do wykonywania z nich 2,11% gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Emisja Akgcji serii D przeprowadzona byta w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”). W zwigzku z faktem, iz oferta
publiczna akgji serii D byta skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych, innych
niz inwestorzy kwalifikowani, a ponadto taczna liczba oséb, do ktérych w okresie poprzednich
12 miesiecy kierowane byty oferty publiczne tego samego rodzaju papierow wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129, w tym oferty akcji serii D (skierowane do 7 oséb) oraz oferty akcji serii C
(skierowane do 29 0sob), nie przekroczyta 149 osob, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b oraz art. 3 ust.
1 Rozporzadzenia Prospektowego do przedmiotowe] oferty publicznej nie znalazt
zastosowania obowigzek sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego. Jednoczesnie
nie zostaty spetnione przestanki sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa
w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Akcje serii D zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10 lutego 2023 .

Na podstawie oswiadczenia nr 252/2023 Krajowego Depozytu Papierdow Wartosciowych S.A.
z dnia 17 marca 2023 r., Akcje serii D zostaty zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych pod kodem ISIN PLMODEOOOO35 w dniu 21 marca 2023r.

SYGNIS
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Uchwala nr 17

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Sygnis S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 3 pazdziernika 2022 roku
w Sprawie: podwyiszenia kapitalu zakladowego Spdtki, z wylgczeniem prawa poboru
dowchczasowych akcjonariuszy w catosci i zmiany Art. 9 ust. 1i Art. 10 Statutu
Spotki

Dziatajgc na i podstawie art. 430, art. 431 § 1 i § 2 pkt 1, art. 432, art. 433 § 2
iart. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych, art. 1 ust. 4 lit. b)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Sygnis Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (zwanej dalej

Spotka) uchwala, co nastgpuje:
§1

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spélki z kwoty 4.548.586,00 zt (cztery
miliony pigéset czterdzieSci osiem tysiecy pieéset osiemdziesiat sze$¢ zlotych) do
kwoty nie mniejszej niz 4.548.586,20 zl (cztery miliony pigéset czterdziesci osiem
tysigcy pigéset osiemdziesigt sze$¢ zlotych dwadzieécia groszy) oraz nie wigkszej niz
5.048.586,00 z! (pi¢¢ milionéw czterdzie$ci osiem tysiecy pi¢éset osiemdziesigt szes¢
zlotych), tj. o kwote nie mniejsza niz 0,20 zt (dwadzieScia groszy) i nie wi¢ksza niz
500.000,00 zi (pigéset tysiecy zlotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie

dokonane poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jednej) i nie wigeej niz 2.500.000 (dwa

SYGNIS
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miliony pieéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda (zwanych dalej ,,Akcjami serii D”). --eemmmmmmmnnne e
3. Cena emisyjna kazdej Akeji serii D bedzie rowna 2,00 zi (dwa zlote).------

4. Akcje serii D bgdg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:--
a. akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciow
najp6zniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sp awneg el
podzialu zysku, uczestniczg W dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok‘
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio

obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachux}k.u"'

papieréw warto$ciowych,

b. akcje zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.--------=--

5. Akcje serii D pokryte zostang wkiadami pienigznymi przed zarcjestrowaniem
podwyzszenia Kkapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii D, przy czym
dopuszcza si¢ mozliwos¢ dokonania umownego potracenia wierzytelnosci Spotki o

whiesienie wplat na Akcje serii D z wierzytelnosciami wobec Spotki przyshugujacymi

osobom obejmujacym Akcje serii D.

6. Akcje serii D nie bgdg wydane w formie dokumentu.
7. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostana Akcje serii D, ponad
wartoéé nominalna Akcji Serii D zostanie przelana w catosci na kapital zapasowy
Spotki.
8. Wszystkie Akcje serii D zaoferowane zostang W trybie subskrypcji prywatnej,

o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty

publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego, przeprowadzonej

na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
9. Oferta Akcji serii D skierowana bedzie do mniej niz 150 (sto pigédziesiat) 0sob
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani. W zwigzku

z powyzszym, na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego, do oferty

SYGNIS
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publicznej Akcji serii D nie ma zastosowania obowigzek sporzadzenia prospektu

emisyjnego lub innego dokumentu ofertowego.

10. Zarzad zaoferuje objecie Akcji serii D wybranym przez siebie inwestorom,

- W granicach okreslonych w ust. 9 powyzej.
- \ 11. Umowy objecia Akcji serii D zostang zawarte do dnia 31 grudnia 2022 roku.
5 ) §2

_ 1. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
‘, /pt{wa poboru Akgji serii D. Przyjmuje si¢ do wiadomosci opini¢ Zarzadu dotyczaca
i ozbawienia /
Zgromadzeniu, ktdrej odpis stanowi zalgcznik do niniejszej Uchwaly. ------------=-eeu--

2. Walne Zgromadzenie zapoznalo si¢ z pisemnym sprawozdaniem Zarzadu
Spotki dotyczacym wierzytelnosci, ktore maja podlega¢ potraceniu z wierzytelnoscia
Spoitki o wniesienie wplat na Akcje serii D oraz jego oceng dokonang przez bieglego
rewidenta w zakresie prawdziwosci i rzetelnosci sprawozdania Zarzgdu. -------------=--~

§3
1. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ Akcji serii D do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu na rynek NewConnect, prowadzonym przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2. Zarzad Spoélki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem

Papierow Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw

wartosciowych Akcji serii D w celu ich dematerializacji.
§ 4

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreSlenia szczegélowych

warunk6w emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynno$ci niezbednych do

przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia Akcji serii D do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

» okreslenia szczegétowych zasad ofcrowania i platnosci za akcje, z

uwzglednieniem postanowien § 1 ust. 5, 8 i 9 niniejszej uchwaty,

* negocjowania i zawarcia umow o objecie Akcji serii D,
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« slozenia o$wiadczenia, o wysokosci kapitaiu zaktadowego objetego w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie niniejszcj uchwaty. stosownie do art.

310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych,

« zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji serii D do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect.
5 }
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Art. 9 ust. 1 Statutu Spolki, ktory\

przyjmuje nast¢pujace brzmienie:

,1. Kapitat zakladowy Spolki wynosi nie mniej niz 4.548.586.,20 zt (czte
miliony pigéset czterdziesci osiem tysiecy pigcset osnemdznestqt szes¢ zlotyc
dwadziescia groszy) oraz nie wiecej niz 5.048.586,00 7 (pigé mlllonow czterdznesm
osiem tysigcy pigcset osiemdziesiat sze$¢ zlotych) i dzieli si¢ na nie mniej niz
22.742.931 (dwadziescia dwa miliony siedemset czterdziesci dwa tysiace dziewigcset
trzydziesci jeden) i nie wiecej niz 25.242.930 (dwadziescia pig¢ milionow dwiescie

czterdziesci dwa tysiace dziewigéset trzydziesci) akeji o warto$ci nominainej 0,20 zt

(dwadziescia groszy) kazda, w tym:

1) 5.850.000 (pig¢ milionow osiemset pig¢dziesiat tysigey) akeji zwyklych na

okaziciela serii A,

2) 63.218 (szesédziesiat trzy tysigce dwiescie osiemnascie) akcji zwyklych na

okaziciela serii B,

3) 16.829.712 (szesnascie milionéw osiemset dwadzie$cia dziewigé tysigecy

siedemset dwanascie) akcji zwyklych na okaziciela serii C,

4) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony pigéset tysi¢ey)
akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej 0,20 7} (dwadzie$cia groszy)
kazda.”.

§6
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Art. 10 Statutu Spolki, ktory

przyjmuje nastgpujace brzmienie:
,JAkcje serii A, B, C, D sa akcjami na okaziciela i nie jest z nimi zwigzane zadne

szczegOlne uprzywilejowanie ani obowiazek swiadczenia na rzecz Spiki ™ -eeeememi—

SYGNIS
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§7
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spolek handlowych, upowaznia si¢ Rade
Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku ze zmianami
. wprowadzonymi do Statutu na podstawie niniejszej Uchwaly, a takze w zwiagzku ze
i ‘zkazeniem przez Zarzad o$wiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 § 2 w zwigzku z art.

7 Kodeksu spétek handlowych.

§8

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjgcia, z tym zastrzezeniem, ze

podwyzszenie kapitatu zaklageWego oraz zmiana Statutu Spotki nastagpi z dniem

onania wpisu zmi objetej niniejszg uchwala w rejestrze przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego.

Zalacznik do uchwaly: Opinia Zarzadu uzasadniajgca pozbawienie w calosci

prawa poboru Akcji serii D dotychczasowych akcjonariuszy.

Przewodniczgcy Zgromadzenia po obliczeniu oddanych gloséw stwierdzil, ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w glosowaniu jawnym, jednoglosnie podjelo
powyzszq Uchwale, to jest ,,za” uchwalq oddano 17.263.672 (siedemnascie milionow
dwiescie szeSédziesigt trzy tysiqce szeséset siedemdziesigt dwa) waznych glosow
2 22.742.930 (dwadziescia dwa miliony siedemset czterdziesci dwa tysiqce dziewigéset
trzydziesci) akcji, stanowigeych 75,91 %  (siedemdziesigt pigc procent dziewigdziesigt

jeden setnych procenta) kapitatu zaktadowego, za$ gloséw , przeciw” uchwale i

L Wstrzymujgcych sig” nie oddano.
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Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru Akcji serii D

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii D lezy w

interesie Spétki, pozwalajac na sprawna finalizacje transakcji nabycia akcji spétki ZMorph S.A. z
-_siedzibg we Wroctawiu oraz zwigzanym z nig nabyciem wierzytelnosci wobec tej spétki.

N dniu 29 lipca 2022 r. Spétka zawarta z Warsaw Equity Management SA z siedzibg w Warszawie

. (,WEM") umowy sprzedazy akcji umowy: (i) sprzedazy 5.421.668 akcji ZMorph S.A. oraz (i)

elnosci przystugujacych WEM wobec ZMorph S.A. (,Umowy”), o czym Spétka informowata
rtem biezgcym ESPI nr 14/2022. Sp6tka zamierza ztozy¢ analogiczne propozycje sprzedazy akcji
orph S.A. i wierzytelnoéci wobec tej spotki pozostatym jej akcjonariuszom. Jednoczesnie, w celu
nsowania ceny nabycia akcji ZMorph S.A. i wierzytelnosci wobec tej spétki, Spétka zamierza
oferowac objecie akcji serii D wybranym inwestorom, w szczeg6lnosci dotychczasowym
akcjogariuszom ZMorph S.A.

Nabycie akgcji ZMorph S.A. pozwala Spétce na rozszerzenie portfolio produktéw wiasnych,
zwiekszenie ifych oraz poszerzenie mozliwosci w zakresie prowadzenia prac
badawczo —rozwojowych, co umozliwi dalszy dynamiczny rozwdj Spotki i zwigkszenie jej wartosci dla
akcjonariuszy.

Dokonanie zaptaty za nabyte aktywa ze srodkdw pozyskanych od dotychczasowych akcjonariuszy
ZMorph S.A. pozwala na nabycie wskazanych wyzej aktyw6w bez obcigzania obecnej bazy
kapitatowej Sp6tki. Dodatkowo, poszerzenie grona interesariuszy Spétki o podmioty z diugoletnim
doéwiadczeniem w zakresie inwestycji w spotki technologiczne wplynie pozytywnie na ocene Spétki
przez potencjalnych inwestoréw.

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do wszystkich Akcji
serii D pozwoli na sprawne przeprowadzenie oferty Akcji serii D i finalizacje rozliczen z tytutu nabycia
wyzej opisanych aktywdw, a tym samym jest ono niezbedne i uzasadnione.

Jednoczeénie, Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii D'w wysokosci 2,00 zt (dwa ziote)
za jedng Akcje serii D.

Z powyiszych wzgledéw wylgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do Akcji serii D jest ekonomicznie uzasadnione, za$ powziecie uchwaty w tej sprawie lezy
w najlepszym interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy.

2YGNIS
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Tresc oswiadczenia Zarzadu Spotki z dnia 3 lutego 2023 roku
v

o

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO
KAPITALU ZAKEADOWEGO

§1.

Stawajacy dzialajacy jako Zarzad spotki pod firma SYGNIS Spoétka Akeyjna z siedziba
w Gdansku oswiadczaja, ze:

a) s jedynymi czlonkami Zarzadu Spotki;

b)  na mocy Uchwaly nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
3 pazdziernika 2022 roku w sprawie: podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
i zmiany Art. 9 ust. 1 i Art. 10 Statutu, zaprotokolowanej przez Magdaleng
Gatwiaczek - notariusz w Warszawie, pod Repertorium A numer 4061 /2022,
podwyzszono kapitat zakladowy Spétki z kwoty 4.548.586,00 zt (cztery miliony
pigcset czterdziesci osiem tysiecy pigcset osiemdziesiat szes¢ ztotych) do kwoty
nie mniejszej niz 4.548.586,20 zt (cztery miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy
pigéset osiemdziesiagt sze$¢ zlotych dwadziescia groszy) oraz nie wigkszej niz
5.048.586,00 zt (pie¢ milionéw czterdziesci osiem tysiecy pigéset osiemdziesigt
szes¢ ziotych), tj. o kwote nie mniejsza niz 0,20 z1 (dwadziescia groszy) i nie
wigksza niz 500.000,00 zt (piecset tysiecy zlotych), poprzez emisj¢ nie mniej niz 1
(jednej) i nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda; -—--

¢)  w zwigzku z powyzszym, na mocy § 5 Uchwaty, o ktérej mowa w punkcie b)
powyzej, zmieniono § 9 ust. 1 Statutu Spotki, ktory otrzymal nowe nastepujace
brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 4.548.586,20 zt (cztery miliony pigset
czterdziesci osiem tysiecy piecset osiemdziesigt szesc ztotych dwadziescia groszy) oraz nie
wigcej niz 5.048.586,00 zt (pigc miliondw czterdziesci osiem tysiecy pigéset osiemdziesigt
sze$¢ zlotych) i dzieli sig na nie mniej niz 22.742.931 (dwadziescia dwa miliony siedemset
czterdziesci dwa tysigce dziewigcset trzydziesci jeden) i nie wigcej niz 25.242.930
(dwadziescia pig¢ miliondw dwiescie czterdziesci dwa tysigee dziewiecset trzydziesci)
akcji 0 wartosci nominalnej 0,20 21 (dwadziescia groszy) kazda, w tym:

1) 5.850.000 (pie¢ miliondw osiemset pigcdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A, -

2) 63.218 (szescdziesigt trzy tysigee dwiescie osiemnascie) akcji zwyktych na okazicidla ’4
serii B =73
’ l “ \ %

3\
3) 16.829.712 (szesnascie miliondw osiemsel dwadziescia dziewiec tysiecy siedem t,_j‘:
dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda.”

d) na mocy § 4 Uchwaly, o ktérej mowa w punkcie b) powyzej, Zarzad Spotki
upowazniony zostal do zlozenia przed zgloszeniem podwyzszenia kapitalu
zakladowego do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

SYGNIS
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o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

§2.

1. Stawajacy dzialajacy jako Zarzad spoiki pod firmg SYGNIS Spétka Akcyjna z
siedzibg w Gdansku o$wiadczaja, Zze do dnia dzisiejszego objeto w podwyzszonym
kapitale zakladowym Spotki 2.500.000 (dwa miliony piecset tysigcy) akeji zwyklych
na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,20 z1 (dwadziescia groszy) kazda oraz
o lacznej wartosci nominalnej 500.000,00 z1 (piecset tysiecy zlotych).

2. Stawajacy, dzialajacy jako Zarzad spotki pod firmg SYGNIS Spétka Akeyjna z
siedzibag w Gdansku o$wiadczajg, Ze na podstawie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §
7 Kodeksu spolek handlowych oraz z uwagi na powyzsze, dokonuja dookreslenia
wysokosci kapitatu zakladowego w ten sposob, ze kapital zakladowy Spétki wynosi
5.048.586,00 z1 (pie¢ milionow czterdziesci osiem tysiecy piecset osiemdziesigt szes¢
zlotych) i dzieli si¢ na 25.242.930 (dwadziescia pie¢ milion6w dwiescie czterdziesci
dwa tysigce dziewigéset trzydziesci) akcji o wartoéci nominalnej 0,20 z1 (dwadzieScia
groszy) kazda, wobec czego § 9 ust. 1 Statutu Spélki otrzymuje nastgpujace
brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.048.586,00 zt (piec¢ milionéw czterdziesci osiem
tysigcy pigcset osiemdziesigt szesc ztotych) i dzieli sie na 25.242.930 (dwadziescia pigc
miliondw dwiescie czterdziesci dwa tysigee dziewigcsel trzydziesci) akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadzieécia groszy) kazda, w tym:

1) 5.850.000 (pie¢ miliondw osiemset pigcdziesigt tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A,

2) 63.218 (szesédziesigt trzy tysiqee dwiescie osiemnascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii B,

3) 16.829.712 (szesnascie miliondw osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy siedemset
dwanascie) akcji zwyklych na okaziciela serii C,

e
4 \\

“..:“\,\ 4) 2.500.000 (dwa miliony pigcset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartoéci
=2 \ nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.”

9. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii C zostaty przyznane dotychczasowym udziatowcom spotki Sygnis New Technologies
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ktora zostata potgczona z Emitentem w drodze jej przejecia
przez Emitenta) w zamian za udziaty w Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. W zamian za 1 udziat Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o
wartosci nominalnej 230,00 zt, przydzielono 9.606 akcji serii C Spotki. Wartosc¢ Sygnis New
Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ustalono na kwote 31.840.683,49 zt (wycena
sporzadzona w dniu 31 lipca 2021 r. przez Kancelarie Biegtego Rewidenta - Anna Kuza i
Wspodlnicy sp. k.; wycena zostata udostepniona przez Spotke w drodze raportu EBI nr 1/2022 z
dn. 12 stycznia 2022 r.).

Akcje serii D zostaty w catosci pokryte wktadami pienieznymi wniesionymi przez inwestoréow
obejmujacych akcje w ramach subskrypcji.
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Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy w spétce publicznej sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu ustalonym przez Walne Zgromadzenie (art. 348 § 3 K.s.h.).
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesiace od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy
jest dzien przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende
wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 5 K.s.h). Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada
Nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpic
niezwtocznie po dniu dywidendy.

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo Akgji serii C w dywidendzie
Zgodnie z §2 ust. 3 uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29
listopada 2021 roku, Akcje serii C beda uprawnione do udziatu w zysku Emitenta
poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja potaczenia
ze Spotka Przejmowana, tj. za rok 2021.

Uczestnictwo Akgji serii D w dywidendzie
Zgodnie z §1 ust. 4 uchwaty nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3
pazdziernika 2022 roku, Akcje serii D bedg uprawnione do udziatu w zysku Emitenta w
zaleznosci od momentu ich zapisu na rachunku papierow wartosciowych (najpdzniej w dniu
dywidendy badzZ po dniu dywidendy za dany rok), tj. za rok 2022.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2024
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 lipca
2025 r. w sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2024, strate netto w
wysokosci 11.310.961,09 zt pokryto w catosci z zyskdw przysztych okreséw.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) K.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (albo o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zgodnie z
art. 395 § 1 K.s.h.,, powinno odbyc sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza Rada Nadzorcza.
Rozpoczecie wyptat powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 6 tygodni od dnia podjecia
uchwaty o podziale zysku. Walne Zgromadzenie moze ustali¢ inny niz data odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dzien dywidendy, stosownie do postanowien
kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zatozeniami dotyczacymi rozwoju dziatalnosci Spofki,
decyzje w zakresie podziatu zysku netto podejmowane bedg kazdorazowo z
uwzglednieniem sytuacji finansowej Spoétki, potrzeb inwestycyjnych oraz oczekiwan
akcjonariuszy.

Podstawowe warianty polityki dywidendowej rozwazane przez Spétke obejmujg trzy
scenariusze:

SYGNIS
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1. Zatrzymanie catosci zysku w Spdtce — w szczegdlnosci w sytuacji, gdy srodki bedg
niezbedne do finansowania dalszego rozwoju, inwestycji kapitatowych lub zwiekszenia
skali dziatalnosci.

2. Przeznaczenie catosci zysku netto na wyptate dywidendy - w przypadku, gdy sytuacja
finansowa i inwestycyjna Spotki pozwoli na petne zaspokojenie potrzeb rozwojowych z
innych zrodet | jednoczesnie bedzie istniata mozliwos¢ podziatu catego zysku miedzy
akcjonariuszy.

3. Podziat zysku netto na dwie czesci - przeznaczenie czesci srodkéw na wyptate
dywidendy, a czesci na dalszy rozwdj poprzez zatrzymanie zysku w Spotce.

Wybor wariantu w danym roku obrotowym bedzie zalezat od oceny aktualnej sytuacji
gospodarczej i finansowej Spotki, perspektyw rozwoju oraz decyzji organow
korporacyjnych. Spoétka nie przyjmuje obecnie sztywnej polityki dywidendowej,
pozostawiajac sobie elastycznos¢ w ksztattowaniu decyzji dywidendowych w kolejnych
latach obrotowych. Jednoczesnie Spétka bedzie dazyta do wypracowania stabilnej polityki
dywidendowej, zaktadajacej okreslenie docelowego poziomu wyptat (np. procent zysku
netto), z zastrzezeniem, ze priorytetem pozostaje finansowanie inwestycji w rozwdj i
budowanie wartosci Spotki dla akcjonariuszy w dtugim horyzoncie.

Akcje serii C i Akcje serii D wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego, sg tozsame w prawach, w szczegélnosci w prawie
gtosu oraz w prawie do dywidendy z akcjami znajdujacymi sie w publicznym obrocie w
alternatywnym systemie na rynku NewConnect.

Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do gtosu

Na podstawie art. 411 § 1 Ks.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na
Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz
moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 411°).

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na podstawie art. 406" K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedacym akcjonariuszami
spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym
Zgromadzeniu).

Prawo do zwotania oraz prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zadania zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektéw uchwat w porzadku obrad.
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Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 §
3Ks.h).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego moga zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 K.s.h.).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczace] proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia
zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zostac wprowadzone do porzadku obrad

Zgodnie z art. 401 § 5 Kis.h kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia

zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisu wnioskéw w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat

Zgodnie z art. 422 K.s.h., w przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami, godzi w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze byc
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdtce powoddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo
do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

— Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akgji
niemych,

— akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
(art. 425 § 1 K.s.h.). Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem szesciu miesiecy od
dnia, w ktorym uprawniony powziagt wiadomosc¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz z uptywem
dwodch lat od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 2 Kss.h). Powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w
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terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 § 3 K.s.h.).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie zart. 385 § 3 K.s.h.nawniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien byc¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z
wyjatkiem akcji niemych, przystuguje 1 gtos.

Prawo do uzyskania informacji o spétce

Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmowiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 i art. 10 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie posiadacza

rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie,

oddzielnie dla kazdego rodzaju papierédw wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe. Na
zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego swiadectwa moze zosta¢ wskazana czesc
lub wszystkie papiery warto$ciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza

legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w

jego tresci, ktére nie sg lub nie moga byc¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisow na

rachunku papieréw wartosciowych, z wytaczeniem prawa uczestnictwa w  Walnym

Zgromadzeniu.

Swiadectwo takie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer Swiadectwa,

liczbe papieréw wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

imie i nazwisko lub firme (nazwe) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw

wartosciowych,

7. informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. dateimiejsce wystawienia swiadectwa,

9. celwystawienia swiadectwa,

10. termin waznosci Swiadectwa,

11.w przypadku, gdy poprzednio wystawione sSwiadectwo dotyczace tych samych
papieréw wartosciowych byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed
uptywem terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa,

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego swiadectwa.

O ol

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 406° § 1-2 K.s.h. na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz
zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
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papierdw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.
Zaswiadczenie to zawiera:
1. firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
2. liczbe akdji,
3. odrebne oznaczenie akgji, o ktérym mowa w art. 55 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi,
4. firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
5. wartos¢ nominalna akgji,
6. imieinazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika,
7. siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, zastawnika lub
uzytkownika,
8. celwystawienia zaswiadczenia,
9. wzmianke, komu przystuguje prawo gtosu z akgji,
10. date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
11. podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.
Na zadanie uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia powinna
zostac wskazana czesc, lub powinny zostac wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierow wartosciowych.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan

Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisow sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego, sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
sprawozdania z badania, ktére moze zgtosic liczac od dnia zwotania zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Dokumenty udostepnia sie niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie dwadch dni
powszednich od dnia zgtoszenia zadania. Na zadanie akcjonariusza dokumenty udostepnia sie
w postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne.

Prawo do przegladania listy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 407 § 11§ 1! K.s.h. akcjonariusz ma prawo przegladac liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zadac odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia badz przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczna.
Lista powinna zawierac:

1. nazwiskaiimiona albo firmy (nazwy) uprawnionych,

2. miejsce zamieszkania badz siedzibe firmy,

3. liczbe, rodzaj i numery akgji,

4. liczbe przystugujacych im gtosow.
Lista powinna by¢ dostepna w lokalu Zarzadu na 3 dni powszednie przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci

Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob.
Whioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow
Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat. Wypis z protokotu wraz z
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dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw udzielonych przez
akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

W protokole stwierdza sie prawidtowosc zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosc do
powziecia uchwat oraz wymienia sie powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z
ktorych oddanowazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, taczna liczbe
waznych gtosow, liczbe gtosow ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw walnego zgromadzenia oraz
liste akcjonariuszy gtosujacych korespondencyjnie lub w inny sposéb przy wykorzystaniu

srodkow komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia zarzad dotacza
do ksiegi protokotéw.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktorej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spotce, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej
szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. W przypadku
wytoczenia powddztwa oraz w razie upadtosci spotki, osoby obowigzane do naprawienia
szkody nie moga powotywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im
absolutorium ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentow
Akcjonariusz lub inne osoby, ktérym przystuguja jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach
lub majatku spotki, majg prawo przegladac w lokalu spdtki dokumenty oraz zadac¢ wydania im
bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktorych mowaw art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku potaczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kis.h. (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 Ks.h. (w
przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 Kis.h. akcjonariusz moze zadac, aby spotka handlowa, ktérej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki
sam stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo do zadania
ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi

osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do umorzenia akgcji

Zgodniezart. 359 § 1 Kis.h. wzwigzku z § 12 Statutu Spotki akcje Spétki moga by¢ umorzone w
drodze obnizenia kapitatu zaktadowego lub z czystego zysku. Akcje moga by¢ umorzone za
zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia udziatu przez Spétke (umorzenie dobrowolne). Zgoda
Akcjonariusza musi by¢ wyrazona na pismie, nie pdzniej niz w terminie dwaéch tygodni od dnia,
w ktorym Akcjonariusz zostat zawiadomiony przez Spotke o planowanym umorzeniu.
Zawiadomienie Akcjonariusza nastepuje listem poleconym. Zarzad zobowigzany jest
zawiadomi¢ Akcjonariusza o planowanym umorzeniu nie pézniej niz na jeden miesiac przed
terminem Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia. Umorzenie akcji wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Uchwata w tym zakresie
powinna okreslac¢ podstawe prawng umorzenia oraz wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
Akcjonariuszowi za umorzone akcje, ktére nie moze by¢ nizsze od przypadajacej na te akcje
wartosci ksiegowej aktywow netto. Wyptata wynagrodzenia za umorzone udziaty nastepuje
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jednorazowo lub w nie wiecej niz dwoch ratach. Wyptata wynagrodzenia musi nastgpic nie
pézniej niz w terminie 1 roku od dnia podjecia uchwaty w przedmiocie umorzenia.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Prawo do udziatu w zyskach spoétki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat
na akcje. Statut moze przewidywac inny sposéb podziatu zysku. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga byc¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyc¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spétki Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemna opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji badZ sposodb jej ustalenia.

Wiekszos¢ czterech pigtych gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 K.s.h. podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w
stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spdtki.
Jezeli akcje uprzywilejowane korzystajg z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku, nalezy
przede wszystkim sptacic akcje uprzywilejowane w granicach sum wptaconych na kazdg z nich,
a nastepnie sptaci¢ w ten sam sposob akcje zwykte; nadwyzka majatku zostanie podzielona na
ogolnych zasadach miedzy wszystkie akcje.
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Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje sa zbywalne.

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spotki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, walne zgromadzenie
moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegoblnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia (art. 400 i 401 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - K.s.h.
stosuje sie odpowiednio).

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej
Ustawy, osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje, w
terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od

pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Prawo zadania wykupu posiadanych akgji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej przystuguje
prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosdw w tej spotce. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na
pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastapito osiggniecie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub
przekroczeniu progu 95% ogoélnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 tej Ustawy, termin na ztozenie zadania biegnie
od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktory moze zadac wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedziec
0 osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Takiemu zadaniu sa
zobowigzanizadosc¢uczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 te] Ustawy, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogodlnej liczby gtosow.

Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spotki oraz zawartych umow cywilnych

Statut Spoétki nie przewiduje zadnych ograniczert zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z posiadanymi przez Emitentainformacjami, na 5 840 000 Akcjach serii C ustanowione
sg zastawy rejestrowe.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR)

Obrot akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spétek w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia MAR, informacjami poufnymi sg: okreslone w
sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentoéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentow finansowych.

Do celow art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, informacje uznaje sie za okreslone w sposob
precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbiér okolicznosci, ktére istnieja lub mozna zasadnie
oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajagcym stopniu szczegdtowe, aby
mozna byto wyciggnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentow
pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na
aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegélnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna
uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego
procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego
przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciagnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufnag, jezeli sam w
sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Do celow art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji,
oznaczaja informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac

sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR, do celdw niniejszego rozporzadzenia wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej iwykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta
dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje
sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
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Do celdw niniejszego rozporzadzenia udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma
miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

b) udzielarekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania
te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli osoba
stosujaca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedziec, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Artykut 8 Rozporzadzenia ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emis;ji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkoéw; lub

d) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Niniejszy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich osob, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg
lub powinny wiedzie¢, ze sa to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej niniejszy artykut ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia,
zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Do celow niniejszego Rozporzadzenia bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Niniejszy ustep ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i
okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Do celéw niniejszego Rozporzadzenia dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o
ktorych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia, oznacza bezprawne ujawnianie informacji
poufnych zgodnie z niniejszym artykutem, jezeli osoba ujawniajagca rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedziec, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji
poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji
poufnych; lub

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
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Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

a)

zawieranie transakgji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

(i). dajalubmogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace w btad sygnaty co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym
lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny; lub

(ii). utrzymujg albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentoéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego narynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym

poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca
kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z
zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi
zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu

opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych
form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
srodkoéw, informacji, ktore daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace w btad
sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy
na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji,
lub co doich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogga zapewnic¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentow finansowych, powiagzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta
wiedzied, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego,
jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta
wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie
stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

a)

postepowanie osoby lub osdb dziatajagcych wspdinie, majace na celu utrzymanie
dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane
kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na
uprawnieniach do emisji, ktére skutkuje albo moze skutkowad, bezposrednio lub
posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac

nieuczciwe warunki transakgji;

nabywanie lub zbywanie instrumentdw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku,
ktore skutkuje albo moze skutkowac wprowadzeniem w btad inwestorow kierujacych sie
cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;
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c) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca
wszelkich dostepnych metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie
handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze
skutkow, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 1it. a) lub b) Rozporzadzenia poprzez:

(i). zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu
albo prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(ii). utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecent w danym systemie
obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza
zleceny; lub

(iii). tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego
w btad sygnatuw zakresie podazy lub popytu nainstrument finansowy lub jego ceny,
w szczegolnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia
danego trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powiazanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie
towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na
uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na
temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w

sposdb odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powiagzanych
instrumentéw pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na
aukgcji produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad
oferentow sktadajgcych oferty na aukcjach.

Do celow stosowania art. 12 ust. 1 lit. a) i b) Rozporzadzenia MAR, bez uszczerbku dla rodzajow
zachowan okreslonych w ust. 2, w zatgczniku | okresla sie niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujacych na stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub
podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w btad
oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w niniejszym artykule, jest osobg prawng, niniejszy artykut ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym rowniez do 0séb fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia
MAR, precyzujacych wskazniki okreslone w zatgczniku | w celu wyjasnienia ich elementéw oraz
uwzglednienia zmian technicznych na rynkach finansowych.

Zgodnie zart. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na
rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowiagzki zarzadcze oraz osoby
blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnier do emisji oraz
wtasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 2 akapit drugi o kazdej transakcji zawieranej na ich
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wtasny rachunek w odniesieniu do akgcji lub instrumentow dtuznych tego emitenta lub do
instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentoéw finansowych;

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pézniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakgcji.

Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy taczna kwota transakcji osiggnie prég okreslony w
zaleznosci od przypadku w ust. 8 lub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego, tj. do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiagnieta taczna kwota 20 000 EUR w trakcie jednego roku
kalendarzowego. Prog w wysokosci 20 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji.

Obowiazek powiadamiania, nie ma zastosowania do transakcji dotyczacych instrumentéw
finansowych zwigzanych z akcjami lub instrumentami dtuznymi emitenta, jezeli w czasie
dokonywania transakcji spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

a) instrument finansowy jest jednostkg uczestnictwa lub udziatem w przedsiebiorstwie
zbiorowego inwestowania z ekspozycja na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta
nieprzekraczajaca 20% aktywow tego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania;

b) instrument finansowy zapewnia ekspozycje na portfel aktywow, w przypadku ktérej
ekspozycja na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta nie przekracza 20% aktywow w tym
portfelu;

c) instrument finansowy jest jednostkg uczestnictwa lub udziatem w przedsiebiorstwie
zbiorowego inwestowania lub zapewnia ekspozycje na portfel aktywow, a osoba petnigca
obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg nie zna i nie moze znac
struktury inwestycji lub ekspozycji takiego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
lub portfela aktywdw na akcje lub instrumenty dtuzne emitenta, a poza tym taka osoba nie
ma powodow, by uwazac, ze akcje lub instrumenty dtuzne emitenta przekraczaja progi
okreslone w lit. a) lub b).

Jezeli informacje o strukturze inwestycji przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania lub o
ekspozycji na portfel aktywdw sg dostepne, osoba petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba
blisko zwigzana z takg osobg musi poczyni¢ wszelkie rozsadne starania, by uzyskac takie
informacje.

Do celow art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw
cztonkowskich do ustanawiania obowigzkéw powiadamiania innych niz obowigzki, o ktérych
mowa w niniejszym artykule, osoby, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,
powiadamiajg wtasciwe organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek
przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktérych muszg przestrzegac osoby, o ktérych mowa w
ust. 1, sg zasady panstwa cztonkowskiego, w ktorym jest zarejestrowany emitent lub uczestnik
rynku uprawnien do emisji. W ciggu trzech dni roboczych od dnia transakcji powiadamia sie
wiasciwy organ tego panstwa cztonkowskiego.

Zgodnie z art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR, powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, zawiera nastepujace informacje:

a) nazwisko osoby;

b) przyczyne powiadomienia;

c) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
d) opisiidentyfikacje instrumentu finansowego;
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e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programow opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymiw
ust. 7;

f) dateimiejsce transakcji; oraz

g) cene i wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewiduja zmiane
jego wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.

Zgodnie z art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, transakcje, ktére wymagaja powiadomienia,
obejmuja takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigca
obowiazki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzana, lub w jej imieniu, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujacag sie posredniczeniem w
zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby
petnigcej obowiazki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osoba, o ktérej mowa w
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia, wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (1), w przypadku gdy:

(i). ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko
zwigzana z takg osobag, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

(ii). ryzykoinwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii). ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na
zycie lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéow w
ramach tej polisy ubezpieczeniowe] na zycie.

Do celéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych - lub podobny rodzaj zabezpieczenia -
zwigzany ze zdeponowaniem instrumentow finansowych na rachunku powierniczym nie musi
by¢ przedmiotem powiadomienia, chyba ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie
zostanie wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajacy objety umowa ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o
transakcjach zgodnie z niniejszym ustepem, obowiazek powiadamiania nie dotyczy zaktadu
ubezpieczen.

Zgodnie zart. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoba petnigca obowiazki zarzadcze u emitenta
nie moze dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub
instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez
okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srodrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek
podac do wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Zgodnie zart. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego
obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej
w trakcie okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR:
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a) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji;
albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akgji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w
ktorych korzysc zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech

transakgcji z nimi zwigzanych.

3) Obowiazkiiograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra
prowadzi alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78 ust. 1-11, 13-16i 19,
art. 78b, art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 44, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 315 - w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslaja
warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci, a takze przepisy
rozporzadzenia 2017/584.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 - 3b Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosc
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej Komisja Nadzoru Finansowego moze
wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity
przestanki, o ktorych mowa powyzej. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje
zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
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spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu informuje

Komisje Nadzoru Finansowego o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 171 ust. 1 Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2
rozporzadzenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjne] nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 500 000

zt. Zgodnie z art. 171 ust. 2, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare, o ktorej mowa powyzej, rowniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3
lubart. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym
mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 171 ust. 2a Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare, o ktorej mowa w art. 171 ust. 1 tej ustawy, rowniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgtoszenia
sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w
ktorym nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a
pkt 2 lub art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akgji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w ktérym nabycie lub objecie akgji lub praw z akcji moze
zostac dokonane, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozporzadzenia
648/2012, lub

5) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajac w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Wydanie decyzji, o ktérej mowa w art. 171 ust. 1, 2 lub 2a Ustawy o obrocie, nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku
Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakazac jego ogtoszenie w dwadch
dziennikach ogdlnopolskich lub w inny sposdb na koszt strony.

Zgodnie z art. 171a Ustawy o obrocie, na kazdego, kto narusza:

1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13
rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego, okreslone w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego lub w zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, wprowadzone na podstawie art. 21
rozporzadzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania kroétkiej sprzedazy lub zawierania innych
transakgji, w przypadku ktérych spadek ceny lub wartosciinstrumentu finansowego wigze
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sie z uzyskaniem korzysci majatkowej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust.
1 lit. b rozporzadzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy okreslonego instrumentu
finansowego lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony
instrument finansowy, wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

- Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt albo do wysokosci dziesieciokrotnosci korzysci majatkowej uzyskanej w wyniku
transakcji.

Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w art. 171a ust.
1 Ustawy o obrocie obowiagzki okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowiazki okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w
sprawie kroétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego w
odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krotkich netto, pokrytych swapdw ryzyka
kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, progdw powodujacych obowigzek zgtoszenia,
progéw ptynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, znacznych spadkéw wartosci
instrumentéw finansowych i wystapienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z
09.10.2012, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktérych mowa w art. 171a Ustawy o obrocie,
uwzglednia sie w szczegdlnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe
funkcjonowanie rynku kapitatowego oraz mozliwosci finansowe podmiotu, ktéry dokonat
naruszenia.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego, kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art.
19 ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje
transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. W przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktdérej mowa w tym ustepie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiaggnietej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowiazki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014,
Z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektérych organdw publicznych i bankow
centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progow
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych
organdéw do celdw powiadomier o opdznieniach, zgody na obroét w okresach zamknietych oraz
rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych
obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezna:
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1) w przypadku osdb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;
2) w przypadku innych podmiotdw - do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary,
o ktorej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezng do wysokosci 4 145 600
zt lub do kwoty stanowiacej rownowartosc 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145
600 zt. W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc na osobe, ktoraw tym
okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI Iub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare
pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o
ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysciosiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérejmowaw art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 176b Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie przekazat Komisji Nadzoru
Finansowego zgodnie zart. 110must. 1-3iart. 110z ust. 1i 3 informacji na zadanie skierowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozyc¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 zt. Komisja Nadzoru
Finansowego, ustalajac kare pieniezng, uwzglednia w szczegdlnosci wage zadanej informacji dla
sprawowanego nadzoru oraz sytuacje finansowa podmiotu lub osoby, na ktére jest naktadana

kara.

Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6,
art. 167 ust. 1pkt 1,art. 173, art. 174, art. 175,art. 175alubart. 176 Ustawy o obrocie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze nakazac¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiegac naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgcji za naruszenie obowigzkdw, o ktérych
mowa w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art.
175, art. 175alubart. 176 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176d Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe
prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej przepiséw
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie
fizycznej, do ktorej obowigzkdw nalezy zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng lub
te jednostke przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174,
art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
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trzeciej, transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas
okredlony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 173, art. 174,
art. 175 i art. 176 Ustawy o obrocie. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
Ustawy o obrocie, przez osobe fizyczna, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w decyzji w
sprawie zastosowania srodkéw, o ktérych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
Ustawy o obrocie, zakazac tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek
osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Zgodnie z art. 176e Ustawy o obrocie, w przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173
ust.4lub 7, art. 175alubart. 176 ust. 1 tej Ustawy, jest jednostka dominujaca, ktdra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdéd, o ktdérym mowa w art.
173 ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, stanowi kwota
catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 176f Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego, naktadajac sankcje, o
ktorejmowaw art. 173-176 tej Ustawy, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowaw art. 31 ust.
1 rozporzadzenia 596/2014.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej tez:
Ustawa o ofercie) kto:

1) osiaggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtosow w spodtce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y%:%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej
liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby
gtosow

- jest obowiagzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzied, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawarte] na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 1a Ustawy o ofercie dniami sesyjnymi, w rozumieniu art. 69 ust. 1 Ustawy
o ofercie, sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na
stronie internetowe;.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa
w art. 69 ust. 1, powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtosdw o co najmniej:
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a) 2% ogolnej liczby gtosow - w spotce publicznej, ktoérej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnej liczby gtosow - w spdtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do
obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej

1% ogolnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 3 Ustawy o ofercie obowiagzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 69 ust. 11 2 tej ustawy, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawierac informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej
liczbie gtosdw,

liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotkiorazoliczbie gtosow z tych akcjiiich procentowym udziale w ogdélnej liczbie gtosow,
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki,

osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie, tj. osobach trzecich,
z ktérymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

liczbie gtoséw z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktdére nie sg
wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktorym
nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akgji,

liczbie gtoséw z akgji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do
ktorychw sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentdw finansowych,

tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 6 pkt 2, 71 8 Ustawy o
ofercie i jej procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw,

numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktérym mowa w Zataczniku
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zgtaszania transakcji
wtasciwym organom (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 449), jezeli podmiotem
dokonujgcym zawiadomienia jest osoba fizyczna, albo identyfikatorze zgodnym z norma
ISO 174420, nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich
identyfikatorow (kodzie LEI), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest podmiot
inNy niz osoba fizyczna,

kodzie LEI emitenta akgji, ktorych dotyczy zawiadomienie,
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- aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego
zawiadomienia.

Zgodnie zart. 69 ust. 4a Ustawy o ofercie w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy o ofercie, powinno zawierac takze informacje: o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gtosow z tych akgji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw, oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i
ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gtoséw z tych akgji i ich

procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zgodnie zart. 69a Ustawy o ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg
rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw w
zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
- posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku

prawo gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej, spoczywaja
rowniez:

- na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby
gtosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spotki publicznej;

- na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tagcznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

- na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwiagzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

o inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

o inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

- na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

- na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdélnej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

- na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania,

- tacznie nawszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. a) Ustawy o ofercie akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkéw,

- na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie, posiadajgc akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach,

- rowniez na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papierow wartosciowych

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w spodtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogolnej liczbie gtosdw. Obowigzki powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania. Zgodnie z art. 87 ust. 3
Ustawy o ofercie, w przypadkach wskazanych w art. 87 ust. 1 pkt 51 6 oraz ust. 1a Ustawy o
ofercie, obowiazki okreslone w rozdziale 4 Ustawy o ofercie, moga by¢ wykonywane przez
jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, domniemywa sie w przypadku posiadania
akgji spotki publicznej przez:

a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

¢) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosdw, ktdra powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkdw:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- postronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

- wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,
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- po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza
sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow, jezeli osiaggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem
obowiagzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie;

- akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 -
79b Ustawy o ofercie.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, o ktérym
mowa w art. 8% ust. 1 - 2b Ustawy o ofercie publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw.

Zgodnie z art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepiséw
rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w
celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.
Zgodnie z art. 90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie
stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjna w celu realizacji
zadan, o ktorych mowaw art. 90 ust. 1 tej ustawy, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym
celu uprawniaja do wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, oile:

- prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie, zawiadomi organ
panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a tej ustawy, wtasciwy dla emitenta, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz

- firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o
ktorych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem do chwili jego wygasniecia
nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 133). Do
akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem art.
69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie, przepisdéw rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem art. 69-
69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust. 1c Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji:
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- w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

o Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w regulaminie, o ktérym mowa w
art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

o spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust.
15 tej ustawy,

o spotke prowadzacy izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- przez Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A., spotke ktorej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spétke
prowadzacg izbe rozliczeniowa - w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.

Zgodnie z art. 90 ust. 1d Ustawy o ofercie, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie do
podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego
spotki  zarzadzajacej oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych
czynnosci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie, pod warunkiem, ze:

1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna
wykonujg przystugujace im w zwiazku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie
od podmiotu dominujacego,

2. podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej,

3. podmiot dominujacy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie o
spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, wraz z listg zaleznych
towarzystw funduszy inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Zgodnie z art. 90 ust. 1e Ustawy o ofercie, warunki, o ktérych mowaw art 90 ust. 1d pkt 1i 2 tej
ustawy, uwaza sie za spetnione, jezeli:

- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznosc¢ wykonywania prawa gtosu
7 akcji spotki publicznej,

- 0soby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie,

- w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych
lub firma inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych — w
relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma
inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Zgodnie z art. 90 ust. 1f Ustawy o ofercie, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spédtke publiczng lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie
odbywac sie bedzie w trybie, terminie i nawarunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia
596/2014, wramach stabilizacji instrumentow finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace
z tych akcji nie sg wykonywane ani w zaden inny sposéb wykorzystywane w celu wptywania na
zarzadzanie emitentem.

Zgodnie z art. 90 ust. 1g Ustawy o ofercie, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania instrumentdw finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowa lub firme inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 227.06.2013, str. 1,z pdzn. zm.), jezeli:

- udziat w ogélnej liczbie gtoséw zwiazany z posiadanymi instrumentami finansowymi
stanowi mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz
- prawa gtosu wynikajace z akcji znajdujace sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

Zgodnie z art. 90 ust. 1h Ustawy o ofercie, przepisy art. 90 ust. 1d tej ustawy stosuje sie
odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec podmiotu majacego siedzibe w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalnosc réwnowazng z dziatalnoscia
spotki zarzadzajacej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory
wykonuje czynnosci polegajace na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69-
69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy,
nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej
ustawy, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400
§ 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o ofercie, przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69-
69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwiazku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczaca zmian w
zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust. 4 Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem, ze:

- podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

- 0soby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od
Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek
zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) zamiaru
koncentracji, o ile (art. 13 tej Ustawy):

- taczny Swiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1 000 000 000
EUR lub

- taczny obroét naterytorium Rzeczypospolite] Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50 000 000 EUR.

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potaczenia dwodch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiece]
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
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- utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwaoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite)
Polskiej rownowartosc¢ 10 000 000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujacego.

Z kolei zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obrot, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 1 tej Ustawy, obejmuje obroét zarowno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. W
przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 tej ustawy, obrot, o ktdorym mowa w art.
13 ust. 1tej ustawy, obejmuje obrot przedsiebiorcow przejmujacych kontrole lub nabywajacych
czes¢ mienia i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
naleza ci przedsiebiorcy oraz obrot realizowany przez nabywang czes¢ mienia lub
przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.
Obrot, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje rowniez czes¢ obrotu
przedsiebiorcow:

- nad ktorymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub
przedsiebiorcy nalezacy do grup kapitatowych, do ktéorych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawujg kontrole wspdlnie z innym
przedsiebiorca lub przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow
sprawujacych kontrole. Przepis art. 16 ust. 1 tej ustawy stosuje sie odpowiednio;

- ktérzy sprawujg wspdlnie kontrole nad grupa kapitatowa, do ktérej nalezy przedsiebiorca
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow
sprawujacych kontrole. Przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 tej ustawy stosuje
sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 14 tej Ustawy, zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli (przez nabycie lub
objecie akgji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow), nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10000 000 EUR;

Zwolnieniatego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktérych wyniku powstanie lub
umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktorym nastepuje koncentracja (zgodnie z art.

18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

2) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 tej
ustawy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej w zadnym z dwadch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR;

3) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowe] - jezeli obrot przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw, nad ktdrymi ma nastapic przejecie kontroli, i obrét realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000
000 EUR;

4) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarcze] tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej
moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akgji
nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od
dniaich nabycia.

5) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akgji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z
tych akgji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

6) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac¢ kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub
ktorego czes¢ mienia jest nabywana;

7) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
tej ustawy;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
tej ustawy;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioragcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy
- w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 tej ustawy;

4) przedsiebiorca nabywajacy czesc¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 tej ustawy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co
najmniej dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia.

Sposéb obliczania obrotu przedsiebiorcy decydujacego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji
do urzedu antymonopolowego (Prezesa UOKIK) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow z 23
grudnia 2014 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcéw uczestniczacych
koncentracji (Dz.U. 2015 poz. 79). Rozporzadzenie to w §2 wskazuje, iz obrot przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji oblicza sie jako sume przychodéw uzyskanych w roku
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obrotowym ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, sktadajacych sie na normalng
dziatalnos$¢ przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych rabatéw i innych zmniejszen oraz
podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty
odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na podstawie przepisow o
rachunkowosci.

Zgodnie 7z art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK, w drodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Zgodniezart. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiK wdrodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonac koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 tej ustawy -
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub

umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK,
moze - okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 tej ustawy, termin spetnienia

warunkéw - na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonac¢ koncentraci
natozy¢ obowiazek lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkgji
cztonka organu zarzadzajacego badz nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie zart. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencjii konsumentow Prezes UOKIK zakazuje,
w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na
rynku. Prezes UOKIK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktorejkonkurencjanarynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub

umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji
jest uzasadnione, a w szczegélnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze
uchyli¢ decyzje, o ktérych mowaw art. 18, art. 19 ust. 1iw art. 20 ust. 2 tej ustawy, jezeli zostaty
one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkdw, o ktérych mowa
wart. 19 ust. 21 3 tej Ustawy. W przypadku uchylenia decyzji Prezes UOKiK orzeka co do istoty
sprawy.

Jezelijednak koncentracja zostata juz dokonana (w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust.
1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow), a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIK moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac w szczegdlnosci:

- podziat potagczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
- zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,
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- Zzbycie wudziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng
kontrole,

z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji.

Zgodnie zart. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu
osiagnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 tej ustawy, w zakresie niewytgczonym
na podstawie art. 7 i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 tej
ustawy;

2) dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu;

3a) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a tej ustawy;

4) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 tej ustawy.

W oparciuoart. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencjii konsumentéw, Prezes UOKiK moze
rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci stanowiacej
rownowartos¢ do 50 000 000 euro, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie:

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 tej ustawy, lub w zgtoszeniu, o ktéorym mowa w art.
94 ust. 2 tej ustawy, podat nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 10 ust. 9, art. 12
ust. 3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 tej ustawy badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art.
105a lub art. 105i tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w art. 105d
ust. 1 lubw art. 105e ust. 1 tej ustawy;

4) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie
art. 91 lub art. 105n tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkdw okreslonych w art. 105d
ust. 1 lubw art. 105e ust. 1 tej ustawy.

Zgodnie z art. 106a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiIK moze
natozyc¢ na osobe zarzadzajaca, o ktérej mowa w art. 6a tej ustawy kare pieniezng w wysokosci
do 2000000 zt, jezeli osoba ta umyslnie dopuscita do naruszenia przez przedsiebiorce zakazéw
okreslonych w art. 6 ust. 1 pkt 1-6 tej ustawy lub w art. 101 ust. 1 lit. a—e Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Natozenie na osobe zarzadzajaca kary pienieznej, o ktorej
mowa powyzej, moze nastapi¢ wytacznie w decyzji, naktadajacej na przedsiebiorce kare
pieniezng, o ktdrej mowa w art. 106 ust. 1 pkt 1 lub 2 tej ustawy. Dodatkowo, zgodnie z art.
106b Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze natozy¢ na osobe
zarzadzajaca kare pieniezng w wysokosci do 2 000 000 zt, jezeli osoba ta, w ramach
sprawowania swojej funkcji w czasie trwania stwierdzonego naruszenia, umysinie dopuscita
przez swoje dziatanie lub zaniechanie do naruszenia przez przedsiebiorce zakazow okreslonych
wart. 23alubart. 24 tej ustawy. W przypadku osoby zarzadzajgcej w podmiocie, o ktdrym mowa
w ustawach, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad
rynkiem finansowym, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 106b ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdw, moze byc¢ natozona w wysokosci do 5 000 000 zt.

Zgodnie zart. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiIK moze natozy¢
na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé
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do 10000 euro za kazdy dzier opdznienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10,
art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27
ust. 2,art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 1i 3 oraz art. 101a ust. 1i 3 tej ustawy, postanowien wydanych
na podstawie art. 105g ust. 1 tej ustawy lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu praktyk
ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow,
niedozwolonych postanowien wzorcéw umoéw oraz koncentracji. Kare pieniezng naktada sie,
liczac od daty wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze, w
drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107 tej ustawy;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 tej ustawy.

Ustalanie wysokosci naktadanej kary pienieznej powinno uwzglednia¢ okolicznosci, o ktérych
mowa w art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wptyw na obrot akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w

sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. UE. L 24/1).

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw zawiera uregulowania
odnoszace sie do tzw. Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujacych
przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow obejmuje wytacznie
koncentracje prowadzace do trwatej zmiany kontroli w przedsiebiorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
moznarowniez dokonad, jesli przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania

koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw,
koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- taczny sSwiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraci
wynosi wiecej niz 5000 min EUR (piec¢ miliardow euro),
- taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwadch

przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR (dwiescie
piec¢dziesigt milionédw euro),
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chybaze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz ?/3 swoich
tacznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja, ktéra nie osigga progdw ustanowionych w art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcow (powyzej), ma wymiar wspolnotowy, w przypadku, gdy:

- taczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 min EUR (dwa miliardy piec¢set miliondw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100
min EUR (sto milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR (sto
miliondw euro), z czego taczny obrot z co najmniej dwodch zainteresowanych
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR

(dwadziescia pie¢ miliondw euro),

- taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwaoch
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz
100 miIn EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiece] niz ?/3 swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote Europejska w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim.

taczny obroét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty
uzyskane przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze
sprzedazy.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektérych inwestycji

Ustawa o kontroli niektérych inwestycji w swoim art. 1 wprowadza obowigzek zawiadomienia
organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazic sprzeciw.
Ustawa ta okresla:

1) zasady i tryb kontroli niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
a) udziatéw albo akdji,
b) ogdtu praw i obowigzkow wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub

prawo reprezentacji spotki osobowej,
c) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

- skutkujagcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji nad spdtka, bedaca podmiotem podlegajacym ochronie;

2) sankcje za naruszenie obowigzkdw wynikajacych z tej Ustawy.

Zgodnie z art. 12a ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, w zwigzku z sytuacja
wywotang COVID-19, przepisy art. 12b-12k oraz art. 16ai art. 16b tej Ustawy, okreslaja:

1) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrona w rozumieniu art.
12d przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku osoéb fizycznych
albo
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b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw
innych niz osoby fizyczne;

2) sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw art. 12b-12k tej Ustawy.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, podmiotem
objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spdtka
publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ponadto, w oparciu o art. 12d ust. 3 pkt 1) tej Ustawy, podmiotem
objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, ktory prowadzi
dziatalnosc gospodarcza, ktorej przedmiotem jest wytwarzanie energii elektryczne;.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-
12k tej ustawy, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym
uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajaca wywieranie wptywu na dziatalnos¢
podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtosow,
albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej
20% wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie dominacji
rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 lit. e tej
ustawy wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatow albo akcji,
lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie lub osiagniecie
zZnaczacego uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu art. 12d ust. 1 pkt 1 tej Ustawy w
podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z udziatow albo
akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

2) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym
ochrona w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez
nabycie udziatdw albo akgji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatdw albo akgji,
lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia
posredniego. Stosownie bowiem do art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji,
przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie
sie réwniez przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym
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rowniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem
zaleznym od takiego podmiotu,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut
albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do
jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do
dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na
zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania
prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub
praw z udziatow, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrona,
nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwaoch lub wiecej oséb, jezeli chociazby
jedng z tych osob jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczaca
nabywania udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrona, badz chocby nabywania
udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnier do udziatéw albo akcji lub praw z
udziatow albo akgji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na
podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony
takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikdow majatku podmiotu objetego
ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku przedsiebiorcéw z
siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej

- zwane dalej ,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot
nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym
ochrong badZ osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogodlnej liczby gtosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochronga lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktaddw wniesionych do tej spdtki, w wyniku:

1)

2)
3)

umorzenia udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udziatow albo
akcji wtasnych tego podmiotu,

podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania
udziatow albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia
uprawnien  przystugujacych poszczegdlnym  wspdlnikom, akcjonariuszom  albo
uczestnikom tego podmiotu

- zwane dalej ,nabyciem nastepczym”.
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Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, obowigzek zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 12f ust. 1- 4 tej Ustawy, powstaje w przypadku, w ktérym podmiot,
okreslony w art. 12a pkt 1 lit. a albo b tej Ustawy:

1) zamierza naby¢ lub osiggnac znaczace uczestnictwo albo
2) zamierza nabyc¢ dominacje albo

3) nabyt lub osiagnat znaczace uczestnictwo albo

4) nabyt dominacje.

Zgodnie z art. 12f ust. 1inast. Ustawy o kontroli niektérych inwestycji podmiot, ktory zamierza
nabyc¢lub osiggnac znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowiazany kazdorazowo
ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze
obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 tej Ustawy. W
przypadku nabycia posredniego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o ktérym mowa w
art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ktory zamierza dokonac transakcji
okreslonej w tym przepisie. W przypadku nabycia posredniego, o ktérym mowa w art. 12c ust.
7 zdanie drugie tej Ustawy, nastepcze zawiadomienie sktada podmiot zalezny, o ktérym mowa
w art. 12c ust. 7 zdanie pierwsze tej Ustawy. W przypadku nabycia nastepczego uprzednie
zawiadomienie sktada podmiot objety ochrong. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 12f ust.
112 tej Ustawy, zawiadomienia dokonuje sie:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
Znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci
prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spétki publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych - przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci
prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem
ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w
porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tagcznie.

Zgodniezart. 12j ust. 1inast. Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, organ kontroli, w drodze
decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d tej Ustawy, w tym takze w
przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych
do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt
informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnierr w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub

3) wzwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje  przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w
Rzeczypospolitej Polskie] — przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub
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4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa
cztonkowskiego — w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej
dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa
cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiaggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec
negatywny wptyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;j.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, nabycie lub osiggniecie
Znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 tej Ustawy, albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 tej Ustawy

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 tej Ustawy, tj.
stwierdzajaca dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatow albo akcji podmiotu objetego
ochrona, w sposdb niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia
Znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona, jezeli w toku postepowania nie mozna
byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Organ kontroli, w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o kontroli
niektoérych inwestycji, w drodze decyzji, stwierdza niedopuszczalnos¢ wykonywania praw z
udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art.
12c ust. 7 zdanie drugie tej Ustawy, w razie spetnienia sie przestanki lub przestanek
okreslonych w ust. 1.

Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sadu administracyjnego.

Zgodnie z art. 12k Ustawy o kontroli niektérych inwestycji nabycie lub osiagniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4, albo 2) tej Ustawy
albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 tej Ustawy

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3 tej Ustawy.
W przypadku:

1) nieztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 tej Ustawy, albo
2) wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12 ust. 2 tej Ustawy

-z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art.
12cust. 7 tej Ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem
prawa do zbycia tych udziatow albo akcji.

W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o kontroli niektérych
inwestycji, z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong mozna wykonywac prawa gtosu i
inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia udziatow albo akcji, ktére dajg uprawnionemu
mniej niz 10% ogdtu uprawnien przystugujacych wspdlnikom, akcjonariuszom albo innym
uczestnikom podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspdlnikéw lub zgromadzenia wspdinikéw albo akcjonariuszy lub walnego
zgromadzenia spotki, bedacej podmiotem objetym ochrona, podjete z naruszeniem przepisow
art. 12k ust. 1-3 tej Ustawy sg niewazne, chyba ze spetniajg wymogi kworum oraz wiekszosci
gtosow oddanych bez uwzglednienia gtoséw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty wspoélnikéw Iub zgromadzenia wspolnikow albo
akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przystuguje rowniez organowi kontroli. Przepisy art.
252 oraz art. 425 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych stosuje sie

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |65

8)

odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty ulega zawieszeniu przez czas trwania
postepowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktérej mowaw art. 12j ust. 2 lub 3 tej Ustawy.

Jezeli niewaznos¢ czynnosci, o ktérej mowa w art. 12k ust. 1 tej Ustawy, dotyczy czynnosci
dokonanych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 tej Ustawy, wtasciwy dla podmiotu
objetego ochrong sad rejestrowy z urzedu dokonuje wykreslenia we wtasciwym rejestrze
wpisdw opartych na niewaznej czynnosci. Jezeli wskutek dokonania tych wpiséw, zostaty
dokonane inne wpisy, sad lub sady rejestrowe podejmujg czynnosci wtasciwe dla wpiséw
niedopuszczalnych ze wzgledu na obowiazujace przepisy, zgodnie z przepisami ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO moga byc¢
wprowadzone instrumenty finansowe spetniajace nastepujace wymogi:

- zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem §3 ust. 2 Regulaminu ASO,

- zbywalnos¢ tych instrumentoéw nie jest ograniczona,

- wstosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne,

- wstosunku do emitenta, ktory ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, nie toczy sie postepowanie
restrukturyzacyjne,

- wartosc¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt; w przypadku wprowadzania do obrotu
praw do akgji lub praw poboru akcji, wymadg ten stosuje sie odpowiednio do akgji, ktore
powstang z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu
tych praw poboru; powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw
poboru akcji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do akcji zostaty wczesniej
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spetnienia tego
WYmogu,

- w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

o conajmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w posiadaniu
co najmniej 25 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczy
gtosow na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z emitentem oraz
jego Autoryzowanym Doradcg; wymog ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych
akdji,

o kapitat wtasny emitenta wynosi co najmniej 2.000.000 zt; Gietda, jako organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile
poziom srodkdw finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty akcji,
ktore nie zostaty jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie
spetnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akcji przez wtasciwy sad,

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzadzone i
zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO,

o wnioskiemowprowadzenie zostaty objete akcje stanowigce co najmniej 15% kapitatu
zaktadowego emitenta; wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw do akgji.

Na podstawie § 3 ust. 2 Regulaminu ASQO, z zastrzezeniem §3 ust. 31 4 Regulaminu ASQO, jezeli
zgodnie z przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
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instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym nie zostat udostepniony do
publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument informacyjny lub uptynat termin
waznosci takiego publicznego dokumentu informacyjnego, wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie wymaga:
1) sporzadzenia przez emitenta wtasciwego dokumentu informacyjnego,
2) zamieszczenia w dokumencie informacyjnych oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy,
ze:

a) dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASO,

b) wedtugjego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw,
ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Dodatkowo, zgodnie z §3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy:

1) roznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej sie po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji lub praw do akgcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50%
nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie mineto wiecej niz 9 miesiecy,
lub

2) roznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a
ta ceng przekracza 50% tego kursu, aw przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem
ustalenia tej ceny, przez okres krotszy niz 3 miesigce - przekracza 50% sredniego kursu

tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty/decyzji o
ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akgji
termin ten liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajacej te cene.

Ograniczenie, o ktorym mowa powyzej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akgji, w przypadku
gdy w stosunku do tych akgji nie zostato wytgczone lub ograniczone prawo poborul.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu moze nie stosowac ograniczenia, o ktorym
mowa powyzej, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego
uczestnikow.

Akcje znajdujace sie w dniu debiutu w posiadaniu akcjonariuszy bedacych zatozycielami
emitenta nie mogg zostac wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przed uptywem 12
miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji tego emitenta w alternatywnym systemie obrotu.
Postanowienia zdania pierwszego stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, ktére zawigzaty
spotke przed jej przeksztatceniem w spdtke akcyjna, potgczeniem lub podziatem, o ile w dniu
debiutu pozostajg one akcjonariuszami emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, z przedmiotowymi Akcjami serii C i
Akcjami serii D wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, nie wigza sie zadne dodatkowe Swiadczenia cigzace na nabywcy
instrumentéw finansowych wobec Emitenta.
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Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu, nie jest zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajacych z wtasciwych
zapisow Dokumentu Informacyjnego.

Zarzad

Zgodnie z art. 22 Statutu, Zarzad Spotki sktada sie z od jednego do nie wiecej niz trzech
cztonkow. W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzadu oraz Wiceprezesi Zarzadu. Liczbe
cztonkow Zarzadu ustala uchwatg Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i
odwotywani przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sa na okres wspolnej,
piecioletniej kadencji. Kazda kolejna kadencja Zarzadu rozpoczyna sie z dniem nastepnym po
odbyciu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy. Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie 3 listopada 2022 r.itrwado 31
grudnia 2027r.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

— Andrzej Burgs - Prezes Zarzadu

Andrzej Burgs

Pan Andrzej Burgs zostat powotany do Zarzadu 3 listopada 2022 r., na 5-letnig kadencje
uptywajaca 31 grudnia 2027 r. Absolwent Wydziatu Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego ze
specjalizacja Ekonofizyka. Od ponad trzynastu lat dziata w branzy druku 3D i prowadzi jedna z
najdtuzej dziatajacych w tym obszarze polskich firm - Sygnis SA. Zajmuje sie zarzadzaniem i
reprezentacja Spotki. Sciéle wspétpracuje z naukowcami i popularyzatorami nauki, promujac
pronaukowe postawy i wdrazajac innowacyjne rozwigzania do instytutow badawczych i
placowek oswiatowych. Ekspert druku 3D z wieloletnim doswiadczeniem. Jest jednym z
zatozycieli 1zby Gospodarczej Przemystu 4.0 i wspottworcg Kodeksu Etyki Polskiej Branzy
Druku 3D. Dziata rowniez jako ekspert - pracodawca Polskiej Komisji Akredytacyjnej.
Doswiadczony moéweca i wykwalifikowany szkoleniowiec. Wystepowat m.in. na: XXXI Forum
Ekonomicznym w Karpaczu, ,Regiosummit” - Szczycie Dyplomacji Samorzadowej i
Ekonomicznej 2019 organizowanym przez Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii,
Miedzynarodowym Sympozjum Wtasnosci Intelektualnej w Przemysle i Biznesie (edycja XIlII)
organizowanym przez Urzad Patentowy RP, a takze |l Kongresie Szefa Utrzymania Ruchu i
innoSHARE 2018, prowadzacy warsztaty Szkoty Pionierow PFR. Sygnis pod jego egida
otrzymato m.in. Nagrode specjalng Book of Lists 2019/2020 ,Pioneer in New Technologies”,
EuroSymbol Innowacji 2019, nominacje do Polskiej Nagrody Inteligentnego Rozwoju 2019,
nominacje do Architektéw Innowacji Pulsu Biznesu w 2018 roku, a takze bardzo dobra ocene
w Innovation Health Check przeprowadzonym przez Enterprise Europe Network. Sygnis
znalazto sie réwniez w rankingu Deloitte TechnologyFast50 Central Europe 2021.

W okresie co najmniej ostatnich 3 lat, Pan Andrzej Burgs zasiadat w organach nastepujacych
podmiotow:
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— Horizon 13 sp. z 0.0.; cztonek zarzadu, udziatowiec,
—  Zmorph S.A.; prezes zarzadu.

Ponadto, Pan Andrzej Burgs:
nie prowadzi dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki,

— niefiguruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktéorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat
sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego,

— brak jest przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w
ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

2) RadaNadzorcza

Zgodnie z art. 19 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mnigj niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7
(siedmiu) cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe
cztonkow Rady Nadzorczej ustala uchwata Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej, trzyletniej kadencji. Kazda kolejna kadencja Rady
Nadzorczej rozpoczyna sie z dniem nastepnym po odbyciu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy. Obecna
kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 3 pazdziernika 2022 r. i trwa do 31 grudnia 2025 r.
Zgodnie z uchwata nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dn. 20 czerwca 2024
r., Rada Nadzorcza obecnej kadencji sktada sie z pieciu osob.

Na dzierh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

— Tomasz Czarnecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Anastazja Burgs - Cztonek Rady Nadzorczej
— Rafat Tomala - Cztonek Rady Nadzorczej
— Grzegorz Zebrowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tomasz Szlazak - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Czarnecki

Pan Tomasz Czarnecki zostat powotana do Rady Nadzorczej 29 pazdziernika 2025 r., na okres
kadencji uptywajacej 31 grudnia 2025 r. Jest absolwentem Wydziatu Socjologii Uniwersytetu
Warszawskiego. Posiada blisko 30-letnie doswiadczenie zawodowe zwigzane z rynkiem
kapitatowym i medialnym. Specjalizuje sie w komunikacji marketingowej, public relations, B2B
i zarzadzaniu kryzysowym. Pracowat dla najwiekszych firm medialnych w Polsce, m.in.: Agory,
Axel Springer Polska, Presspublica, a takze dlawiodacego funduszu inwestycyjnego - TFI PZU,
jako szef Biura Promocji Inwestycji PZU. Zajmuje sie szeroko pojeta analiza rynkow
finansowych. Autor wielu publikacji o tematyce inwestycyjnej, wywiaddéw i komentarzy
gietdowych. Obecnie redaktor naczelny ISBiznes.pl.o.
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W ciggu co najmniej ostatnich trzech lat, Pan Tomasz Czarnecki petnit funkcje w organach badz
byta wspodlnikiem nastepujgcych spétek:

—  SkibickiGroup - Prezes Zarzadu do 2024 r.,

—  Black Oak Group - Cztonek Zarzadu do 2024 r., wspdtwiasciciel,

—  A4P - Prezes Zarzadu, wspotwtasciciel.

Pan Tomasz Czarnecki jest redaktorem naczelnym [SBiznes.pl, ktéra moze miec¢ istotne
znaczenie dla Spotki.

Ponadto, Pan Tomasz Czarnecki:

— niefiguruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego,

— brak jest przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w
ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Anastazja Burgs

Pani Anastazja Burgs zostata powotana do Rady Nadzorczej 3 pazdziernika 2022 r., na 3-letnig
kadencje uptywajacg 31 grudnia 2025 r. Absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego na
kierunkach Samorzad Terytorialny i Polityka Regionalna, Gospodarka Przestrzenna oraz
Finanse i Rachunkowos¢ (tytut magistra). Ukonczyta liczne krajowe i zagraniczne kursy i
szkolenia z zakresu biznesu i ubezpieczen. Specjalizuje sie w obszarze ubezpieczen i ryzyka
operacyjnego. W przedsiebiorstwach polskich i miedzynarodowych petnita funkcje ekspertki i
koordynatorki ds. ubezpieczen i finanséw. Posiada uprawnienia brokera ubezpieczeniowego
(egzamin zdany przed KNF w 2016 r.) oraz kilkuletnie doswiadczenie w zarzadzaniu zespotami
merytorycznymi. Jako obszary specjalizacji ubezpieczeniowej wymieni¢ mozna sektor
budowlany, przemystowy oraz branze finansowa. W przedsiebiorstwach polskich i
miedzynarodowych petnita funkcje eksperta i koordynatora do spraw ubezpieczen i finansow.
Obecnie jest cztonkinig zespotu specjalizujgcego sie w ubezpieczeniach w ramach
Departamentu Controllingu i Ryzyka Operacyjnego Narodowego Banku Polskiego, gdzie
Zzajmuje sie m.in. opiniowaniem umow ubezpieczeniowych przedstawionych przez podmioty do
tego zobowigzane, udzielaniem innym jednostkom Banku wsparcia merytorycznego w
zakresie ubezpieczen majatkowych i osobowych, a takze identyfikowaniem istniejacych ryzyk
i zagrozen przy wspotpracy z innymi departamentami Banku. Od czerwca 2017 do grudnia
2021 roku petnita funkcje przewodniczacej Rady Nadzorczej spdtki Sygnis New Technologies
sp.z0.0.,0d czerwca 2021 roku cztonkini Rady Nadzorczej Mode SA (obecnie Sygnis SA).

W okresie co najmniej ostatnich 3 lat, Pani Anastazja Burgs zasiadata w organach
nastepujacych podmiotéw:
— Mode SA (obecnie Sygnis SA) - Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponadto, Pani Anastazja Burgs:
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— niefiguruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego,

— brak jest przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w
ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Rafat Tomala

Pan Rafat Tomala zostat powotany do Rady Nadzorczej 29 pazdziernika 2025 r., na okres
kadencji uptywajacej 31 grudnia 2025 r. Doswiadczony menedzer i doradcg z ponad 20-letnim
stazem w zarzadzaniu projektami rozwojowymi, technologicznymi i kryzysowymi w sektorach
medycznym, energetycznym i przemystowym. Jako Cztonek Zarzadu Fundacji Rozwoju
Regiondw odpowiada za inicjowanie i realizacje projektdw o znaczeniu strategicznym, w tym
utworzenie Klastru dla Rehabilitacji” wspierajacego rozwdj nowoczesnych technologii
medycznych oraz wdrazanie rozwigzan opartych na druku 3D i systemach modutowych. Jest
inicjatorem projektu humanitarnego ,Most Nadziei”, ktory zintegrowat ponad 40 organizacji
miedzynarodowych, dostarczajac pomoc do setek placéwek medycznych w Polsce i Ukrainie.
Od 2011 roku prowadzi wtasng dziatalnos¢ doradcza Rafat Tomala Consulting, realizujac
projekty z zakresu med-tech, OZE oraz B+R, a takze przygotowujac strategie finansowania i
wdrazania nowych technologii w sektorach obronnym i przemystowym. Wspotpracowat przy
projektach o wartosci przekraczajacej 100 min zt, w tym z instytucjami publicznymi i
przedsiebiorstwami, takimi jak Uzdrowisko Ciechocinek czy Urzad Miasta Bydgoszcz.
Weczesniej petnit funkcje kierownicze w Polskiej Akademii Nauk, odpowiadajac za projekty
R&D i zamowienia publiczne, a takze w miedzynarodowych korporacjach przemystowych -
Gruppo AB, KHS Group, SMI oraz Tetra Pak - gdzie zdobyt szerokie doswiadczenie w
sprzedazy, zarzadzaniu zespotami i realizacji kontraktow o wartosci kilku milionéw euro.
Posiada umiejetnosci z zakresu zarzadzania strategicznego, negocjacji, pozyskiwania funduszy,
badan i rozwoju, zamdwien publicznych oraz zarzadzania kryzysowego.

W ciggu co najmniej ostatnich trzech lat, Pan Rafat Tomala petnit funkcje w organach badz byt
wspolnikiem nastepujacych spotek:
— Fundacja Rozwoju Regionow, Cztonek Zarzadu od 30 marca 2022 r.,
— Gas Solution, Prezes Zarzadu od 5 pazdziernika 2017 r.,
—  Mobilefill, Prezes Zarzadu od 25 wrzesnia 2017 r.,
— Innowater.pl - Innowacyjne Centrum Badawczo Rozwojowe Renaturacji i Remediacji
Srodowiska, Prezes Zarzadu od 12 grudnia 2016 r.,
— DRY Systems, Prezes Zarzadu od 8 listopada 2016 r., wtasnosc udziatdow od 8 listopada
2016,
— ONBED, Prezes Zarzadu od 28 pazdziernika 2016 r., wtasnos¢ udziatow od 28
pazdziernika 2016,
—  VOVONI, Cztonek Zarzadu od 30 czerwca 2016 r., wtasnosc udziatow od 30 czerwca
2016r.

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |71

Ponadto, Pan Rafat Tomala:

— niefiguruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej,

— nie prowadzi innej dziatalnosci, ktora miataby istotne znaczenie dla Spotki,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spodtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego,

— brak jest przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w
ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Grzegorz Zebrowski

Pan Grzegorz Zebrowski zostat powotany do Rady Nadzorczej 29 pazdziernika 2025 r., na
okres kadencji uptywajacej 31 grudnia 2025 r. Menedzer z ponad 10-letnim doswiadczeniem
wobszarze fuzjiiprzeje¢ (M&A), inwestycji private equity oraz doradztwa strategicznego. Jego
doswiadczenie obejmuje peten cykl inwestycyjny - od analizy i oceny projektéw, poprzez
koordynacje due diligence i negocjacje dokumentacji transakcyjnej, az po nadzér wtascicielski
nad spotkami portfelowymi. Obecnie petni funkcje Head of M&A w Grupie Bisar (spotka
portfelowa Enterprise Investors), gdzie odpowiada za catos¢ procesow fuzji i przeje¢, w tym
sourcing projektow, zarzadzanie transakcjami, wspodtprace z funduszem inwestycyjnym oraz
wsparcie zarzadu w procesach akwizycyjnych i integracyjnych. W latach 2022-2025 petnit
funkcje Chief of Staff w Inuru GmbH, firmie technologicznej z branzy zaawansowanych
materiatéw (inteligentne opakowania z technologiag OLED). Wspierat zarzad w kluczowych
projektach operacyjnych i strategicznych, koordynowat proces pozyskania finansowania serii
A oraz wspotzarzadzat polska spotka zalezng. Wcezesniej, jako Investment Manager w ARIA
Fund (2019-2022), odpowiadat za realizacje inwestycji w spotki technologiczne, prowadzit
procesy due diligence, negocjacje uméw inwestycyjnych oraz uczestniczyt w komitecie
inwestycyjnym funduszu. Doswiadczenie zdobywat rowniez w CEE Equity Partners (2013-
2019), gdzie uczestniczyt w szesciu inwestycjach w sektorach energii, TMT, przemystu i
infrastruktury w Europie Srodkowo-Wschodniej, a takze petnit funkcje zarzadcze w spdtkach
portfelowych z sektora energetyki wiatrowe]. Posiada wyksztatcenie ekonomiczne - ukonczyt
Szkote Gtowng Handlowa w Warszawie (magister i licencjat z finanséw i rachunkowosci,
specjalizacja: rynki kapitatowe), a takze odbyt wymiane akademickg w Richard Ivey School of
Business, University of Western Ontario. Wtada biegle jezykiem angielskim. Dysponuje
szeroka wiedzg z zakresu finanséw, analizy inwestycyjnej, rynkow kapitatowych i zarzadzania
przedsiebiorstwami.

W okresie co najmniej ostatnich 3 lat, Pan Grzegorz Zebrowski zasiadat w organach
nastepujacych podmiotow:
— Inuru Poland sp. z 0.0. (KRS: 0001001742, NIP: 1182251440, REGON: 523655213)
- prokurent, nadal wpisany jako prokurent.
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Pan Grzegorz Zebrowski prowadzi dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug doradczych w

zakresie fuzji i przejec przedsiebiorstw, finanséw przedsiebiorstw, doradztwa strategicznego
oraz rozwoju biznesu, ktéra moze miec istotne znaczenie dla Spofki.

Ponadto, Pan Grzegorz Zebrowski:

— niefiguruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego,

— brak jest przypadkoéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w
ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Tomasz Szlgzak

Pan Tomasz Szlgzak zostat powotany do Rady Nadzorczej 29 pazdziernika 2025 r., na okres
kadencji uptywajacej 31 grudnia 2025 r. Jest przedsiebiorca, prawnikiem i doswiadczonym
managerem. Od 2006 roku zwigzany z rynkiem nieruchomosci, a nastepnie z branza realizacji
inwestycji przemystowych. Absolwent Wyzsze] Szkoty Handlu i Prawa, Uniwersytetu
Londynskiego, Uniwersytetu w Cambridge, oraz Akademii Leona Kozminskiego. Od 2013
Zaangazowany w powstawanie polskiego przemystu druku 3D. Zarzadzat spotkami z grupy
kapitatowej Agencji Rozwoju Przemystu, Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska.

Aktywnie dziata w obszarze wzmocnienia polskiego przemystu obronnego.

W ciggu co najmniej ostatnich trzech lat, Pan Tomasz Szlgzak petnit funkcje w organach badz
byt wspdlnikiem nastepujacych spotek:

—  Polskie Domy Drewniane S.A. - Prezes Zarzadu,

—  Warszawska Spotdzielnia Ogrodnicza - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Ponadto, Pan Tomasz Szlgzak:

— niefiguruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej,

— nie prowadzi innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki,

— w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego,
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— brak jest przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w
ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Firma Spotki: AUTORYZOWANI.PL Prosta Spotka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Konstantego lldefonsa Gatczynskiego 39
43-300 Bielsko-Biata

Numer telefonu: +48 335000845

Adres strony internetowej: www.autoryzowani.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@autoryzowani.pl

Numer KRS: 0001061102

Firma: Progres Biegli Rewidenci Glinkowski Kuligiewicz Spotka
Partnerska

Siedziba, adres: ul. Mokra 23 lok. 6

Numer telefonu: +48 604 472 020

Adres strony internetowej: www.bbr-progres.pl

Adres poczty elektronicznej: andrzej.kuligiewicz@bbr-progres.pl

Numer KRS 0000280767

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3384.

W dniu 1 marca 2024 r. Spétka zawarta z ww. firmg audytorskg umowe na badanie
jednostkowych sprawozdan finansowych Spdétki oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Spotki za lata 2023 oraz 2024. Kluczowym biegtym
rewidentem przeprowadzajacym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sygnis za 2024 r. byt Pan
Andrzej Kuligiewicz, biegty rewident wpisany do rejestru biegtych rewidentdw prowadzonego
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 204.3.

Emitent nie jest podmiotem zaleznym od innego podmiotu, natomiast na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego tworzy Grupe Kapitatowg jako podmiot dominujacy ze spodtka
Syglass sp. z 0.0., Depo Industry sp. 0.0. oraz Sygnis Tech sp. z 0.0., w ktérych posiada 100%
udziatow. Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmujace dane
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Sygnis S.A. oraz Syglass sp. z 0.0., a od czwartego kwartatu 2025 r. réwniez Depo Industry sp. z
0.0.0raz Sygnis Tech sp. z 0.0.

Whiosek o rejestracje spotki Depo Indusytry sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie zostat ztozony w
dniu 19 listopada 2025 r. za posrednictwem portalu S24. Emitent objat w tej spétce 100
udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatow w kapitale
zaktadowym tej spotki (umowa z 19 listopada 2025 r. zastgpita tym samym umowe tej spotki
zawartg 24 wrzesnia 2025 r., o czym Emitent informowat raportem ESPI nr 25/2025 w dn. 20
listopada 2025 r.). Spétka ta zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 20 listopada 2025 r.

Whiosek o rejestracje spotki Sygnis Tech sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie zostat ztozony w dniu
11 grudnia 2025 r. za posrednictwem portalu S24. Emitent objat w tej spétce 100 udziatow o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowiacych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spotki. Spotka ta zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 15 grudnia 2025r.

W dniu 2 stycznia 2026 r. Emitent objat 43,57% udziatow w spdtce SygPol LLC z siedziba
Delaware (USA), ktéra z kolei posiada 35% udziatéw w Sygnis Inc. z siedzibg w Delaware
(pozostate udziaty w tych podmiotach zostaty objete przez partneréow amerykanskich). Emitent

bedzie konsolidowat dane finansowe z SygPol LLC metoda praw wtasnosci, poczawszy od |
kwartatu 2026 r.

Emitent posiada réwniez 44,90% udziatow w spétce Albireo Biomedical sp. z 0.0. w likwidacji.
Spotka ta nie podlega konsolidacji w zwiazku z ograniczeniem w sprawowaniu kontroli nad
jednostka oraz wytgczeniu sprawowania kontroli nad organami kierujgcymi jednostka. (art. 57
i art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci) oraz postawieniem jednostki w stan likwidacji.

Do dnia 30 maja 2025 r. Emitent byt jednostkg dominujaca wobec ZMorph S.A. z siedziba we
Wroctawiu, a takze posrednio spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZMorph: LBL
Systems sp. z 0.0., Value Factory sp. z 0.0. oraz 3D Printers sp. z 0.0. W dniu 30 maja 2025 r.
zostata zawarta umowa sprzedazy 6 711 240 akcji, tj. wszystkich posiadanych przez Emitenta
akcji spotki ZMorph S.A. na rzecz Black Oak Property sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Transakcja zostata przeprowadzona za cene 1 zt, ktdra wynika ze strategicznych uwarunkowan
zwigzanych z planowang przez Black Oak Property sp. z 0.0. ekspansja w obszarze
wysokoskalowe] produkcji, przy wykorzystaniu istniejacej infrastruktury ZMorph S.A., jak
rowniez z ograniczonych mozliwosci kapitatowych po stronie Emitenta w zakresie zapewnienia
odpowiedniej wysokosci finansowania spotce ZMorph S.A., umozliwiajacej kontynuowanie i
skalowanie jej dziatalnosci.

W ramach transakcji, Black Oak Property sp. z 0.0. nabyt réwniez wszelkie wierzytelnosci
przystugujace Emitentowi wobec ZMorph S.A. na dzien zawarcia umowy. Jednoczesnie
Emitent zachowat prawo dodatkowego wynagrodzenia w latach 2025-2030, uzaleznionego od
wynikéw finansowych ZMorph S.A. (tzw. earn-out), przy czym maksymalna kwota earn-out
wynosi 6 min zt (earn-uot wynosi 30% zysku netto i przystuguje Emitentowi w przypadku zysku
netto za dany rok wypracowanego przez ZMorph S.A. w wysokosci przynajmniej 3 min zt).
Dodatkowo, Emitent zabezpieczyt sobie prawo bezterminowego i nieodptatnego korzystania z
udzielonej w 2023 roku licencji technologicznej bedace] wtasnoscig ZMorph, a takze prawo
odkupu wszystkich akcji ZMorph S.A. do dnia 31 grudnia 2025 r. za kwote odpowiadajaca
dwukrotnosci poniesionych przez Black Oak Property sp. z 0.0. na ZMorph S.A. naktadéw, na
podstawie dokumentow ksiegowych (do dnia 31 grudnia 2025 r. Emitent nie skorzystat z tego
prawa, wobec czego uprawnienie to wygasto).
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Sprzedaz ZMorph S.A. byta elementem dtugoterminowej strategii Emitenta, skoncentrowanej
na rozwoju zaawansowanych rozwigzan dla przemystu w obszarach fotoniki, energetyki i
materiatoznawstwa. Emitent zamierza wykorzystac uzyskane srodki i odcigzenie organizacyjne
zZwigzane ze sprzedaza ZMorph S.A. na przyspieszenie inwestycji w projekty badawczo-
rozwojowe i wzrost dziatalnosci eksportowe].

Z uwaginasprzedaz w dniu 30 maja 2025 r. wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji spotki
ZMorph S.A,, jej aktywa zostaty przekwalifikowane jako aktywa krotkoterminowe i wytaczone
z konsolidacji, w zwiazku z ograniczeniem w sprawowaniu kontroli nad jednostkg oraz
wytaczeniu sprawowania kontroli nad organami kierujgcymi jednostka (art. 57 i art. 58 ust. 1
ustawy o rachunkowosci).

Ponizej Spotka prezentuje posiadane przez siebie podmioty zalezne: Syglass sp. z 0.0., Depo
Industry sp.z0.0., Sygnis Tech sp.z 0.0. i jednostke stowarzyszong SygPol LLC wraz z Sygnis Inc.

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Syglass sp. z 0.0.:
- produkcja instrumentéw optycznych i sprzetu fotograficznego.

Dziatalnos¢ Syglass sp. z 0.0. skupiona jest wokot rozwoju technologii zautomatyzowanej
produkcji nanostrukturyzowanych elementow optycznych (SYGLASS), a takze jej
komercjalizacji (szczegdtowe informacje dotyczace tej technologii zostaty zawarte w pkt 17.2

Dokumentu Informacyjnego).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Syglass sp. z 0.0. wspdtpracuje z 9
podmiotami, wszystkimi w ramach stosunku pracy. Spétka ta nie posiada wspdtprac w ramach
umow cywilnoprawnych lub na zasadzie B2B w ramach statej wspotpracy.

Nazwa (firma), forma prawna Syglasssp.zo.o.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. ZwirkiiWigury 101, 02-089 Warszawa
NIP 7011174747
REGON 526954011
KRS 0001069514
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Udziat Emitenta  100% w kapitale i gtosach
Pocztae-mail  info@syglass.pl
Adres strony internetowe] https://syglass.pl

Prezesem Zarzadu Syglass sp. z o.0. jest dr Olga Czerwinska, jednoczes$nie zatrudniona w
Sygnis S.A. na podstawie umowy o prace, na stanowisku Dyrektor Naukowy.

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Depo Industry sp. z 0.0.:

- produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego;
- produkcja urzadzen elektrycznych innych niz standardowe.
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Spoétka ta zostata utworzona w celu realizacji zadan zwigzanych z wykorzystywaniem
technologii druku z wegla szklistego DEPQO, tj. w szczegdlnosci rozwoju tej technologii i jej
komercjalizacji (szczegdtowe informacje dotyczace tej technologii zostaty zawarte w pkt 17.2
Dokumentu Informacyjnego).

Obecnie Depo Industry sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze;.

Nazwa (firma), formaprawna Depo Industry sp.z 0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. ZwirkiiWigury 101, 02-089 Warszawa
NIP -
REGON = ---
KRS 0001206773
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Udziat Emitenta  100% w kapitale i gtosach
Poczta e-mail  info@depo-industry.com
Adres strony internetowej https://depo-industry.com

Prezesem Zarzadu Depo Industry sp. z 0.0. jest dr Olga Czerwinska, jednoczesnie zatrudniona
w Sygnis S.A. na podstawie umowy o prace, na stanowisku Dyrektor Naukowy.

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Sygnis Tech sp. z 0.0.:
- produkcja wojskowych statkéw powietrznych, statkow kosmicznych i podobnych maszyn.

Powotanie tej spotki zwigzane jest z kolejng faza realizacji projektu European Drone Factory
(EDF). Zgodnie z przyjetym zatozeniem, spétka ta ma sie zajmowac produkcja wojskowych
statkow powietrznych. W kolejnych etapach, planowane jest dostosowanie struktury
wiascicielskiej tej spotki do realizacji przedmiotowego projektu European Drone Factory
(EDF), co obecnie jest w trakcie procedowania. (szczegétowe informacje dotyczace tej
technologii zostaty zawarte w pkt 17.2 Dokumentu Informacyjnego).

Obecnie Sygnis Tech sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze).

Nazwa (firma), forma prawna Sygnis Tech sp.z0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. ZwirkiiWigury 101, 02-089 Warszawa
NIP 7011291192
REGON = ---
KRS 0001211569
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Udziat Emitenta  100% w kapitale i gtosach
Pocztae-mail = sygnistech@sygnis.pl
Adres strony internetowej = ---
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Prezesem Zarzadu Sygnis Tech sp. z 0.0. jest Andrzej Burgs, bedacy jednoczesnie Prezesem
Zarzadu Sygnis S.A. oraz akcjonariuszem posiadajacym wraz z zong Anastazjg Burgs
(Cztonkinig Rady Nadzorczej) 12.481.639 akcji Sygnis S.A., co stanowi 45,51% kapitatu
zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 12.481.639 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 45,51% ogodlnej liczby gtosow w Spotce.

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci SygPol LLC:
- posiadanie pasywnego udziatu kapitatowego w Sygnis Inc., w ktérej posiada 35% udziatow.

Objecie przez Emitenta udziatow w SygPol LLC zwiazane jest z uksztattowaniem struktury
wtascicielskiej Sygnis Inc. w sposob zapewniajacy zgodnos¢ z regulacjami prawa Standw
Zjednoczonych, w szczegdlnosci w zakresie ograniczen dotyczacych zagranicznego wptywu
wtascicielskiego (Foreign Ownership, Control or Influence - FOCI), a takze z wymogami
programow i projektow realizowanych na rzecz instytucji rzadowych USA, w tym przede
wszystkim programem Drone Dominance (Program Dominacji Dronow).

SygPol LLC petni wytacznie funkcje podmiotu holdingowego. Udziat SygPol LLC w Sygnis Inc.
ma charakter wytacznie ekonomiczny i nie wigze sie z jakimikolwiek uprawnieniami
decyzyjnymi, kontrolnymi ani korporacyjnymi w odniesieniu do dziatalnosci operacyjnej,
zarzadzania, wtasnosci intelektualnej ani strategii Sygnis Inc.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, za wyjatkiem posiadania
udziatow w Sygnis Inc., SygPol LLC nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze;.

Nazwa (firma), forma prawna SygPol LLC, limited liability company
Krajsiedziby Stany Zjednoczone Ameryki
Stanrejestracji  Delaware
Adres 16192 Coastal Highway, Lewes, Delaware 19958, County od
Sussex
Numer rejestrowy (Delaware 10455055
State File Number)
Numer identyfikacji podatkowej 41-3359298
(EIN)
Udziat Emitenta  43,57% w kapitale i gtosach

Spdtka jest zarzadzana przez Managera. Funkcje Managera SygPol LLC petni Dr Alexander
Nawrocki (osoba niepowigzania z Emitentem).

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci Sygnis Inc.:

- prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz komercjalizacja zaawansowanych
technologii, w szczegélnosci w obszarze technologii o potencjalnym zastosowaniu w sektorze
obronnym, kosmicznym oraz bezpieczenstwa.

Powotanie Sygnis Inc. zwigzane jest z planowanym rozwojem dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta na rynku Stanow Zjednoczonych, w tym z realizacja projektow wymagajacych lokalnej
obecnosci korporacyjnej w USA oraz spetnienia wymogow formalnych wtasciwych dla
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wspotpracy z podmiotami rzadowymi i instytucjonalnymi. Spotka ta ma stanowic platforme do
prowadzenia dziatalnosci technologicznej oraz projektowe]j na rynku amerykanskim.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Sygnis Inc. znajduje sie na
etapie organizacyjnym i nie prowadzi jeszcze operacyjnej dziatalnosci gospodarczej, przy czym
w dniu 9 stycznia 2026 r. spotka Sygnis Inc. ztozyta oferte udziatu w programie Drone
Dominance (Program Dominacji Drondéw), ktéry zostat zainicjowany przez Departament
Wojny Standw Zjednoczonych. Program ten ma na celu masowe zwiekszenie amerykanskich
zdolnosci w zakresie tanich, jednorazowych drondw bojowych i zwiadowczych, inspirowany
doswiadczeniami z wojny na Ukrainie, w ramach ktorego planowane jest zakupienie ponad 200
tysiecy dronéw do 2027 roku i stworzenie silnego krajowego (USA) przemystu drondw.
Program obejmuje inwestycje w produkcje, szkolenia operatoréw i rozwoj tancucha dostaw dla
komponentow drondw. Program sktada sie z czterech etapdéw, w ramach ktérych wytaniani
beda koncowi dostawcy drondw. Ztozenie wniosku aplikacyjnego przez Sygnis Inc. otwiera
proces ubiegania sie o udziat w testach polowych, kwalifikujacych dostawcow do etapu |, w
ramach ktoérego, sposrod wszystkich firm aplikujacych, 25 podmiotow zostanie zaproszonych
na testy poligonowe, a nastepnie 12 wytonionych podmiotdw otrzyma zamowienia o wartosci
od 7 mindo 12,5 min USD, jednoczesnie kwalifikujac sie do dalszych etapéw tego programu (na
dzienn sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kwalifikacja do etapu | nie zostata
rozstrzygnieta).

Przedmiotowy projekt jest dziataniem powigzanym z realizowang juz przez Spotke inicjatywa
Europejskiej Fabryki Dronow.

Nazwa (firma), forma prawna Sygnis Inc., corporation
Krajsiedziby Stany Zjednoczone Ameryki
Stanrejestracji  Delaware
Adres 4103 Voltaire Street, Unit 17, San Diego, CA 92101, USA
Numer rejestrowy (Delaware 10431671
State File Number)
Numer identyfikacji podatkowe] 41-3094344
(EIN)
Udziat Emitenta Emitent posiada posrednio udziaty w tym podmiocie, poprzez
SygPol LLC, w ktérym posiada 43, 57% udziatow, a ktéra z kolei
posiada 35% udziatéw w Sygnis Inc.

Zarzadzanie spotka sprawuje Zarzad (Board of Directors). Jedynym cztonkiem Zarzadu Sygnis
Inc. jest Dr Alexander Nawrocki.

Przeptywy miedzy sp6tkami zaleznymi a Emitentem:

Z uwagi na strukture Grupy Kapitatowej istniejg przeptywy pieniezne pomiedzy spotkami w
Grupie, a Emitentem.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r.wartosc¢ udzielonych przez Emitenta pozyczek wynosita 6.000,00
zt, w catosci spotce Syglass sp.z 0.0. W ramach udzielonych pozyczek nie zaksiegowano kosztéw
finansowych.

Po trzecim kwartale 2025 roku Emitent w ramach transakcji z podmiotami zaleznymi:
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1. osiagnat przychody od Syglass sp.z0.0.w kwocie 167.174,10 zt, z tytutu sprzedazy ustug

i towarow;

2. wykazat naleznosciod Syglass sp. z0.0. w kwocie 160.724,71 zt, z tytutu sprzedazy ustug
i towarow;

3. wykazat koszty operacyjne od Syglass sp. z 0.0. w kwocie 4.450,00 zt, z tytutu zakupu
ustug i towarow;

4. nie posiadat zobowigzan wobec Syglass sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. wartos¢ otrzymanych przez Emitenta pozyczek wynosita 9.400 z1,
w catosci otrzymanych od Syglass sp. z 0.0. W ramach otrzymanych pozyczek zaksiegowano
koszty finansowe w kwotach odpowiednio 735,58 zt.

Ponadto, w 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2024 r. Emitent w ramach transakcji z podmiotami
zaleznymi:

1. osiagnat przychody od Syglass sp. z 0.0. w kwocie 7.945,35 zt, z tytutu sprzedazy ustug i
towardw;

2. niewykazat naleznosci;

5. wykazat koszty operacyjne od ZMorph S.A. w kwocie 195.493,00 zt, z tytutu zakupu
ustug i towardéw (zakup drukarek FAB produkowanych przez ZMorph S.A.);

3. nie posiadat zobowigzan.

Wskazane wyzej kwoty zostaty wytaczone w ramach konsolidacji wynikéw.

a)

powigzania pomiedzy emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta

Pan Andrzej Burgs, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiada 11.179.163 akcje
Spotki, co stanowi 40,76% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajacych do 11.179.163
gtosdw nawalnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 40,76% ogdlnej liczby gtosow w Spotce.

Pani Anastazja Burgs, petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada
1.302.476 akcji Spotki, co stanowi 4,75% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do
1.302.476 gtosow nawalnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 4,75% ogolnej liczby gtosow

w Spotce.

Pan Andrzej Burgs oraz Pani Anastazja Burgs pozostaja w zwiazku matzenskim oraz dziataja
w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) wzw. z art. 87 ust. 4 pkt 1) Ustawy o
ofercie, posiadajgtacznie 12.481.639 akcji Spotki, co stanowi 45,51% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajacych do 12.481.639 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi
45,51% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

Pan Tomasz Czarnecki, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorcze] jest udziatowcem
posiadajacym 55% udziatow w spotce Black Oak Property sp. z 0.0., ktérej Emitent zbyt 30
maja 2025 r. wszystkie posiadane przez siebie akcje ZMorph S.A. (szczegdtowe informacje
o tej sprzedazy zawarte sg w pkt 13 Dokumentu Informacyjnego).

Nie s3 znane inne powigzania pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami emitenta
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Nie sg znane inne powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
inne, anizeli wskazane w lit. a) powyzej.

c) powiazania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta, a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéow
zarzadzajacych i nadzorczych)

Pan Michat Damek, Dyrektor spotki AUTORYZOWANI.PL P.S.A. z siedziba w Bielsku-
Biatej, petnigcej funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta petni funkcje Cztonka Rad
Nadzorczych w niektorych spotkach, w ktorych Pan January Ciszewski badz spétki z nim
powigzane posiadaja udziat powyze] 5% w gtosach. Dodatkowo, AUTORYZOWANI.PL
P.S.A. Swiadczg ustugi autoryzowanego doradcy na rzecz niektérych podmiotéw, w ktorych
Pan January Ciszewski badz spotki z nim powigzane posiadajg udziat powyzej 5% w gtosach.

Pan Michat Wiezik, Dyrektor spotki AUTORYZOWANI.PL P.S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej, petnigcej funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta petni funkcje Cztonka Rad
Nadzorczych w niektérych spétkach, w ktorych Pan January Ciszewski badZ spotki z nim
powigzane posiadaja udziat powyze] 5% w gtosach. Dodatkowo, AUTORYZOWANI.PL
P.S.A. Swiadczg ustugi autoryzowanego doradcy na rzecz niektdrych podmiotéw, w ktorych
Pan January Ciszewski badz spotki z nim powigzane posiadajg udziat powyzej 5% w gtosach.

Nie sa znane inne powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad
organdw zarzadzajacychinadzorczych oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a spétka
AUTORYZOWANI.PL P.S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej, petnigca funkcje Autoryzowanego
Doradcy dla Emitenta, lub osobami wchodzacymi w sktad jej organdw zarzadzajacych i
nadzorczych®.

Tw spotce funkcje organu zarzadzajacego jak i nadzorczego petni dwuosobowa Rada Dyrektorow
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Dane jednostkowe za 2024 rok obrotowy:
Przychody ze sprzedazy 9549 705,30 19322876,26
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 925313,36 23118 302,52
Amortyzacja 605 915,43 672 859,30
Zysk (strata) ze sprzedazy -375 608,06 -3795426,26
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3305741,36 -3833503,71
Zysk (strata) brutto -11003 839,09 -5212 448,67
Zysk (strata) netto -11310961,09 -5251 895,67

Tabela 2. Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2024 r. - 31.12.2024 r. wraz z danymi

porévvn\/vvalnymi
Zrodto: Emitent

Aktywa trwate 39879 433,69 54 424 521,29
Wartosci niematerialne i prawne 39320467,63 3172987907
Rzeczowe aktywa trwate 553 966,06 1973333,14
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 16 378067,93
Inwestycje dtugoterminowe 5 000,00 4343241,15
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 10671 699,68 22043 901,29
Zapasy 215484432 4344 305,31
Naleznosci krotkoterminowe 1254 188,90 1014 638,68
Inwestycje krotkoterminowe 506 514,76 1953 388,36
ﬁfgétigekrrgégaﬁe rozliczenia 6756 151,70 14731 568,94
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Akcje wtasne 0,00 0,00

Suma 50551 133,37 76468 422,58
Kapitat (fundusz) wtasny 2654222253 37942 951,36
Zobowigzaniairezerwy 24008 910,84 3852547122
Rezerwy na zobowigzania 45383521 253330,16
Zobowigzania dtugoterminowe 25099209 1248 485,68
Zobowigzania krotkoterminowe 15877 115,93 11862 458,21
Rozliczenia miedzyokresowe 7426 967,61 2516119717

Suma 50551 133,37 7646842258

Tabela 3. Wybrane dane finansowe z bilansu wg stanu na 31.12.2024 r. wraz z danymi porownywalnymi

Zrédto: Emitent

Powyzsze dane pochodza z jednostkowego sprawozdania finansowego Sygnis S.A. za 2024 rok
obrotowy, zbadanego przez biegtego rewidenta, ktory wydat opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie
to zostato opublikowane raportem EBI nr 5/2025 w dniu 2 czerwca 2025 .
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Dane skonsolidowane za 2024 rok obrotowy:
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Przychody ze sprzedazy 9800 644,74 20270 123,66
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 160 648,53 2683144776
Amortyzacja 60591543 1263716,03
Zysk (strata) ze sprzedazy -360003,79 -6 561 324,10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3284 978,80 -5906 722,84
Zysk (strata) brutto -10982 573,35 -7784992.89
Zysk (strata) netto -11291548,35 -7 658 282,92

Tabela 4. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2024 r. - 31.12.2024

r.wrazz danymi poréwnywalnymi
Zrodto: Emitent

Aktywa trwate 39874 433,69 58820 903,97
Wartosci niematerialne i prawne 39320467,63 34 255 987,15
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 22482 863,01
Rzeczowe aktywa trwate 553 966,06 2072 202,81
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 1 100,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 8751,00
Aktywa obrotowe 10914 161,33 23712 664,23
Zapasy 215484432 622827426
Naleznosci krotkoterminowe 1279 955,53 1020221,85
Inwestycje krotkoterminowe 506 570,10 724 167,35
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6972791,38 15740000,77
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 5 600,00
Akcje wtasne 0,00 0,00

Suma 50788 595,02 82539 168,20
Kapitat (fundusz) wtasny 2656163527 40202021,97
Zobowigzaniairezerwy 24226 959,75 42 337 146,23
Rezerwy na zobowigzania 453835,21 932 327,09
Zobowigzania dtugoterminowe 25099209 1248 485,68
Zobowigzania krotkoterminowe 15945 307,90 13245798,57
Rozliczenia miedzyokresowe 757682455 2691053489

Suma 50788595,02 82539 168,20

Tabela 5. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2024 r. wraz z danymi

porévvnywalnymi
Zrodto: Emitent

Dane skonsolidowane za 2023 rok obejmujg sprawozdanie finansowe Emitenta, spotki zaleznej
Syglass sp. z 0.0. oraz spotki zaleznej ZMorph S.A. wraz z jej jednostkami zaleznymi: LBL Systems
Sp.zo0.0., Value Factory Sp. zo.o., 3D Printers Sp.z 0.0. Dane skonsolidowane za 2024 rok obejmuja

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |83

sprawozdanie finansowe Emitenta oraz spotki zaleznej Syglass sp. z 0.0. Z uwagi na sprzedaz 30
maja 2025 r. wszystkich posiadanych 6.711.240 akcji ZMorph S.A., przez co jej aktywa zostaty
przekwalifikowane jako aktywa krotkoterminowe i wytaczone z konsolidacji, a takze w zwiazku z
ograniczeniem w sprawowaniu kontroli nad ta jednostkag oraz wytaczeniu sprawowania kontroli
nad organami kierujacymi jednostkg (art. 57 i art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2024 rok nie obejmuje sprawozdan finansowych
/Morph S.A. oraz jej jednostek zaleznych.

Powyzsze dane pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Sygnis za 2024 rok obrotowy, zbadanego przez biegtego rewidenta, ktory wydat opinie bez
zastrzezen. Sprawozdanie to zostato opublikowane raportem EBI nr 5/2025 w dniu 2 czerwca
2025r.

Dane jednostkowe za trzy kwartaty 2025 roku:

Przychody ze sprzedazy 5881363,19 6256316,25
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5448212,20 8145 673,22
Amortyzacja 1505457,25 516 928,56
Zysk (strata) ze sprzedazy 433 150,99 -1889 356,97
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1297 650,59 -2037 606,54
Zysk (strata) brutto 819 604,55 -1822 315,98
Zysk (strata) netto 318 611,55 -1822 315,98

Tabela 6. Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2025 r. - 30.09.2025 r. wraz z danymi
porévvn\/vvalnymi
Zrodto: Emitent

Aktywa trwate 38352456,95 33699 356,18
Wartosci niematerialne i prawne 3798056948 31549 361,45
Rzeczowe aktywa trwate 366 887,47 1569 735,64
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 5000,00 580259,09
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 14378 396,51 44.293651,76
Zapasy 212937798 3752562,71
Naleznosci krotkoterminowe 3005068,79 20689 835,70
Inwestycje krotkoterminowe 67594741 5821565,85
ﬁ:ggiiéekrrrgégme rozliczenia 8568 002,33 14029 687,50
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Akcje wtasne 0,00 0,00

Suma 52730853,46 77 993007,94
Kapitat (fundusz) wtasny 29550836,18 36052 265,64
Zobowigzaniairezerwy 23180017,28 41940742,30
Rezerwy na zobowigzania 95482821 0,00
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Zobowigzania dtugoterminowe 223780,17 81128871
Zobowigzania krotkoterminowe 15360741,94 15422 699,98
Rozliczenia miedzyokresowe 6 640 666,96 25706 753,61

Suma 52730853,46 77 993007,94

Tabela 7. Wybrane dane finansowe z bilansu wg stanu na 30.09.2025 r. wraz z danymi porownywalnymi

Zrédto: Emitent

Powyzsze dane pochodzg ze skonsolidowanego raportu za trzy kwartaty 2025 r. Sygnis S.A,
opublikowanego raportem EBI nr 20/2025 w dniu 14 listopada 2025 r. Dane te nie byty

przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Dane skonsolidowane za trzy kwartaty 2025 roku:

Przychody ze sprzedazy 6307 509,46 6430121,79
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5893248,17 824392514
Amortyzacja 150545725 534762,87
Zysk (strata) ze sprzedazy 414 261,29 -1813803,35
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1278 489,15 -1 946 080,43
Zysk (strata) brutto 799 116,53 -4696 221,49
Zysk (strata) netto 298 123,53 -4 652 961,12

Tabela 8. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2025 r. - 30.09.2025

r.wrazz danymi poréwnywalnymi
Zrodto: Emitent

Aktywa trwate 38347 456,95 57538 253,70
Wartosci niematerialne i prawne 37 980569,48 3407546953
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 2180216217
Rzeczowe aktywa trwate 36688747 1650771,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 1 100,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 8751,00
Aktywa obrotowe 15005 309,59 21741 600,01
Zapasy 214152897 5634 359,19
Naleznosci krotkoterminowe 291397471 154957732
Inwestycje krotkoterminowe 788 918,68 466 469,25
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9160887,23 14091 194,25
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 5 600,00
Akcje wtasne 0,00 0,00

Suma 53352 766,54 7928545371
Kapitat (fundusz) wtasny 29549 760,90 36244 895,14
Zobowigzaniairezerwy 23803 005,64 43040558,57
Rezerwy na zobowigzania 954 828,21 678 996,93
Zobowigzania dtugoterminowe 223780,17 811288,71
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Zobowigzania krotkoterminowe 15442 221,39 15726 967,78
Rozliczenia miedzyokresowe 718217587 25823305,15
Suma 53352 766,54 79285453,71

Tabela 9. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu wg stanu na 30.09.2025 r. wraz z danymi
porévvn\/vvalnymi
Zrodto: Emitent

Dane skonsolidowane za trzy kwartaty 2025 roku obejmuja sprawozdanie finansowe Emitenta
oraz spotki zaleznej Syglass sp. z 0.0. Dane skonsolidowane za trzy kwartaty 2024 roku obejmuja
sprawozdanie finansowe Emitenta, spotki zaleznej Syglass sp. z 0.0. oraz spoétki zaleznej ZMorph
S.A.wraz z jejjednostkamizaleznymi: LBL Systems Sp. z 0.0., Value Factory Sp. zo.o., 3D Printers Sp.
Z 0.0.

Powyzsze dane pochodza ze skonsolidowanego raportu za Il kwartat Grupy Kapitatowej Sygnis,
opublikowanego raportem EBI nr 20/2025 w dniu 14 listopada 2025 r. Dane te nie byty
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wigza sie one w
szczegdlnosci z sytuacja gospodarcza, majatkowa, finansowa i organizacyjng Emitenta i jego
Grupy Kapitatowe;.

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie maja charakteru zamknietego.
Obejmuja najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzglednic przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie
mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta i jego
spotek zaleznych nie zostaty w niniejszym dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach
skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet
utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] Sygnis jest powigzana z kondycja gospodarczg Polski oraz
rynkow europejskich, na ktérych Grupa prowadzi sprzedaz i wspdtprace naukowa. Wzrost
inflacji, kosztow energii, materiatow i wynagrodzen, a takze zmiennosc stop procentowych
wptywaja na poziom kosztéw operacyjnych, ptynnosc finansowa oraz zdolnosc¢ inwestycyjna
zarowno Grupy, jak i jej kontrahentow. Spowolnienie gospodarcze lub ograniczenie srodkow
budzetowych przeznaczonych na finansowanie projektow badawczych i infrastrukturalnych
moze skutkowac spadkiem popytu na produkty i ustugi Grupy — w szczegdlnosci w obszarze
sprzedazy zaawansowanego sprzetu badawczego, drukarek 3D, materiatéw inzynieryjnych

oraz ustug komercjalizacji technologii.

Dodatkowo, wysoka inflacja i rosnace koszty finansowania mogg wptynac na opdznienia w
ptatnosciach kontrahentoéw oraz na zwiekszenie kosztow obstugi dtugu. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej moze skutkowad ograniczeniem zamodwien od jednostek
naukowych i przedsiebiorstw, a tym samym zmniejszeniem przychodéw Grupy.
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W odpowiedzi na to ryzyko Zarzad Emitenta monitoruje sytuacje makroekonomiczng oraz
dostosowuje polityke kosztowg i inwestycyjng Grupy, prowadzac dywersyfikacje zrodet
przychodow i rozwijajac dziatalnosc eksportowa. Grupa stara sie takze utrzymywac rezerwe
ptynnosci finansowej, pozwalajagca na elastyczne reagowanie na zmiany otoczenia
gospodarczego.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Spotki z Grupy Kapitatowej Sygnis prowadza dziatalnos¢ w branzach silnie regulowanych, w
tym w obszarach badan naukowych, inzynierii materiatowej, biotechnologii, ochrony
sSrodowiska i bezpieczenstwa technologicznego. Nowelizacje przepisow krajowych lub
unijnych mogg dotyczy¢ m.in. zasad prowadzenia dziatalnosci badawczo-rozwojowej (B+R),
obrotu sprzetem laboratoryjnym, ochrony wtasnosci intelektualnej, bezpieczenstwa danych,
certyfikacji produktow, czy warunkow uzyskiwania pomocy publicznej.

Nagte zmiany przepisow moga wymusi¢ koniecznosc dostosowania procedur operacyjnych i
dokumentacyjnych, co generuje dodatkowe koszty i moze prowadzi¢ do czasowego
wstrzymania lub opdznienia projektow. W szczegdlnosci, zmiany w przepisach dotyczacych
finansowania badan ze srodkéw publicznych lub zasad raportowania projektéw dotacyjnych
moga miec istotny wptyw na biezaca dziatalnosc spotek Grupy.

Emitent nabiezaco monitoruje otoczenie regulacyjne, wspdtpracuje z kancelariami prawnymi
i ekspertami branzowymi oraz wdraza mechanizmy compliance w zakresie prawa
gospodarczego, podatkowego i naukowego. Mimo to, nagte lub nieprzewidziane zmiany w
przepisach moga negatywnie wptynac na rentownosc, tempo realizacji projektéw oraz wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko zwiazane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Podobnie jak inne podmioty prowadzace dziatalnos¢ w Polsce, spotki Grupy Kapitatowe)
Sygnis podlegajg obowigzkom wynikajagcym z krajowych przepisow podatkowych, ktére
ulegajg czestym nowelizacjom i bywaja niejednoznaczne. Dotyczy to w szczegdlnosci zasad
rozliczania ulg B+R, kosztow kwalifikowanych w projektach innowacyjnych, podatku VAT w
transakcjach miedzynarodowych, a takze cen transferowych w relacjach pomiedzy spétkami
Grupy.

Zmiana interpretacji przepisow przez organy podatkowe, wprowadzenie nowych podatkow
sektorowych lub modyfikacja zasad raportowania moze skutkowac koniecznoscia zaptaty
zalegtych zobowigzan, odsetek lub sankcji finansowych. Niejednoznacznos¢ przepisow
dotyczacych rozliczania dotacji i grantdw moze prowadzi¢ do sporéw z organami
administracyjnymi oraz zwiekszonego ryzyka kontroli podatkowych.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa Sygnis wdraza wewnetrzne procedury kontroli
zgodnosci oraz prowadzi biezacy monitoring zmian przepiséw. Pomimo tego, niestabilnosc
systemu podatkowego w Polsce pozostaje czynnikiem ryzyka mogacym negatywnie wptynac
na ptynnosc finansowa i bezpieczenstwo prawne Grupy.

Ryzyko zwigzane z pandemiami i zagrozeniami epidemicznymi

Globalne kryzysy zdrowotne, takie jak pandemia COVID-19, pokazaty, ze dziatalnosc
przemystowa, badawcza i ustugowa moze zosta¢ powaznie zaktécona przez restrykcje
administracyjne i przerwy w tancuchach dostaw.

W przypadku Grupy Sygnis, potencjalne przyszte pandemie mogtyby wptynac¢ na
funkcjonowanie laboratoriéw badawczych, opéZznienia w dostawach sprzetu i komponentéw,
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ograniczenia w realizacji projektow wspotfinansowanych oraz utrudnienia w komunikacji z
partnerami miedzynarodowymi. Wptyw pandemii moze by¢ rowniez odczuwalny w obszarze
dziatalnosci handlowej i serwisowej, szczegodlnie jesli ograniczenia sanitarne dotyczytyby
dziatalnosci przemystowej i transportu miedzynarodowego.

Grupa prowadzi dziatania majace na celu zwiekszenie odpornosci operacyjnej, w tym rozwija
zdalne systemy zarzadzania projektami, wprowadza procedury bezpieczenstwa sanitarnego
oraz dywersyfikuje zrodta dostaw. Pomimo tych dziatan, wystapienie kolejnych fal pandemii
lub nowych zagrozen epidemiologicznych moze miec istotny wptyw na harmonogramy

realizacji projektow oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie i niestabilnoscig geopolityczng

Agresja Federacji Rosyjskiej na Ukraine, rozpoczeta w lutym 2022 roku, wywotata trwate
zaburzenia gospodarcze w Europie, w tym wzrost kosztow energii, zaktdcenia tancuchow
dostaw oraz wzmozonga inflacje. Chociaz Grupa Sygnis nie prowadzi statej dziatalnosci na
rynkach bezposrednio objetych konfliktem (aczkolwiek realizuje projekt na rzecz armii
ukrainskiej) skutki posrednie wptywaja na otoczenie, w ktorym Grupa funkcjonuje, w
szczegdlnosci na koszty surowcodw, energii i komponentdw technologicznych.

Dtugotrwata niestabilnos¢ geopolityczna moze rowniez prowadzi¢ do ograniczenia
dostepnosci srodkéw publicznych przeznaczonych na projekty naukowe i innowacyjne,
poniewaz srodki unijne i krajowe moga byc przekierowywane na dziatania pomocowe lub
militarne. Ponadto niepewnosc¢ geopolityczna moze negatywnie oddziatywac¢ na nastroje
inwestorow oraz na dostepnosc finansowania w sektorze innowacji technologicznych.

Grupa monitoruje sytuacje miedzynarodowa oraz dywersyfikuje baze dostawcow i rynki
zbytu, aby ogranicza¢ skutki globalnych zaburzen gospodarczych. Niemniej jednak
przedtuzajaca sie niestabilnos¢ geopolityczna moze wptynac na wyniki finansowe i tempo
rozwoju Grupy.

Sektor obronny stanowi dla Emitenta zaréwno zrédto ryzyka, jak i istotnej przewagi
konkurencyjnej. Realizowane projekty (EDF, DAM, systemy mobilnej produkcji addytywnej
dla odbiorcow zagranicznych, w tym Ukrainy) maja charakter skalowalny i wpisujg sie w
dtugoterminowe trendy finansowania europejskiego (EDF, EDIRPA) oraz krajowego.
Zapotrzebowanie na technologie mobilnej produkcji w warunkach polowych rosnie, a
Emitent jest jednym z nielicznych podmiotéw w Europie posiadajacych juz wdrozenia
operacyjne tej klasy.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Rynek, na ktérym dziata Emitent, obejmujacy technologie addytywne (druk 3D), inzynierie
materiatowg oraz ustugi badawczo-rozwojowe (B+R), charakteryzuje sie wysoka dynamika
wzrostu oraz silng konkurencjg zaréwno w kraju, jak i za granica. Na rynku obecne sg duze
miedzynarodowe koncerny dysponujgce znacznymi zasobami finansowymi, rozbudowanym
zapleczem badawczo-produkcyjnym i siecig dystrybucji, a takze dynamicznie rozwijajace sie
startupy technologiczne, czesto wspierane przez fundusze venture capital.

Konkurenci Grupy moga posiadac¢ przewagi w zakresie dostepu do kapitatu, infrastruktury
badawczej, doswiadczenia miedzynarodowego lub pozycji rynkowej, co umozliwia im szybsze
wdrazanie nowych technologii, agresywniejsze strategie cenowe lub bardziej intensywne
dziatania marketingowe. Z kolei w segmencie ustug B+R oraz dostaw sprzetu
laboratoryjnego rosnie presja cenowa oraz wymogi dotyczace innowacyjnosci i jakosci.

Konsekwencjg nasilonej konkurencji mogg by¢:
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— presja na marze i rentownos¢, wynikajagca z koniecznosci utrzymywania
konkurencyjnych cen przy rosnacych kosztach dziatalnosci,

— wydtuzenie okresu zwrotu z inwestycji w badania i rozwaj,

— ryzyko utraty czesci udziatow w rynku w wyniku pojawienia sie nowych rozwigzan
technologicznych,

— koniecznos¢ zwiekszenia wydatkow na marketing, rozwdj i ochrone wtasnosci
intelektualnej, co moze wptynac na ptynnosc finansowa Grupy.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest dynamiczny rozwdj sektora deep tech w Europie i Azji,
w ramach ktérego powstajg nowe konkurencyjne rozwiazania. Globalizacja rynku powoduije,
ze konkurencja ma charakter miedzynarodowy, a przewagi technologiczne sg trudne do
utrzymania bez statego zaangazowania w rozwaj i komercjalizacje innowacji.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa Sygnis realizuje strategie oparta na:

koncentracji na niszowych, wysokospecjalistycznych segmentach rynku, w ktérych

posiada unikalne kompetencje,

— rozwijaniu wtasnych technologii i know-how, w tym poprzez projekty B+R z udziatem
jednostek naukowych,

— ochronie patentowej i prawnej rezultatéw badan,

— zaciesnianiu wspotpracy z uczelniami, instytutami badawczymi oraz partnerami
przemystowymi,

— ciggte] analizie trendow technologicznych i rynkowych, umozliwiajacej szybkie

reagowanie na zmiany w otoczeniu konkurencyjnym.

Pomimo stosowania powyzszych dziatan, ryzyko wzrostu konkurencji w branzach
zaawansowanych technologicznie nie moze zostac catkowicie wyeliminowane. Pojawienie sie
innowacyjnych rozwiazan lub silniejszych podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci
negatywnie wptynac na udziat rynkowy, wyniki finansowe oraz tempo rozwoju Grupy.

Ryzyko wahan kurséw walutowych

Grupa Sygnis prowadzi czes¢ swojej dziatalnosci operacyjnej w walutach obcych, w
szczegolnosciw euro (EUR) i dolarach amerykanskich (USD). Wptyw kurséw walutowych na
wyniki finansowe Grupy wynika gtownie z importu sprzetu laboratoryjnego, komponentéw
do drukarek 3D, materiatow inzynieryjnych, oprogramowania badawczego, licencji
technologicznych oraz ustug doradczych i serwisowych realizowanych przez zagranicznych
dostawcow.

Zmiennos¢ kursow walut moze prowadzi¢ do istotnych réznic pomiedzy planowanymi, a
rzeczywistymi kosztami zakupu lub realizacji projektéw, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy
Grupa nie stosuje petnych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko walutowe. Znaczna
deprecjacja ztotego (PLN) wobec euro lub dolara moze powodowac:

— wazrost kosztow zakupu aparatury badawczej, drukarek 3D i materiatéw
laboratoryjnych,

—  zwiekszenie wartosci zobowigzan wobec zagranicznych dostawcow i partnerow,

— zmniejszenie marz na projektach realizowanych w Polsce, jesli umowy z klientami
krajowymi zawierane sg w ztotych,

— utrudnienia w planowaniu budzetéw inwestycyjnych i operacyjnych w przypadku
gwattownych zmian kursowych.

Wysoki udziat komponentow importowanych w projektach inzynieryjnych i badawczych
powoduje, ze ryzyko kursowe ma charakter bezposrednii operacyjny, a nie tylko ksiegowy.
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Z drugiej strony, czes¢ przychodéw Grupy moze byc¢ realizowana w walutach obcych (np. przy
sprzedazy sprzetu lub ustug badawczych klientom zagranicznym), co w pewnym stopniu
naturalnie kompensuje ekspozycje walutowa. Mimo to, niedopasowanie struktury
przychodow i kosztéw w poszczegdlnych walutach moze skutkowac okresowa utrata
rentownosci na poziomie projektowym.

Dodatkowo, wahania kurséw walut moga wptywac na wartos¢ otrzymywanych dotacji
unijnych (w przeliczeniu na PLN), rozliczanych wedtug kursow Srednich publikowanych przez
Komisje Europejska lub NBP. W efekcie, zmiennos¢ kursowa moze przetozyc sie réwniez na
poziom refundowanych wydatkéw w projektach wspétfinansowanych.

W projektach unijnych obowiazuje z géry okreslony kurs walutowy, co w znacznym stopniu
ogranicza wptyw wahan kurséw na wartosc¢ otrzymywanych dotacji i refundacji. Spotka
stosuje zasady rozliczen zgodne z wytycznymi Komisji Europejskiej oraz Narodowego Banku
Polskiego, dziekiczemu zmiennosc¢ walutowa nie stanowi istotnego zagrozenia dla stabilnosci
finansowania projektow. Ustalony mechanizm przeliczeniowy zapewnia przewidywalnosc i
transparentnosc¢ w zakresie refundowanych wydatkow, a ewentualne réznice kursowe maja

charakter marginalny i nie wptywaja na realizacje celéw inwestycyjnych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Grupa Sygnis stosuje nastepujace dziatania:

— monitorowanie zmian kurséw walutowych i uwzglednianie ich w planach zakupowych
oraz negocjacjach z kontrahentami,

— dywersyfikacje dostawcow - w tym pozyskiwanie sprzetu i komponentéw od
partnerdow krajowych, gdy jest to mozliwe,

— negocjowanie kontraktow z elastycznymi warunkami rozliczer), umozliwiajgcych
stosowanie przeliczen kursowych na dzien realizacji dostawy,

— stosowanie naturalnego hedgingu, polegajacego na rozliczaniu kosztow i przychodow
w tej samej walucie, gdy jest to mozliwe.

Emitent analizuje rowniez mozliwos¢  stosowania  instrumentéw  finansowych
zabezpieczajacych ryzyko kursowe (np. kontraktow forward lub swapow walutowych) w
przypadku projektow o duzej wartosci denominowanej w walutach obcych. Niemniej jednak,
stosowanie tego typu zabezpieczen wigze sie z dodatkowymi kosztami, ktére moga obnizyc
optacalnosc kontraktéw o krotszym horyzoncie czasowym.

Pomimo stosowania opisanych dziatan, ryzyko wahan kursow walutowych nie moze zostac
catkowicie wyeliminowane. Nagte i nieprzewidywalne zmiany kurséw walut moga prowadzic¢
do istotnych roznic pomiedzy planowanymi a rzeczywistymi kosztami realizowanych
projektéw, a w konsekwencji do pogorszenia rentownosci i wynikow finansowych Grupy.

Ryzyko nieprzewidzianych czynnikéw otoczenia gospodarczego

Dziatalnos¢ Emitenta moze zostac zaktdcona przez nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak
awarie infrastruktury, kleski zywiotowe, przerwy w dostawach energii, kryzysy finansowe lub
globalne zmiany technologiczne.

Tego rodzaju wydarzenia mogg prowadzi¢ do czasowego wstrzymania produkcji, opdznien w
projektach lub utraty czesci majatku badawczego.

Grupa prowadzi dziatania majace na celu minimalizacje wptywu zdarzen losowych, w tym
utrzymuje systemy kopii zapasowych danych, stosuje procedury zarzadzania ryzykiem oraz
posiada polisy ubezpieczeniowe. Niemnie] jednak, nieprzewidywalnos¢ czynnikéw
zewnetrznych moze w przysztosci negatywnie wptynac na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki
finansowe Emitenta.
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Ryzyko niepowodzenia projektéw badawczo-rozwojowych

Znaczna czes¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sygnis koncentruje sie na realizacji
innowacyjnych projektéw badawczo-rozwojowych (B+R) w obszarach technologii
addytywnych (druk 3D), inzynierii materiatowej oraz rozwoju nowatorskich rozwigzan
inzynieryjnych. Projekty te sg z natury obarczone wysokim poziomem niepewnosci
technologicznej, naukowej i rynkowej, aich rezultaty czesto zaleza od czynnikéw trudnych do
przewidzenia na etapie planowania.

Ryzyko niepowodzenia projektow B+R moze wynika¢ w szczegdlnosci z nastepujacych
przyczyn:

— niespetnienia zatozen naukowych lub technicznych - mimo poprawnego przebiegu
badan mozliwe jest, ze opracowywana technologia nie osiggnie zaktadanych
parametrow funkcjonalnych, wydajnosciowych lub jakosciowych,

— trudnosci w skalowaniu opracowanych rozwigzan - czes¢ technologii, ktére
sprawdzaja sie w warunkach laboratoryjnych, moze okazac¢ sie nieefektywna lub
nieoptacalna w skali przemystowe],

— braku zainteresowania rynkowego lub komercyjnego - opracowany produkt lub
technologia moze nie znalez¢ nabywcow z powodu wysokiej ceny, niskiej Swiadomosci
rynku lub konkurencyjnych rozwigzan,

— probleméw z ochrong wtasnosci intelektualnej - brak skutecznej ochrony patentowe]
moze ograniczy¢ mozliwos¢ komercjalizacji rezultatow,

— oraz czynnikow zewnetrznych, takich jak zmiany regulacyjne, przerwy w dostawach
materiatow badawczych czy ograniczenia finansowania publicznego.

Niepowodzenie projektow badawczo-rozwojowych moze skutkowac brakiem zwrotu z
poniesionych  naktadéw  inwestycyjnych,  koniecznoscia — dokonywania  odpisow
aktualizujgcych wartosc aktywdw niematerialnych (np. prototypdw, patentow lub technologii
w fazie testowej), a takze pogorszeniem wynikéw finansowych w okresie realizacji projektéw.
Ponadto, opdznienia lub porazki w kluczowych inicjatywach moga negatywnie wptynac¢ na
reputacje Grupy jako partnera technologicznego i ograniczy¢ mozliwos¢ pozyskiwania
dalszych grantéw oraz finansowania zewnetrznego.

Przedmiotowe ryzyko moze materializowac¢ sie w nastepujacych obszarach dziatalnosci
Grupy:

— prowadzenie projektéw we wspodtpracy z jednostkami naukowymi, gdzie réznice w
kulturze pracy, harmonogramach lub celach badawczych mogg wydtuzy¢ czas
realizacji, utrudni¢ komercjalizacje lub spowodowac koniecznos¢ korekty zatozen
projektowych;

— realizacja projektéw finansowanych ze srodkéw publicznych (np. NCBR, PARP), ktére
wymagaja scistego przestrzegania zasad kwalifikowalnosci i raportowania — niewielkie
btedy proceduralne lub formalne moga prowadzi¢ do uznania czesci wydatkow za
niekwalifikowalne.

Zarzad Emitenta jest sSwiadomy wysokiego ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig innowacyjng i
wdrozyt szereg dziatan ograniczajacych to ryzyko, w tym:

— prowadzenie analiz wykonalnosci i analiz rynkowych (feasibility studies) przed
rozpoczeciem kazdego projektu,
— wdrozenie procedur kontroli jakosci i ewaluacji postepdw prac badawczych,

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |91

— etapowe finansowanie projektow - umozliwiajace weryfikacje zatozen przed
przejsciem do kolejnych faz rozwoju,

— dywersyfikacje portfela projektow B+R, obejmujacg zarowno krotkoterminowe prace
rozwojowe, jak i projekty strategiczne o dtuzszym horyzoncie,

— oraz wspotprace z renomowanymi osrodkami naukowymi, uczelniami i instytutami
badawczymi, co zwieksza prawdopodobienstwo osiagniecia zaktadanych rezultatéw
technologicznych.

Pomimo stosowania powyzszych zabezpieczen, ryzyko niepowodzenia projektow badawczo-
rozwojowych jest nieodtacznym elementem dziatalnosci innowacyjnej. Wystapienie takiego
zdarzenia moze prowadzi¢ do przejsciowego obnizenia przychodéw z komercjalizacji,

wzrostu kosztéw operacyjnych, a w konsekwencji - negatywnego wptywu na sytuacje
finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko niepowodzenia komercjalizacji technologii

Znaczaca czes¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Sygnis opiera sie na opracowywaniu oraz
wdrazaniu innowacyjnych technologii deep-tech takich jak SYGLASS (druk 3D ze szkta),
DEPO (druk 3D zwegla szklistego). Celem Grupy jest przenoszenie wynikow prac badawczo-
rozwojowych do zastosowan komercyjnych, zarowno w sektorze przemystowym, jak i
naukowym. Ze wzgledu jednak na ztozony charakter tych technologii, dtugi cykl rozwoju
produktow oraz wysokie naktady inwestycyjne, istnieje ryzyko, ze czes¢ opracowanych
rozwigzan nie zostanie skutecznie skomercjalizowana.

Projekty te, mimo iz mogg osiggac¢ wysokie poziomy dojrzatosci technologicznej (np. TRL 8
dla SYGLASS), wkraczajg na rynki (fotonika, energetyka, elektronika) charakteryzujace sie
bardzo wysokimi barierami wejscia, dtugimi cyklami wdrozeniowymi i specyficznymi
wymogami.

Ryzyko w tym obszarze jest odrebne od ryzyka niepowodzenia samego projektu B+R i
dotyczy etapu rynkowego. Istnieje ryzyko, ze:

- technologia, mimo iz sprawna technicznie, nie znajdzie wystarczajacego zastosowania
rynkowego lub popyt na nig bedzie nizszy od zaktadanego;

- koszty wdrozenia lub produkgji seryjnej okaza sie zbyt wysokie, aby produkt byt
konkurencyjny;

- proces certyfikacji i walidacji przez klientéw przemystowych bedzie trwat znacznie
dtuzej niz zaktadano, opdZniajac generowanie przychodéw;

- konkurencyjne, alternatywne technologie rozwing sie szybciej lub okazg sie bardziej
efektywne kosztowo.

Niepowodzenie w komercjalizacji moze wynikac z szeregu czynnikow, w tym braku gotowosci
rynkowej na przyjecie nowych technologii, trudnosci w skalowaniu prototypéw do poziomu
przemystowego, ograniczonej akceptacji ze strony odbiorcéw lub zbyt wysokich kosztow
jednostkowych produkgji. Dotyczy to w szczegdlnosci projektow rozwijanych przez spotki
zalezne, takie jak Syglass sp. z 0.0., opracowujaca systemy fotoniczne do zastosowan
naukowych i przemystowych oraz Depo Industry sp. z 0.0., zajmujaca sie technologiami druku
3D z wegla szklistego. Projekty te charakteryzujg sie wysokim poziomem zaawansowania
technicznego oraz ograniczong liczba potencjalnych odbiorcéw koncowych, co dodatkowo

zwieksza ryzyko braku rynkowej adopdji.

Niepowodzenie komercjalizacji moze prowadzic¢ do utraty czesci naktadow inwestycyjnych,
koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych wartosc aktywdw niematerialnych lub
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wstrzymania prac nad dalszym rozwojem danej technologii. Moze to rowniez negatywnie
wptynac na reputacje Grupy jako podmiotu innowacyjnego, a w konsekwencji utrudnic
pozyskiwanie nowych partnerdw przemystowych lub finansowania zewnetrznego.

Grupa Sygnis prowadzi prace B+R w oparciu o scisle etapowe podejscie projektowe,
obejmujace biezaca analize potencjatu rynkowego, weryfikacje hipotez badawczych oraz
mechanizmy finansowania warunkowego. W przypadku negatywnej weryfikacji hipotez
badawczych skutkujacej niespetnieniem zatozenn planu badawczego, Spdtka posiada
mozliwos¢ wezesne] modyfikacji zakresu lub zakonczenia projektu na etapie o ograniczonym
ryzyku finansowym. Wspotpraca z partnerami naukowymi i przemystowymi zwieksza
prawdopodobienstwo skutecznej komercjalizacji, a elastyczny model zarzadzania projektami

pozwala efektywnie alokowac zasoby i skracac czas wejscia produktu na rynek.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Zarzad Grupy Sygnis prowadzi biezacg analize potencjatu
rynkowego opracowywanych technologii, wdraza etapowe finansowanie projektow
(umozliwiajace wczesniejszg weryfikacje ich optacalnosci) oraz rozwija wspotprace z
partnerami biznesowymi i naukowymi, co zwieksza szanse na skuteczne wdrozenie rynkowe.
Pomimo tych dziatan, ryzyko braku komercjalizacji opracowywanych technologii pozostaje
istotne i moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy oraz perspektywy jej
rozwoju.

Ryzyko certyfikacyjne i zgodnosci regulacyjnej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] Sygnis obejmuje opracowywanie, wytwarzanie i sprzedaz
zaawansowanych urzadzen technologicznych, takich jak drukarki 3D.

Ryzyko w tym zakresie obejmuje m.in. zmiane przepisow technicznych w trakcie realizacji
projektu, btedng interpretacje wymogdw formalnych Ilub brak zgodnosci czesci
komponentoéw z nowymi normami. Takie sytuacje moga prowadzi¢ do koniecznosci

wprowadzenia kosztownych modyfikacji projektowych, wydtuzenia czasu wprowadzenia
produktu na rynek lub czasowego wstrzymania sprzedazy.

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze technologie Syglass nie wykorzystuja zrodet laserowych i nie
podlegaja regulacjom dotyczacym bezpieczenstwa laserowego. Proces druku szkta
niskotemperaturowego nie angazuje elementdw optycznych generujgcych promieniowanie
laserowe. W zwigzku z tym, Emitenta nie dotycza ryzyka certyfikacyjne zwiazane z normami
bezpieczenstwa laserowego.

Ponadto, technologie rozwijane przez Emitenta - w szczegdlnosci Syglass (druk 3D ze szkta
niskotemperaturowego) oraz DEPO (druk 3D z wegla szklistego) - nie wymagaja
specjalistycznych certyfikacji sektorowych, takich jak certyfikacje laserowe, medyczne czy
zwigzane z bezpieczenstwem urzadzen laboratoryjnych. Produkty te, na etapie obecnego
modelu biznesowego, nie s3 klasyfikowane jako urzadzenia wymagajace indywidualnych
certyfikatéw dopuszczenia do obrotu. Ryzyka regulacyjne dotyczg zatem wytacznie ogdlnych
wymogow zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w obszarze sprzetu
elektronicznego (np. CE dla urzadzen gotowych), a nie certyfikacji branzowych.

W przypadku technologii DEPO, Emitent koncentruje sie na wytwarzaniu specjalistycznych
komponentow z wegla szklistego oraz rozwijaniu technologii procesowej, a nie na produkcji
seryjnych maszyn lub systemow urzadzen. Minimalizuje to ekspozycje Emitenta na ryzyka
regulacyjne i certyfikacyjne, typowe dla producentdw urzadzen przemystowych.

Emitent stosuje wewnetrzne procedury zgodnosci z normami branzowymi. Niemniej jednak,
Z uwaginaczeste zmiany przepisdw technicznych w Unii Europejskiej oraz rosnacg ztozonosé
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wymogéw dla produktéw wysokotechnologicznych, ryzyko wystapienia opdznien lub
dodatkowych kosztow certyfikacyjnych nie moze zosta¢ catkowicie wyeliminowane. Ich
materializacja mogtaby negatywnie wptynac¢ na tempo komercjalizacji nowych technologii
oraz nawyniki finansowe Grupy.

Ryzyko opdznien i niepowodzen w realizacji projektéw komercyjnych

Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje realizacje ztozonych projektow technologicznych i
wdrozeniowych, w szczegdlnosci w obszarach technologii addytywnych (druk 3D),
biotechnologii, inzynierii materiatowe], automatyzacji procesow laboratoryjnych oraz
integracji systemow badawczych. Projekty te czesto majg charakter innowacyjny,
interdyscyplinarny i prototypowy, co wigze sie z podwyzszonym poziomem ryzyka
technicznego i operacyjnego.

Realizacja kontraktéw moze by¢ narazona na opdznienia, btedy projektowe lub problemy
techniczne, wynikajace m.in. z:

— ztozonosci proceséw integracji réznych technologii (np. potaczenia systemow druku
3D z modutami biotechnologicznymi lub automatyki laboratoryjnej),

— opodznien w dostawach kluczowych komponentéw od dostawcow krajowych i
zagranicznych,

— nieprzewidzianych trudnosci w instalacji sprzetu lub uruchamianiu systemow w
warunkach klienta,

— zmian zakresu projektu na etapie realizacji
przekroczenie budzetu i termindw,

— lub niedoszacowania czasochtonnosci faz testowych i walidacyjnych w projektach o
charakterze badawczo-przemystowym.

(tzw. ,scope creep”) powodujacych

W branzy, w ktérej dziata Sygnis, nawet niewielkie odchylenia parametréw technologicznych
lub btedy kalibracyjne moga powodowacd koniecznos¢ powtdrzenia czesci prac lub
ponownego wykonania testéw, co generuje dodatkowe koszty i wydtuza harmonogram
realizacji.

Przyktadowo, wdrozenie systemu zaawansowanej drukarki 3D wymaga czesto
wielomiesiecznego etapu testéw, w trakcie ktorych moga wystapic¢ nieprzewidziane
trudnosci techniczne.

Opdznienia w realizacji projektow komercyjnych moga prowadzi¢ do:

— naliczania kar umownych przez klientow,

— utraty zaufania kontrahentow oraz ostabienia reputacji Grupy jako wiarygodnego
dostawcy,

— odwotanialub ograniczenia kolejnych zamowien,

— wazrostu kosztéw realizacji wynikajacego z koniecznosci pracy nadgodzinowej, zmian
projektowych lub dodatkowych testow,

— aw przypadku projektéw wspotfinansowanych ze srodkéw publicznych (np. NCBR,
PARP, programy unijne) - nawet do utracenia prawa do dotacji lub obowigzku zwrotu
otrzymanych srodkoéw wraz z odsetkami.

Ryzyko to jest wzmacniane przez niestabilne otoczenie globalne i dazenie firm do skracania
tfaricuchow dostaw. Zaktdcenia w dostawach komponentdw, w tym spowodowane
czynnikami geopolitycznymi, pandemia, ograniczeniami transportowymi lub zmianami
regulacyjnymi w handlu miedzynarodowym, moga prowadzi¢ do opdznien, wzrostu kosztéw
oraz czasowej niemoznosci realizacji kontraktow. Ograniczona liczba dostawcow
komponentow krytycznych (np. precyzyjnych gtowic drukujacych, biokompatybilnych
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materiatow, mikropomp, sensoréw i kontroleréw przemystowych) dodatkowo zwieksza
ryzyko operacyjne Grupy.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa prowadzi biezacy monitoring postepéw projektow i
termindw dostaw, opracowuje alternatywne scenariusze zaopatrzenia i utrzymuje kontakty
zwieloma dostawcami, stosuje bufory czasowe i kosztowe w harmonogramach wdrozen oraz
wspotpracuje z doswiadczonymi partnerami technologicznymi w celu minimalizacji ryzyka
btedéw projektowych.

Pomimo wdrozenia tych srodkéw, ze wzgledu na ztozonos¢ i innowacyjny charakter
realizowanych przedsiewzie¢, ryzyko opdznien lub niepowodzen projektéow komercyjnych
nie moze zostac catkowicie wyeliminowane. Wystapienie tego rodzaju zdarzen mogtoby
negatywnie wptynac na ptynnosc finansowa, wyniki oraz reputacje Emitenta jako dostawcy
technologii zaawansowanych.

Ryzyko zwigzane z dtugim cyklem rozwoju produktéw i zmiennoscig popytu

Produkty opracowywane przez Grupe, w tym drukarki 3D, komponenty fotoniczne oraz
zaawansowane technologie, charakteryzuja sie dtugim cyklem rozwojowym — od koncepcji
badawczej do komercyjnego wdrozenia czesto uptywa kilkanascie lub kilkadziesigt miesiecy.
W tym czasie moze dojs¢ do zmian technologicznych, ewolucji potrzeb klientow lub

pojawienia sie konkurencyjnych rozwigzan o lepszych parametrach technicznych.

Ryzyko to jest szczegdlnie widoczne w branzy druku 3D i fotoniki, gdzie tempo innowacji jest
bardzo wysokie, a cykl zycia produktu krotki. W efekcie, technologia rozwijana przez Grupe
moze w momencie zakonczenia prac badawczych okazac sie czesciowo przestarzata lub
trudna do wdrozenia ekonomicznie. Ponadto, zmiennos¢ popytu na zaawansowane

technologie badawcze, uzalezniona m.in. od budzetdw instytucji naukowych i inwestycji
przemystowych, moze prowadzi¢ do wahan przychodéw.

Zarzad Grupy stara sie ograniczac to ryzyko poprzez dywersyfikacje portfela projektow,
prowadzenie analiz rynkowych przed rozpoczeciem kazdego projektu oraz stosowanie
elastycznych modeli komercjalizacji (licencje, sprzedaz urzadzen, ustugi wdrozeniowe).
Pomimo tych dziatan, dtugie cykle rozwojowe pozostajg nieodtacznym elementem
dziatalnosci badawczo-rozwojowej, co w okresach dekoniunktury moze negatywnie wptywac
na wyniki finansowe i ptynnosc¢ Grupy.

Ryzyko zwigzane z kontrolg eksportu technologii

Grupa opracowuje, produkuje i sprzedaje rozwigzania technologiczne, ktére w niektérych
przypadkach moga posiadac charakter tzw. technologii podwodjnego zastosowania (dual-use).
Dotyczy to w szczegolnosci produktow z obszaru fotoniki druku 3D, ktére moga byc
wykorzystywane zarowno w celach cywilnych, jak i obronnych. Zgodnie z przepisami Unii
Europejskiej oraz prawa krajowego, wywoz okreslonych technologii lub komponentéw moze
wymagac uzyskania odpowiednich zezwolert administracyjnych lub koncesji.

Nieprawidtowa klasyfikacja eksportowa, btedna interpretacja przepiséw lub niedochowanie
obowigzkdéw licencyjnych moze prowadzi¢ do natozenia sankcji administracyjnych, kar
finansowych, a w skrajnych przypadkach - do czasowego zakazu prowadzenia dziatalnosci
eksportowe]. W przypadku projektow realizowanych we wspdtpracy z partnerami spoza Unii
Europejskiej, ryzyko to dodatkowo wzrasta z uwagi na zrdznicowanie przepisow oraz
mozliwos¢ natozenia restrykcji handlowych przez organy miedzynarodowe.

Grupa prowadzi polityke zgodnosci eksportowej, obejmujgca kontrole klasyfikacji
produktéw i komponentdw oraz biezagce monitorowanie przepisow dotyczacych obrotu
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technologiami. Mimo to, dynamiczne zmiany w otoczeniu prawnym i politycznym, zwtaszcza
w obszarze obronnosci i bezpieczenstwa, powodujg, ze ryzyko wystgpienia niezgodnosci lub
opdznien w realizacji zamowien eksportowych nie moze zostac¢ catkowicie wyeliminowane.
Ewentualne naruszenie przepisow eksportowych mogtoby miec¢ negatywny wptyw na
reputacje Grupy oraz jej zdolnos¢ do uczestnictwa w miedzynarodowych projektach
technologicznych.

Ryzyko zwigzane z cyberbezpieczeristwem i ochrong danych technicznych

Emitent przetwarza duze ilosci danych technicznych, projektowych i badawczych, w tym
dokumentacje konstrukcyjna, modele 3D, kod oprogramowania, dane laboratoryjne oraz
materiaty o charakterze poufnym. Wraz z rosnaca cyfryzacja proceséw badawczych i
produkcyjnych, a takze integracja systemdw informatycznych w ramach Grupy, zwieksza sie
ryzyko wystapienia incydentdw zwigzanych z cyberbezpieczenstwem.

Zagrozenia obejmujg m.in. mozliwos¢ utraty, kradziezy lub nieuprawnionego ujawnienia
danych, ataki ransomware, ztosliwe oprogramowanie, a takze dziatania sabotazowe
wymierzone w infrastrukture informatyczng Grupy. W przypadku spodtek zajmujacych sie
technologiami strategicznymi, jak Syglass sp. z 0.0., ryzyko to ma szczegdlne znaczenie, gdyz
utrata poufnych danych projektowych, mogtaby skutkowac nieodwracalng utrata przewagi
konkurencyjnej.

Emitent wdrozyt szereg srodkéw prewencyjnych, w tym systemy zapdr sieciowych,
wielopoziomowe uwierzytelnianie, szyfrowanie danych oraz regularne kopie zapasowe.
Ponadto stosuje polityki ograniczajace dostep do wrazliwych zasobdw. Niemniej jednak, z
uwagi na stale rosnacg skale zagrozen w cyberprzestrzeni, ryzyko catkowitego
wyeliminowania incydentdw pozostaje niemozliwe.

W projektach z obszaru defense, Grupa wspotpracuje z firmg 3YOURMIND GmbH(3YM),
dostarczajaca cyberbezpieczne repozytoria danych i platformy cyfrowe do zarzadzania
produkcjg, co dodatkowo wzmacnia odpornosc¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig w sektorze obronnym i dual-use

Obecnie Emitent realizuje projekty o charakterze cywilno-obronnym (dual-use) oraz
wspotprace z sektorem obronnym. Dziatania te obejmujg realizacje projektéw takich jak
European Drone Factory (EDF), projektach obronnych w USA (poprzez spotke Sygnis Inc.) i
Deployable Advanced Manufacturing (DAM) oraz kontrakty na dostawy systemoéw dla
podmiotdw zagranicznych, w tym na rzecz armii Ukrainy. Projekty tego typu wymagaja
zachowania szczegdlnych standardéw jakosci, bezpieczenstwa i zgodnosci z normami
militarnymi, co istotnie zwieksza poziom ryzyka technologicznego.

Dziatalnos¢ w tym sektorze wiaze sie ze specyficznymi ryzykami, wykraczajagcymi poza
standardowe otoczenie biznesowe. Ryzyka te obejmuja:

- zmiennosc polityczng i budzetows - kontrakty obronne sg silnie uzaleznione od decyzji
politycznych, priorytetéw rzadowych oraz alokacji budzetowych; nagte zmiany
polityczne lub przesuniecia w wydatkach obronnych moga prowadzi¢ do anulowania
lub opdZnienia projektow;

- regulacje i kontrola eksportu - produkty i technologie dual-use podlegajg Scistym
krajowym i miedzynarodowym regulacjom dotyczacym kontroli eksportu; koniecznosc

uzyskiwania licencji, ryzyko wprowadzenia sankcji lub embarga moze uniemozliwic lub
opoznic realizacje kontraktow, szczegdlnie na rynkach wrazliwych geopolitycznie;
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- wysokie wymagania kontraktowe - kontrakty z sektora publicznego i obronnego
charakteryzujg sie wysokimi wymogami formalnymi, jakosciowymi oraz dotyczacymi
bezpieczenstwa | poufnosci; niespetnienie tych wymogdw moze skutkowac
natozeniem kar umownych, zerwaniem umowy lub utrata reputacji.

Ze wzgledu na ztozonos¢ procesow certyfikacji, wysokie wymagania interoperacyjnosci oraz
koniecznos¢ integracji z systemami innych podmiotow (zaréwno przemystowych, jak i
rzadowych), istnieje ryzyko opdznien w realizacji lub nawet niepowodzenia projektéw dual-
use. Dodatkowo, wymogi prawne w zakresie kontroli eksportu, bezpieczenstwa danych oraz
ochrony informacji niejawnych w projektach obronnych naktadajg na Grupe dodatkowe

obowiazki administracyjne i organizacyjne, ktére moga wydtuzac cykl realizacji inwestycji.

Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku wspdtpracy miedzynarodowej, w ramach
ktorej partnerzy zagraniczni stosujg odmienne standardy certyfikacyjne oraz procedury
zgodnosci technicznej. Ewentualne niezgodnosci w specyfikacjach lub btedy integracyjne
mogg prowadzi¢ do koniecznosci powtdrzenia czesci prac, zwiekszenia kosztow lub utraty
mozliwosci uczestnictwa w kolejnych etapach programu.

Emitent zobligowany jest wdrozy¢ system kontroli jakosci oparty na normach [SO,
wspotpracuje z ekspertami ds. certyfikacji wojskowej oraz utrzymuje scisty nadzor nad
realizacja projektéw o charakterze obronnym. Mimo to, z uwagi na dynamicznie zmieniajace
sie wymagania technologiczne i regulacyjne w tym obszarze, ryzyko opdznien, wzrostu
kosztéw lub nieosiagniecia zatozonych parametréow technicznych nie moze zostac catkowicie
wyeliminowane. Wystapienie takich zdarzen mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy, jej reputacje w sektorze obronnym oraz mozliwosci pozyskiwania
kolejnych kontraktéw o charakterze strategicznym.

Dzieki uczestnictwu w inicjatywach takich jak EDF czy DAM, Spotka nie tylko minimalizuje
ryzyko technologiczne, ale réwniez zwieksza swoje kompetencje i wiarygodnos¢ na rynku
europejskim. Z kolei udziat w programach obronnych w USA (np. wraz z partnerami
amerykanskimi poprzez spoétke Sygnis Inc. w Programie Drone Dominance), pozwolg
Emitentowi pozyska¢ dostep do know-how, a takze umozliwig budowanie marki na rynku
amerykanskim.

Dynamiczne zmiany regulacyjne w sektorze defense postrzegane sg przez Grupe jako szansa
na wdrozenie nowoczesnych rozwigzan technologicznych, wzmacniajacych pozycje Sygnis w
obszarze innowacji dual-use (cywilno-wojskowych).

Materializacja powyzszych ryzyk, w szczegdlnosci tych o charakterze politycznym i
regulacyjnym, pozostaje w duzej mierze poza kontrolg Emitenta. Wystapienie takich zdarzen
mogtoby prowadzic¢ do utraty istotnych przychoddw, koniecznosci wstrzymania kluczowych
projektow strategicznych (jak EDF czy DAM) oraz negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
Grupy.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii M&A, integracjg oraz procesami organizacyjnymi

Obecny ksztatt Grupy Kapitatowej jest wynikiem dynamicznych procesow fuzji i przejec, w
szczegdlnosci potaczenia z Sygnis New Technologies sp. z 0.0. (w 2021 r.) oraz przejecia
Grupy ZMorph S.A. Jednoczesnie, Emitent aktywnie zarzadza swoim portfelem, dokonujac
dezinwestycji, takich jak sprzedaz akcji Zmorph S.A. (w 2025 r.) czy sprzedaz aktywow
zwigzanych z fotografig produktows (dawna dziatalno$¢ Mode).

Procesy M&A oraz restrukturyzacje sg nieodtacznie zwigzane z istotnymi ryzykami
operacyjnymi, finansowymi i organizacyjnymi. Nalezg do nich:
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- ryzyko nieudanej integracji - trudnosci w potaczeniu réznych kultur organizacyjnych,
systemoéw IT, procedur operacyjnych oraz zespotow mogg prowadzi¢ do zaktocen,

opodznien i utraty kluczowych kompetencji,

— ryzyko niezrealizowania synergii - oczekiwane korzysci z przeje¢ (np. dostep do
globalnej sieci sprzedazy ZMorph S.A.) moga nie zosta¢ w petni osiggniete lub ich
realizacja moze byc¢ bardziej kosztowna i czasochtonna niz zaktadano,

—  ryzyko zwigzane z dezinwestycjg - procesy sprzedazy aktywow (jak ZMorph S.A. czy
aktywa dotyczace fotografii produktowej) mogg angazowac znaczne zasoby zarzadcze.
Ponadto, realizacja ptatnosci warunkowych (earn-out) jest z natury niepewna i zalezna
od przysztych wynikéw sprzedanych aktywow, pozostajacych poza kontrolag Emitenta.

Ewentualne niepowodzenia w procesach integracji lub restrukturyzacji, a takze trudnosci w
zarzadzaniu ztozong strukturg Grupy, moga prowadzi¢ do zaktdcen operacyjnych, utraty
synergii, wzrostu kosztow i w konsekwencji negatywnie wptynac na sytuacje finansowa |
strategiczng Emitenta.

Ryzyko zwigzane z tancuchem dostaw i dostepnoscig komponentéw

Dziatalnos¢ Emitenta, obejmujaca produkcje wtasnych urzadzen (np. drukarek F-NIS, Fab,
i500), dystrybucje sprzetu firm trzecich oraz prowadzenie zaawansowanych prac B+R
(wymagajacych specjalistycznych materiatéw i aparatury), jest uzalezniona od sprawnego
funkcjonowania globalnych tancuchéw dostaw.

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z dostepnoscia, cenami oraz terminowoscia dostaw
kluczowych komponentéw, takich jak precyzyjna elektronika, podzespoty mechaniczne czy
specjalistyczne surowce i materiaty. Zaktécenia w tancuchu dostaw, spowodowane
czynnikami geopolitycznymi, niestabilnym otoczeniem globalnym, pandemia, ograniczeniami
transportowymi lub dazeniem przedsiebiorstw do skracania i relokacji tancuchow dostaw,
mogg prowadzi¢ do opdznien w realizacji projektow, wzrostu kosztéw oraz czasowej
niemoznosci wykonania kontraktow. Ograniczona liczba dostawcéw komponentow
krytycznych dodatkowo wzmacnia ryzyko operacyjne Grupy.

Potencjalne problemy w tancuchu dostaw obejmujg m.in.:

—  przerwy w dostawach lub wydtuzone czasy oczekiwania na kluczowe komponenty,
spowodowane np. niedoborami u producentdw lub problemami logistycznymi;

- gwattowny wzrost cen surowcéw lub komponentow elektronicznych, co moze
negatywnie wptynac na marzowos¢ produkgji i ustug;

— uzaleznienie od jednego lub niewielu dostawcéw krytycznych podzespotow.

Grupa Sygnis swiadomie i aktywnie zarzadza ryzykiem zwigzanym z globalnymi taricuchami
dostaw. Emitent monitoruje rynek, dywersyfikuje zZrodta zaopatrzenia, poszukuje
alternatywnych dostawcéw w kraju i UE oraz optymalizuje procesy produkcyjne, co
przektada sie na wiekszg odpornos¢ operacyjna. W efekcie, ryzyka zwigzane z opdznieniami
lub wzrostem kosztéw surowcow sg w znacznym stopniu kontrolowane, a technologie
wtasne Grupy (np. DEPO) umozliwiajg rozwigzywanie probleméw dostaw dla innych
podmiotow rynkowych.

Materializacja tych ryzyk moze jednak skutkowac opdznieniami w produkcji wtasnych
urzadzen, niemoznoscia realizacji zamowien dla klientéow (w tym kontraktow strategicznych)
oraz opodznieniamiw kluczowych projektach badawczo-rozwojowych. Moze to prowadzi¢ do
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utraty przychoddéw, wzrostu kosztéw operacyjnych, natozenia kar umownych oraz
pogorszenia relacji z klientami.

Ryzyko geopolityczne i ekspansji zagranicznej

Grupa Kapitatowa Sygnis prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowa, obejmujaca zaréowno
wspotprace naukowa, jak i komercyjng w krajach Unii Europejskiej oraz w regionach o
podwyzszonym ryzyku politycznym, w tym na terytorium Ukrainy. Rozwd] projektow z
obszaru fotoniki, zaawansowanych materiatow i technologii addytywnych w srodowisku
miedzynarodowym wigze sie z ryzykiem geopolitycznym obejmujacym zmiany legislacyjne,

destabilizacje polityczna, ryzyko wojenne, wprowadzenie sankcji gospodarczych oraz
ograniczenia w przeptywie towaréw i technologii.

Zwiekszone napiecia miedzynarodowe moga prowadzic¢ do zaktdcen w tancuchach dostaw,
ograniczenia dostepnosci surowcéw, komponentow i materiatdw badawczych, a takze
utrudnien w realizacji projektéw finansowanych ze srodkéw unijnych. Dotyczy to zwtaszcza
obszaru dziatalnosci prowadzonego w ramach projektéw europejskich (np. Syglass), dla
ktorych dostepnosc komponentéw optycznych i elektronicznych importowanych z Azji jest
kluczowa dla kontynuacji dziatalnosci.

Nieprzewidywalne zmiany w otoczeniu geopolitycznym moga réwniez wptywac na
postrzeganie ryzyka inwestycyjnego Grupy, utrudniajac pozyskanie finansowania
udziatowego, dtuznego lub grantowego na realizacje projektéw miedzynarodowych. W
skrajnych przypadkach, wystapienie konfliktéw zbrojnych lub wprowadzenie sankgji
eksportowych moze prowadzi¢ do wstrzymania wspdtpracy z partnerami zagranicznymi,
utraty naleznosci lub koniecznosci przeniesienia czesci produkcji i zapaséw do innych
lokalizacji.

Pomimo tych dziatan, ryzyko geopolityczne pozostaje czynnikiem niezaleznym od Grupy,
ktorego materializacja mogtaby miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna,
ptynnosc finansowa i wyniki finansowe Grupy.

Emitent aktywnie monitoruje sytuacje miedzynarodowa, dywersyfikuje baze dostawcow i
klientow oraz wspdtpracuje z organizacjami  specjalizujgcymi  sie w  handlu
miedzynarodowym, zapewniajac petng zgodnosc z przepisami eksportowymi. Jednoczesnie
Grupa postrzega obecng sytuacje geopolityczng nie tylko jako zagrozenie, lecz takze jako
szanse - rosnace napiecia w globalnych tarncuchach dostaw i nadpodaz produktow z Azji
otwierajg okno mozliwosci dla europejskich producentéw technologii wysokich, w tym dla
Sygnis. Dzieki innowacyjnym, wtasnym rozwiazaniom w skali swiatowej, Spédtka jest w stanie
skutecznie odpowiadac na potrzebe lokalizacji produkcji i skracania tancuchéw dostaw w
Europie.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem dotacji publicznych

Emitent korzysta z finansowania zewnetrznego w formie dotacji, grantéw i srodkéw
pomocowych pochodzacych m.in. z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR), Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), Narodowego Centrum Nauki (NCN), a takze z
funduszy Unii Europejskiej w ramach programow operacyjnych wspierajacych innowacje i
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa. Srodki te stanowia istotne, ale niekrytyczne Zrédto
finansowania projektow technologicznych realizowanych przez spotki Grupy, umozliwiajac
rozwdj nowych rozwigzan w zakresie technologii addytywnych oraz inzynierii materiatowe;.

Korzystanie z finansowania publicznego wigze sie jednak z szeregiem ryzyk formalnych,
administracyjnych i finansowych, w tym m.in.:
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1. Ryzykiem nieprawidtowej realizacji lub rozliczenia projektow, obejmujacym mozliwosc
uznania przez instytucje nadzorujace (np. NCBR, PARP) czesci poniesionych wydatkow za
niekwalifikowalne lub niezwiazane z celem projektu. Moze to skutkowac¢ obowigzkiem
czesciowego lub catkowitego zwrotu otrzymanych srodkéw, wraz z odsetkami, co w
skrajnych przypadkach mogtoby negatywnie wptynac na sytuacje finansowa Grupy.

2. Ryzykiem opdznien w realizacji projektéow B+R, spowodowanym np. niedostepnoscia
komponentow, trudnosciami technologicznymi lub zmianami w harmonogramie prac.
Opodznienia moga skutkowac utrata czesci finansowania, brakiem akceptacji etapow
posrednich lub koniecznoscia aneksowania umow, co generuje dodatkowe koszty i
wydtuza czas realizacji projektow.

3. Ryzykiem btednej interpretacji przepisow dotyczacych kwalifikowalnosci kosztow, w tym
w szczegolnosci wynagrodzen personelu badawczego, kosztow aparatury oraz ustug
zewnetrznych. Rozbieznosci interpretacyjne pomiedzy beneficjentem a instytucja
zarzadzajaca mogg prowadzi¢ do sporow administracyjnych, aw konsekwencji - do utraty
czesci finansowania.

4. Ryzykiem zmian w przepisach i wytycznych dotyczacych pomocy publicznej, w tym zasad
rozliczania i raportowania projektow unijnych. Zmiany te moga wptywac na sposob
ewidencji wydatkéw, wymogi dokumentacyjne, a takze na mozliwos¢ uzyskania kolejnych
dotacji w przysztosci. Ponadto, srodki publiczne sg czesto przekazywane w formie
refundacji poniesionych kosztéow, co oznacza koniecznos¢ wczesniejszego finansowania
wydatkow ze srodkdw wtasnych lub kredytéw pomostowych.

W przypadku opdznien w wyptacie refundacji przez instytucje finansujace, Grupa moze
czasowo doswiadczac zwiekszonego obcigzenia ptynnosciowego.

Zarzad Emitenta wdrozyt szereg procedur majacych na celu ograniczenie powyzszych ryzyk,
w tym:

- system wewnetrznej kontroli kosztow kwalifikowalnych i obiegu dokumentow,

- biezaca wspodtprace z doradcami ds. funduszy unijnych oraz audytorami projektow,

— okresowe szkolenia zespotéw projektowych w zakresie zasad realizacji i rozliczania
dotacji,

— oraz monitoring harmonogramow projektowych i termindw sprawozdawczych.

Mimo stosowania powyzszych zabezpieczen, ryzyko wystapienia nieprawidtowosci
formalnych, interpretacyjnych lub proceduralnych nie moze zosta¢ catkowicie
wyeliminowane. W przypadku stwierdzenia naruszen, koniecznos¢ zwrotu catosci lub czesci
dofinansowania mogtaby miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe, ptynnosc i reputacje
Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od finansowania zewnetrznego i srodkéw grantowych

Model dziatalnosci Grupy Sygnis w przesztosci w istotnym stopniu opierat sie na
pozyskiwaniu srodkéw z programéw grantowych. Obecnie struktura finansowania jest
znacznie bardziej zrownowazona - w Grupie aktywny pozostaje jedynie jeden projekt
dotacyjny realizowany przez Syglass sp. z 0.0. (dziatajaca jako lider w konsorcjum z Kog
University i Optofil Optik ve Elektronik Tasarim AS.; o ktérym Emitent informowat
szczegdtowo raportem ESPI nr 13/2024 w dn. 13 wrzesnia 2024 r.), natomiast pozostata
dziatalno$¢ finansowana jest ze $rodkéw wiasnych. Srodki publiczne stanowia dodatkowe,
niekrytyczne zrédto wsparcia dla prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona [100

Projekty wspdtfinansowane ze srodkow publicznych realizowane w poprzednich latach
znajdujg sie obecnie w okresie trwatosci, w ramach ktorego Spétka wypetnia wszystkie
obowiazki sprawozdawcze i utrzymuje efekty wdrozonych rozwiazan.

W okresie trwatosci obecnie znajduja sie nastepujace projekty:

1) POIR.01.01.01-00-0438/20, tytut: ,Skonstruowanie wielofunkcyjnej hybrydowej
drukarki 3D z systemem kontroli jakosci w czasie rzeczywistym”; cel projektu:
skonstruowanie wielofunkcyjnej hybrydowej drukarki 3D z systemem kontroli jakosci
W czasie rzeczywistym; wartosc projektu: 7 670 462,50 zt; wartos¢ dofinansowania: 6
206 620,00 zt; okres trwatosci do kwietnia 2027 r.;

2) POIR.01.01.01-00-2007/20, tytut: ,Opracowanie autorskiego systemu do fotografii
produktowej umozliwiajagcego automatyczne cyfrowe obrazowanie produktéw za
pomocg kompaktowego urzadzenia z wykorzystaniem pracy zdalnej”; cel projektu:
opracowanie autorskiego systemu do zastosowania w branzy e-commerce,
obejmujacego kompaktowe urzadzenie do fotografii produktowej z automatycznym
ramieniem, wbudowanym komputerem PC i kontrolujgcym go oprogramowaniem oraz
opracowanie nowatorskiego algorytmu doboru balansu bieli; wartos¢ projektu: 4 520
838,63 zt; wartosc dofinansowania: 2 754 673,81 zt; okres trwatosci do stycznia 2027
r.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku naruszenia postanowien umowy na dofinansowanie realizacji
danego projektu przed zakonczeniem okresu trwatosci, Emitent moze by¢ zmuszony do
zwrotu czesci lub nawet catosci otrzymanych w ramach dofinansowania srodkow, wraz z
naleznymi odsetkami.

Grupa monitoruje harmonogramy oraz zobowigzania wynikajace z trwatosci tych projektow,
zapewniajac ich petng zgodnosc z zasadami programow finansujacych.

Jednoczesnie prowadzone s3 dziatania majace na celu biezace rozpoznawanie nowych
mozliwosci wsparcia w ramach FENG, Horizon Europe czy PARP, traktowanych jako
narzedzie przyspieszajace rozwoj technologiczny, a nie warunek konieczny prowadzenia
dziatalnosci.

Ryzyko utraty ochrony wtasnosci intelektualnej

Emitent prowadzi dziatalnos¢ opartg na tworzeniu, rozwijaniu i komercjalizacji wtasnych
rozwigzan technologicznych, patentowych i know-how w obszarach technologii
addytywnych (druk 3D) i inzynierii materiatowej. W zwiazku z tym, ochrona praw wtasnosci
intelektualnej stanowi jeden z kluczowych elementéw utrzymania przewagi konkurencyjnej
Grupy.

Istnieje ryzyko, ze prawa wtasnosci intelektualnej opracowane przez Grupe zostang
nieprawidtowo zabezpieczone, naruszone lub nielegalnie wykorzystane przez osoby trzecie,

co mogtoby prowadzi¢ do powaznych konsekwencji finansowych, prawnych i reputacyjnych.
Potencjalne Zrodta ryzyka dotyczg m.in.:

— nieprawidtowej lub opdznionej rejestracja patentéw - np. opdznienie w zgtoszeniu
moze umozliwi¢ konkurentom uzyskanie ochrony patentowej na zblizone rozwigzania.

— naruszenia praw przez podmioty trzecie - np. poprzez kopiowanie rozwigzan
technologicznych opracowanych przez Sygnis, w tym modeli CAD, projektow
urzadzen, skryptow oprogramowania sterujacego drukiem 3D lub parametrow
technologicznych.
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— utraty poufnych danych lub know-how - np. w wyniku cyberatakow, wycieku danych z
repozytoriow badawczych, btedéw w zabezpieczeniach systemdw informatycznych
lub nieuprawnionego dziatania pracownikow i wspotpracownikow.

— projektow realizowanych z partnerami — w ramach wspolnych konsorcjow B+R lub
wspotpracy z uczelniami wyzszymi, w ktorych kwestie wtasnosci wynikow badan moga
by¢ rozdzielone pomiedzy partnerdw i nie zawsze jednoznacznie uregulowane w
umowie.

— ograniczenia terytorialnego ochrony patentowe] - w przypadku zgtoszen
dokonywanych tylko w Polsce lub Unii Europejskiej, rozwigzania te moga nie byc
chronione w innych jurysdykcjach, gdzie mozliwe jest ich powielenie.

Utrata, naruszenie lub nieprawidtowa ochrona wtasnosci intelektualnej moze prowadzic¢ do:

— utraty przewagi konkurencyjnej wobec innych podmiotéw z branzy,

— spadku wartosci aktywdw niematerialnych (patentoéw, licencji, know-how),

— utrudnienia komercjalizacji wynikow badan i pozyskania inwestorow,

— koniecznosci prowadzenia kosztownych postepowan sgdowych,

— odpowiedzialnosci finansowej w przypadku sporéw dotyczacych wspdtautorstwa lub
praw do wynikoéw projektow realizowanych w ramach konsorcjéw.

W praktyce, przyktadowe sytuacje ryzykowne obejmuja np. ujawnienie wynikéw badan lub
konstrukcji prototypu opracowanego przez Grupe urzadzenia (np. drukarki 3D) na
konferencji naukowe] przed dokonaniem zgtoszenia patentowego, albo nieumysine
udostepnienie kodu oprogramowania sterujacego systemami laboratoryjnymi w otwartym

repozytorium (open source), co mogtoby skutkowac utratg prawa do wytacznej ochrony.

W celu minimalizacji powyzszych ryzyk, Grupa stosuje wielopoziomowy system ochrony
wtasnosci intelektualnej, obejmujacy:

— statgwspotprace z kancelariami patentowymi oraz specjalistami ds. ochrony wtasnosci
przemystowej,

— regularne audyty praw wtasnosci intelektualnej w spétkach zaleznych,

— zawieranie uméw o zachowaniu poufnosci (NDA) z pracownikami, partnerami i
dostawcami,

— stosowanie procedur kontroli dostepu do danych badawczych i dokumentacji
projektowej,

— rejestrowanie wynalazkow i znakdw towarowych w procedurach krajowych i
miedzynarodowych (EPO, WIPO),

— szkolenia kadry naukowej i inzynierskiej w zakresie zasad ochrony witasnosci
intelektualnej i odpowiedzialnosci za jej naruszenie.

Pomimo wdrozonych mechanizmdw kontrolnych i prewencyjnych, ryzyko utraty ochrony
wtasnosci intelektualnej nie moze zostac catkowicie wyeliminowane. Wystapienie takiego
zdarzenia mogtoby prowadzi¢ do utraty czesci zasobéw know-how, koniecznosci

zaprzestania produkcji lub modyfikacji technologii.

Ryzyko zwigzane z postrzeganiem Grupy

Postrzeganie Emitenta przez podmioty z ktorymi wspodtpracuje, klientéw oraz instytucje
naukowe stanowi kluczowy element jej przewagi konkurencyjnej oraz zaufania ze strony
inwestorow, klientow, instytucji finansujacych i partneréw naukowych. Wysoki stopien
innowacyjnosci oraz dziatalnos¢ w sektorze nowych technologii i badan naukowych
powoduja, ze wizerunek Grupy jako wiarygodnego, profesjonalnego i etycznego podmiotu
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ma bezposredni wptyw na mozliwos¢ pozyskiwania finansowania, grantow badawczych oraz
realizacji wspotpracy z jednostkami naukowymi i przemystowymi.

Ryzyko reputacyjne moze wynikac zarowno z czynnikéw wewnetrznych, jak i zewnetrznych.
Do potencjalnych zrodet zagrozen naleza m.in.:

- publikacja negatywnych informacji medialnych dotyczacych dziatalnosci Grupy,
wynikéw finansowych, zarzadzania lub realizowanych projektéw,

- btedy komunikacyjne w relacjach z rynkiem kapitatowym lub opinig publiczna,

- niepowodzenia w realizacji projektéow badawczo-rozwojowych, skutkujgce utratg
zaufania kontrahentow,

- spory z partnerami biznesowymi, pracownikami lub instytucjami publicznymi, ktore
mogtyby zostac upublicznione,

- incydenty w zakresie bezpieczenstwa danych lub ochrony srodowiska, ktére mogtyby
naruszyc zaufanie interesariuszy.

Rozprzestrzenienie sie nieprawdziwych Iub nieprecyzyjnych informacji w mediach,
szczegdélnie w kanatach spotecznosciowych, moze negatywnie wptyna¢ na postrzeganie

Emitenta przez inwestorow, partnerdw i klientéw, prowadzac do spadku wartosci akgji,
pogorszenia relacji z kontrahentami lub utraty szans rozwojowych.

W  branzy zaawansowanych technologii reputacja odgrywa szczegdlng role przy
pozyskiwaniu partneréw badawczych, inwestoréow instytucjonalnych i talentéw naukowych,
dlatego jej utrata mogtaby miec¢ dtugofalowe skutki finansowe i strategiczne.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Zarzad Grupy prowadzi transparentng i proaktywna
komunikacje rynkowa, obejmujaca publikacje rzetelnych informacji finansowych i
korporacyjnych, a takze szybkie reagowanie na potencjalne sytuacje kryzysowe. Emitent
wspotpracuje z doradcami ds. relacji inwestorskich i komunikacji PR, prowadzi monitoring
mediéw oraz kanatéw spotecznosciowych, a takze opracowuje wewnetrzne procedury

zarzadzania informacjg poufna i reputacyjna.

Pomimo stosowania powyzszych mechanizmow, ryzyko wystapienia negatywnych zdarzen
lub publikacji, ktére mogtyby pogorszy¢ wizerunek Grupy, nie moze zosta¢ catkowicie
wyeliminowane. Ewentualne pogorszenie reputacji Emitenta mogtoby prowadzi¢ do utraty
zaufania inwestoréw, ograniczenia dostepu do finansowania oraz negatywnego wptywu na
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Sygnis.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w duzym stopniu na kompetencjach, doswiadczeniu i
zaangazowaniu wysoko wykwalifikowanej kadry naukowej, inzynierskiej oraz menedzerskiej.
Spotki z Grupy realizujg projekty badawczo-rozwojowe (B+R) o wysokim stopniu
zaawansowania technologicznego, wymagajace specjalistyczne] wiedzy w dziedzinach
biotechnologii, inzynierii materiatowej, chemii, fizyki, informatyki, automatyki i druku 3D.
Odejscie kluczowych pracownikow badz wspotpracownikéw, w szczegolnosci liderow
projektéw badawczych, konstruktoréow systemow technologicznych, menedzerdw ds. R&D
lub 0séb posiadajagcych unikalne know-how w zakresie wdrazania technologii, moze
spowodowac powazne zaktécenia w dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Skutkami utraty kluczowych oséb w Grupie mogg by¢ m.in.:

— opdznienia w realizacji projektéw B+R oraz wdrozen komercyjnych,
— utrata ciggtosci kompetencji w obszarach technologicznych,
— spadek efektywnosci prowadzonych badan lub jakosci dokumentacji projektowej,
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— zwiekszone koszty rekrutacji, szkolen i wdrozenia nowych pracownikow,
— a w skrajnych przypadkach - ryzyko utraty partneréw naukowych lub kontraktéw
badawczych.

Dodatkowo, sektor zaawansowanych technologii, w ktérym dziata Grupa Sygnis,
charakteryzuje sie nasilong konkurencjg o specjalistow. Globalny popyt na inzynierdw,
programistow i specjalistow z zakresu automatyki prowadzi do wzrostu oczekiwan
ptacowych oraz mobilnosci kadry. Zwiekszone wynagrodzenia w konkurencyjnych
podmiotach, a takze mozliwos¢ pracy w zagranicznych osrodkach naukowych lub firmach
technologicznych, moga wptywac na rotacje pracownikow Grupy.

Ryzyko to jest szczegdlnie istotne z uwagi na dtugotrwaty proces rekrutacji i wdrozenia
nowych pracownikéw badawczych, wymagajacy specjalistycznych kompetencji oraz
zrozumienia ztozonych procesow technologicznych prowadzonych przez Grupe. Trudnosci
w szybkim zastgpieniu kluczowych oséb moga czasowo obnizy¢ zdolnos¢ operacyjng i
innowacyjna Spotki.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent prowadzi polityke motywacyjna i retencyjna,
obejmujaca m.in.:

— oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia i benefitdw pozaptacowych,

— tworzenie sciezek rozwoju zawodowego i naukowego,

— uczestnictwo pracownikow w projektach grantowych i publikacjach naukowych,

— wspotprace z uczelniami wyzszymi i programy stazowe pozwalajace identyfikowac
talenty,

— dziatania z zakresu employer brandingu budujace pozytywny wizerunek Grupy jako
atrakcyjnego miejsca pracy w branzy technologicznej.

Pomimo stosowania powyzszych dziatan, ryzyko utraty kluczowych pracownikéw badz
wspotpracownikow nie moze zostac catkowicie wyeliminowane. W przypadku wystapienia
zdarzen tego rodzaju, Grupa moze doswiadczy¢ przejsciowych trudnosci w realizacji
projektéw, wzrostu kosztdéw operacyjnych oraz czasowego obnizenia efektywnosci
dziatalnosci badawczo-rozwojowej, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju.

Ryzyko zaleznosci od kluczowych klientéw lub duzych, jednorazowych projektéw

Struktura przychodéw Emitenta w przesztosci byta i moze by¢ w przysztosci ksztattowana
przezrealizacje duzych, strategicznych kontraktow, ktére moga miec¢ charakter jednorazowy
lub trudny do powtdrzenia w kolejnych okresach. Przyktadem jest istotny udziat sektora
edukacyjnego w latach 2022-2023, zwigzany z realizacja rzadowego programu "Laboratoria
Przysztosci'.

Podobnie, dziatalnos¢ Grupy opiera sie na pozyskiwaniu znaczacych kontraktéw w sektorze
naukowym (np. dostawa mikroskopu dla UJ) lub obronnym (np. umowa z 3Yourmind GmbH).

Wiaze sie to z ryzykiem, ze:

— zakonczenie duzego programu (jak "Laboratoria Przysztosci") lub kontraktu
spowoduje nagty spadek przychodow w danym segmencie, ktéry nie zostanie
natychmiast zastgpiony nowymi zamowieniami;

— utrata jednego lub kilku kluczowych odbiorcéw (np. strategicznego partnera B+R lub
klienta z sektora B2G) bedzie miata istotny, negatywny wptyw na skonsolidowane
wyniki;
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— duza zaleznos¢ od postepowan przetargowych w sektorze publicznym i naukowym
wigze sie z ryzykiem nieuzyskania zamowienia, co moze zachwia¢ prognozami
finansowymi.

Wysoka koncentracja sprzedazy na kilku kluczowych projektach lub klientach, cho¢ zwieksza
wrazliwos¢ na zmiany koniunktury w tych konkretnych segmentach oraz na decyzje
pojedynczych kontrahentow, stanowi jednoczesnie zrodto przewagi konkurencyjne.
Projekty o duzej skali i ztozonosci pozwolity Spotce udoskonali¢ procesy zarzadzania,
zwiekszy¢ marzowosc¢ oraz rozwina¢ witasne kompetencje produkcyjne. Transformacja
modelu dziatalnosci z dystrybucyjnego na produkcyjno-technologiczny umozliwita Grupie
wiekszg kontrole nad tancuchem wartosci, budowe wtasnej sieci dystrybucji oraz
dywersyfikacje zrodet przychodow, przy jednoczesnym utrzymaniu relacji z kluczowymi
klientami strategicznymi.

Ryzyko zwigzane z wahaniami przychodow i charakterystyka sprzedazy

Dziatalnos¢ Emitenta charakteryzuje sie cyklicznoscia, ktora nie jest typowa sezonowoscia
rynkowa, lecz wynika z projektowego charakteru dziatalnosci oraz struktury odbiorcéow.
Istotna czes¢ przychoddw, szczegdlnie w segmencie dostaw dla instytucji publicznych i
jednostek naukowo-badawczych, wykazuje tendencje do kumulacji w czwartym kwartale
roku.

Ponadto, model biznesowy oparty na realizacji innowacji i komercjalizacji projektow B+R
oznacza, ze wzrost przychodéw nastepuje w momentach finalizacji tych projektow i
zawierania strategicznych kontraktéw. Prowadzi to do wahan przychodow w ujeciu
kwartalnym, gdzie okresy nizszej sprzedazy moga wynikac z intensywnych prac badawczych,
a okresy wyzszej ze skumulowanej finalizacji projektow.

Wystepuje ryzyko, ze:

- ewentualne opdznienia w finalizacji kluczowych kontraktéw (np. przesuniecie z IV
kwartatu na kolejny rok) mogg istotnie zaburzy¢ wyniki finansowe danego okresu;

- nadmierna koncentracja przychodow w jednym kwartale moze powodowac trudnosci
w zarzadzaniu ptynnoscig i zasobami w pozostatych okresach roku;

- trudnosci w precyzyjnym prognozowaniu momentu komercjalizacji projektow "deep-
tech" utrudniaja planowanie finansowe.

Taka charakterystyka dziatalnosci utrudnia poréwnywalnos¢ wynikéw kwartalnych i moze
prowadzic¢ do tymczasowych problemdw z ptynnoscia lub nadmiernego obcigzenia zasobow

w okresach kumulacji zamoéwien.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem struktura holdingowg i rozwojem poprzez spin-offy

Strategia Grupy zaktada rozwdj kluczowych technologii w ramach dedykowanych spotek
celowych (spin-off), takich jak Syglass sp. z 0.0. oraz Depo Industry sp. z 0.0. Model ten ma na
celu m.in. pozyskiwanie dedykowanego finansowania i partneréw branzowych.

Zarzadzanie takg zdecentralizowang strukturg, przy jednoczesnym zachowaniu spéjnosci
strategicznej Grupy Kapitatowej, generuje specyficzne ryzyka:

- ryzyko rozproszenia zasobow - zarzadzanie wieloma podmiotami jednoczesnie
(pionami w Spoétce oraz spétkami-corkami) moze prowadzi¢ do nadmiernego
Zzaangazowania kadry menedzerskiej i rozproszenia uwagi od kluczowych celow
operacyjnych,
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- ryzyko finansowania spin-offéw - spétki celowe (jak Syglass sp. z 0.0.) na wczesnym
etapie rozwoju wymagaja intensywnego finansowania; istnieje ryzyko trudnosci w
pozyskaniu kolejnych rund finansowania zewnetrznego dla tych spétek, co mogtoby
obcigzyc finansowo Emitenta lub spowolnic rozwdj technologii,

- ryzyko utraty kontroli lub synergii - w przypadku pozyskania dla spin-offu inwestora
strategicznego, Emitent moze utraci¢ petng kontrole nad rozwojem technologii, a
potencjalne synergie wewnatrz Grupy mogga zostac ograniczone,

- ztozonos$¢ operacyjna i prawna - zarzadzanie przeptywami finansowymi, wtasnoscia
intelektualng (IP) oraz kontraktami pomiedzy powigzanymi podmiotami w Grupie jest
skomplikowane i rodzi ryzyka natury prawnej, podatkowej i regulacyjnej.

Trudnosci w efektywnym zarzadzaniu portfelem spdtek zaleznych lub niepowodzenie w
pozyskaniu finansowania dla kluczowych spin-offéw moga opdzni¢ realizacje strategii, w
szczegodlnosci komercjalizacje technologii SYGLASS i DEPO.

Ryzyko wptywu akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego istotni akcjonariusze
Emitenta - Pani Anastazja Burgs oraz Pan Andrzej Burgs dziatajacy w porozumieniu (45,51%
udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw) oraz Pan January Ciszewski (6,25%
udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow) - tacznie posiadajg 51,76% akdji i
gtosow w Spotce. W praktyce oznacza to, ze w przypadku zbieznosci intereséw trzech
najwiekszych akcjonariuszy, pozostali akcjonariusze mniejszosciowi, posiadajacy tacznie
48,24% gtosdw, moga nie miec realnego wptywu na przebieg obrad walnego zgromadzenia
oraz przyjmowane uchwaty.

Taki stan rzeczy generuje ryzyko koncentracji kontroli korporacyjnej w rekach ograniczonej
grupy 0sob, co moze - cho¢ nie musi - prowadzi¢ do podejmowania decyzji zgodnych z
interesem dominujacych akcjonariuszy, lecz rozbieznych z oczekiwaniami mniejszosci.

Jednakze zaréwno przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
nalezycie zabezpieczaja interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy
Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktory gtosowat przeciwko danej uchwale i
zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
udziatu w walnym zgromadzeniu albo nieocbecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia, przystuguje prawo zaskarzenia uchwat
podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi
obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym
zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktére zostaty podjete, pomimo iz nie byty objete
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowg Emitenta oraz poziomem zadtuzenia

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz struktura jego zobowigzar mogg miec
istotny wptyw na biezaca dziatalnosc, ptynnosc finansowg oraz zdolnosc do realizacji strategii
rozwoju. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. suma bilansowa Grupy Sygnis wynosita 53,35 min zt,
podczas gdy rok wczesniej byto to 79,29 min zt, ana 31 grudnia 2024 r. 50,79 mlIn zt. Spadek
sumy bilansowe] wzgledem 30 wrzesnia 2024 r. wynikat z dokonanych przez Zarzad
Emitenta w rezultacie przeprowadzanego przegladu ksiag rachunkowych w zwiazku ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego Spotki za rok 2024 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j Sygnis za rok 2024 odpisow aktualizujgcych
w tgcznej wysokosci 8 834 290,70 zt, zasadniczo dotyczacych ZMorph S.A., w konsekwencji

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |106

dokonania sprzedazy wszystkich jej akcji. W wyniku odpisania wierzytelnosci i transakcji
miedzyokresowych, z uwagi na konstrukcje transakcji nabycia spétki Zmorph S.A., suma
bilansowa Spotki | Grupy zmniejszyta sie 0 16 838 847,70 zt.

Za caty 2024 r. Grupa osiagneta 2,8 min zt przychodoéw (jednostkowo Sygnis 2,8 min zt),
wzgledem 20,3 min zt (jednostkowo Sygnis 19,3 ml zt) w 2023 r. Spadek przychodow byt
jednak wynikiem reorganizacji oferty Grupy, ktéra zmniejszyta handel towarami podmiotow
zewnetrznych, na ktérej uzyskiwata nizsze marze, na rzecz zwiekszenia sprzedazy
produktow wtasnych, na ktérych Grupa uzyskuje znacznie wieksze marze, przy istotnie
mniejszym wolumenie i wartosci obrotu.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. Grupa Sygnis osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 6,31 min zt (przy jednostkowych przychodach Sygnis w kwocie 5,88
mlin zt) oraz zysk netto na poziomie 298 tys. zt (jednostkowo Sygnis 319 tys. zt), co stanowi
wyrazng poprawe w stosunku do straty netto 4,65 min zt odnotowanej rok wczesniej (na
poziomie jednostkowym Sygnis strata netto wyniosta 1,82 min zt). Mimo wzrostu
rentownosci oraz optymalizacji kosztéw dziatalnosci operacyjnej, krotkoterminowo wyniki
finansowe sg bardzo zalezne od potencjalnych opdznien w finalizacji kontraktow.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Grupy Sygnis
wynosity tacznie 23,80 min zt, zczego 7,18 min zt stanowity rozliczenia miedzyokresowe, 224
tys. zt zobowigzania dtugoterminowe (inne finansowe), 955 tys. zt rezerwy (z czego 830 tys.
zt rezerwa na odroczony podatek dochodowy) i 15,44 min zt stanowity zobowigzania
krétkoterminowe. W strukturze zobowigzan krétkoterminowych dominowaty zobowigzania
wobec dostawcéw (8,69 min zt), zobowigzania publicznoprawne (1,18 min zt), zobowigzania
wobec pracownikéw (1,08 min zt) oraz zobowigzania finansowe, obejmujace kredyty i
pozyczki, ktérych poziom wynidst 4,42 min zt.

Istotna czes¢ zobowigzan krétkoterminowych ma charakter wymagalny, co generuje
zwiekszona presje na ptynnosc¢ operacyjna Emitenta. Zarzad prowadzi jednak aktywny dialog
z wierzycielami, dazac do uzgadniania nowych harmonogramow sptat, zawierania
porozumien lub restrukturyzacji zadtuzenia. Mimo podejmowanych dziatan nie mozna
wykluczy¢, ze niektoérzy wierzyciele zdecyduja sie skierowac swoje roszczenia na droge
sadowa lub egzekucyjna, co mogtoby skutkowac dodatkowymi kosztami i ograniczeniami w
zakresie realizacji biezacej dziatalnosci lub istotnymi problemami ptynnosciowymi.

Dodatkowo, czes¢ historycznych zobowigzan Emitenta jest przedmiotem spordow sgdowych.
taczna wartos¢ postepowan spornych na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
wynosi 76 109,59 zt oraz 786 527,96 EUR. Ponadto, wobec Emitenta prowadzone sg
postepowania egzekucyjne o tgcznej wartosci 1 584 575,13 zt, z czego w kwocie 907 817,28
zt stanowig zobowigzania o charakterze publicznoprawnym, a 597 769,99 zt wynikajace z
dziatalnosci handlowej. Rozstrzygniecia tych postepowan — w przypadku ich niekorzystnego
przebiegu - moga wymagac dokonania dodatkowych wyptat lub skutkowac¢ utworzeniem
dodatkowych rezerw.

Poziom srodkow pienieznych na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. wyniodst 455,7 tys. ztiw
relacji do skali wymagalnych zobowigzan, moze powodowac koniecznos¢ poszukiwania
dodatkowych Zrédet finansowania kapitatu obrotowego. Brak mozliwosci pozyskania
zewnetrznego finansowania lub brak zgody wierzycieli na restrukturyzacje naleznosci moze
skutkowac pogorszeniem ptynnosci finansowej Emitenta, ograniczeniem mozliwosci
realizacji kontraktéw, wystgpieniem opdznien w regulowaniu zobowigzan lub problemami w
zakresie ptynnosci finansowej.
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W przypadku materializacji powyzszych ryzyk, dziatalnos¢ operacyjna Emitenta, jego wyniki
finansowe oraz zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju moga ulec istotnemu pogorszeniu.

Niniejsze ryzyko ograniczone jest faktem realizacji biezacych kontraktow, a takze
planowanym pozyskaniem s$rodkéw finansowych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 514 490,60 zt, w drodze emisji 2 572 453 akgji serii F, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, ktére beda obejmowane po cenie emisyjnej 3,00 zt za kazdg akcje.
Na przeprowadzenie tej emisji, jak réwniez na cene emisyjng Zarzad uzyskat zgode Rady
Nadzorczej wyrazonej uchwatag nr 3/10/2025 z dn. 31 pazdziernika 2025 r. W konsekwencji
tej emisji do Emitenta moga wptynac srodki w wysokoscido 7 717 359 zt.

Ryzyko zwigzane z wartos$cig wyceny podmiotu przejmowanego

W dniu 31 sierpnia 2021 r. Zarzad Emitenta oraz Zarzad Sygnis New Technologies sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (KRS 0000596825; dalej w tym ryzyku: ,Spotka Przejmowana”)
podpisaty plan potaczenia, w ktérym uzgodnity sposdb potaczenia obu podmiotdw. Strony
ustality, ze potaczenie nastapi w drodze przejecia przez Emitenta Spotki Przejmowanej w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Emitenta (potaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane akcje,
ktore Emitent wyda udziatowcom Spotki Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych
przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej. Stosunek wymiany akcji
ustalony zostat w oparciu o wyceny obu podmiotéw, tj. wartos¢ Emitenta oszacowang na
14.191.723,20 zt (wartos$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycene metodg rynkowg 100%
akgji, sporzadzong na dzien 1 lipca 2021 roku) oraz wartos¢ Spotki Przejmowanej
oszacowana na kwote 31.840.683,49 zt (wartos¢ godziwa Spotki Przejmowanej ustalona
zostata w oparciu o wycene metoda wartosci skorygowanej aktywow netto, sporzadzong na
dzien 1 lipca 2021 roku, natomiast do wyceny znaku towarowego (marki) zastosowano
metode dochodowg zdyskontowanych przeptywow gotéwkowych (DCF)).

Metoda dochodowa bazuje na prognozach wynikéw finansowych, a kazde prognozowanie
obarczone jest pewnym ryzykiem badZz to niedoszacowania badZz przeszacowania
spodziewanych wynikéw finansowych. Poréwnujac dane finansowe zawarte w prognozie do
danych finansowych osiagnietych przez Emitenta (tj. podmiotu powstatego w wyniku
potaczenia, w ramach ktérego realizowana jest dziatalnos¢, na ktoérg zostaty sporzadzone
prognozy finansowe), od 2021 roku zauwazalne sg istotne rozbieznosci w zyskownosci na
niekorzysc faktycznie osiggnietych wynikéw finansowych (co wynikato ze swiadomej decyzji
w zakresie przeznaczenia wygenerowanych przychodow na rozwdj dziatalnosci Grupy).
Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze skumulowane realizowane przychody do ostatniego
zamknietego roku obrotowego, tj. 2024 roku, przewyzszaja te prognozowane (szczegdtowe
informacje zawierajgce dane finansowe prognozowane oraz wyniki zrealizowane, znajduja
siew pkt 18.2 Dokumentu Informacyjnego). Niespetnienie prognozowanych wartosci wyniku
operacyjnego wynikato przede wszystkim z bardzo dynamicznego rozwoju Grupy
Kapitatowe] (co owocowato m.in. skokowym wzrostem przychodow Grupy), w tym
prowadzenia inwestycji (np. pozyskanie licencji technologicznej na produkcje i dystrybucje
drukarek FAB), a takze ponoszenia znacznych naktadow na rozwdj autorskich technologii
Emitenta (DIW, DEPO 3D oraz SYGLASS), ktére nie byty uwzglednione w pierwotnych
planach z 2021 r., badZ tez naktady inwestycyjne na ich rozwdj zostaty niedoszacowane, a
ktore pozwalajg Grupie na dalszy ekspotencjalny rozwdj w przysztosci.

Biorac pod uwage powyzsze, wartos¢ Spotki Przejmowanej moze by¢ nizsza od wartosci
przyjetej na potrzeby potaczenia. Ponadto, wartos¢ przyjeta na potrzeby potaczenia
stanowita rowniez podstawe do ustalenia parytetu wymiany akcji, a w konsekwencji udziatu
akcjonariuszy Emitenta w jego ogdlnej liczbie gtosdw po potaczeniu. Niemniej jednak nalezy
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zauwazy¢, ze nizsza zyskownosc niz wskazana w prognozach moze by¢ dyskontowana
intensywnym rozwojem Grupy, przede wszystkim intensywnymi dziataniami zwigzanymi z
realizowaniem nowych projektow inwestycyjnych.

Nalezy rowniez wskazad, ze wycena Spotki Przejmowanej nie zostata zakwestionowana przez
biegtego sadowego, badajacego Plan Potaczenia przyjety przez zarzady taczacych sie spotek
dnia 31 sierpnia 2021 r., zawierajacy ustalony na potrzeby potaczenia parytet wymiany akcji.
Wycenaw zaden sposéb nie zostata réwniez zakwestionowana przez akcjonariuszy zaréwno
po podpisaniu Planu Potaczenia i w konsekwencji dokonywanych przez Emitenta
zawiadomien o zamiarze potaczenia (w oparciu o art. 504 Ks.h.), a ponadto zostata
zaakceptowana przez akcjonariuszy wyrazajacych zgode na potaczenie obu podmiotéw i
ustalony parytet wymiany akcji w procesie potaczenia, podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzen Emitenta jak réwniez Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki
Przejmowanej, ktére odbyty sie 29 listopada 2021 roku.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Emitent wskazuje, iz prezentowana w niniejszym Dokumencie Informacyjnym lista ryzyk
wtasciwych dla niego oraz Grupy Kapitatowej nie jest i nie moze stanowi¢ zamknietego
katalogu ryzyk wystepujacych w ich dziatalnosci. W ocenie Emitenta nie jest on w stanie
przewidzie¢ wszystkich ryzyk, jakie powstaja w toku dziatalnosci zaréwno jego, jak i spétek
zaleznych. Grupa Kapitatowa jest narazona na skutki wystgpienia licznych zdarzen, ktérych
wystapienia nie jest w stanie przewidzie¢ lub dla ktdrych nie jest w stanie nalezycie
oszacowac prawdopodobienstwa ich wystapienia. Spotki z Grupy Kapitatowej nie sg w stanie
zabezpieczy¢ swojej dziatalnosci przed nastepstwami wystapienia wszystkich takich zdarzen.
Wystapienie takich nieprzewidywanych zdarzen, zwtaszcza kumulacja w jednym czasie
nieprzewidzianych zdarzen o negatywnych skutkach, moze powodowac istotne zaktécenia
dziatalnosci Grupy Kapitatowe] i/lub pogorszenie finansowych wynikéw tej dziatalnosci
poprzez obnizenie przychoddw, niekontrolowany wzrost kosztéw, czy utrate okreslonych
sktadnikow mienia.

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzgledniac¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne
zarowno w krétkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen papierdw wartosciowych, a
tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych czy zabezpieczone dtuzne papiery
wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym
wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w
wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kursow walut i stopy
inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiane
faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na swiecie, w regionie lub w
Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych. Inwestowanie w akcje jest zwigzane z
ryzykiem wahan kurséw i ograniczenia ptynnosci tych instrumentow.

Ponadto podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect musi liczy¢ sie z faktem, iz rynek ten w pordéwnaniu z rynkiem podstawowym
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(rynkiem oficjalnych notowan gietdowych) prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje sie nizszg ptynnoscia akcji. Wobec tego
nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez
inwestora papierow wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi
wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny byc
rozwazane w perspektywie s$rednio- i dtugoterminowej. W poréwnaniu z rynkiem
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na
rynku NewConnect jest znacznie wieksze, co zaréwno oznacza mozliwos¢ osiggniecia
ponadprzecietnych zyskéw, ale rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akgji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechuja sie znacznie wiekszym
ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akgcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zaleza od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikow finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych
czynnikéw. Nalezy zaznaczyc, iz wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny

papieréw wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
Znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejsza ptynnoscig w stosunku do papierdow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co
moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjnej.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikdw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na te sytuacje moga mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikow operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczona przede wszystkim dla mtodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spotek i mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta bedg charakteryzowaty sie nizsza ptynnoscia,
niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spotki musi brac pod
uwage ryzyko zwiazane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie
czasu, co moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.
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Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych
raportéw dotyczacych tych instrumentéw finansowych badz rynkéw, na ktérych dziata
Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu moze mie¢ czesciowo wptyw publikowanie rekomendacji inwestycyjnych
oraz raportow analitycznych dotyczacych Emitenta, jak i rynkow, na ktérych dziata.
Publikacja takiej negatywne] rekomendacji moze wywotac niekorzystne reakcje wsrod

inwestorow, powodujac spadek popytu na akcje oraz spadek rynkowego kursu akcji badz
wolumenu ich obrotu.

Ryzyko obnizenia kursu akcji w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akcji objetych
niniejszym Dokumentem Informacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w publicznym obrocie w ramach
alternatywnego systemu na rynku NewConnect znajduje sie 5 913 218 akgji Spotki, ktore
stanowig 21,56% wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji. Na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, Spotka ubiega sie o wprowadzenie kolejnych 19 329 712 akcji,

ktore stanowig 70,48% wszystkich wyemitowanych przez Spotke akgji.

Emitent zwraca uwage nafakt, iz wprowadzenie Akcji objetych Dokumentem Informacyjnym
do obrotu moze spowodowac che¢ ich szybkiej sprzedazy przez posiadajacych je
akcjonariuszy. Istnieje ryzyko, iz w przypadku ztozenia zlecen sprzedazy tych Akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy w znacznej ilosci, z uwagi na niewystarczajacy popyt, kurs
akcji Spétki moze ulec obnizeniu. Powodem takiego ryzyka jest fakt, iz Akcje serii C zostaty
przydzielone 29 udziatowcom spétki przejmowanej, a Akcje serii D 7 inwestorom, przy czym

od momentu dokonania przez inwestorow zaréwno Akcji serii C jak i Akcji serii D inwestycji,
uptyneto kilka lat.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z 8§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A,, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesic obrot instrumentami finansowymi:

— nawniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeliemitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi, Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
whniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o
ktérych mowaw § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A,, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
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informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie 7z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akgji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeliemitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie 7z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
o w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,
o po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o

ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jezeli zbywalnosc tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji

poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda jako organizator alternatywnego systemu, podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnic, a jej kopie
wraz z uzasadnieniem przekazac niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy,
elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu
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adres e-mail tego podmiotu. W przypadku braku adresu e-mail emitenta lub braku mozliwosci
przekazania decyzji na wskazany adres z przyczyn niezaleznych od Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu za date przekazania decyzji uznaje sie date opublikowania tej
decyzji na stronie internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu. W
terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu
emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Whniosek ten moze byc¢
ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w
formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami
zaufanymi. Whniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg
wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu,
zaswhniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczeniana co
najmniej jeden z nastepujacych adresdw e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Gietda jako
organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie poézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia
jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen Iub dokumentdw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji.
Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic¢
zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu
podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od
dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminow obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek
0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przekazania emitentowi uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, aw przypadku ztozenia wniosku
O ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przekazania emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentdw finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje sie w przypadku,
wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu na wniosek emitenta w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentow finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow, chyba ze wykluczenie z obrotu
uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowien
§12aust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowaw § 12 ust. 2
pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu
obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych. Informacje
0 zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentdw finansowych z
obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposéb okreslony w art. 3 ust.
1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 12b Regulaminu ASO (w brzmieniu obowiazujacym od dnia 7 maja 2026 r.),
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe emitenta
z obrotu w przypadku nieopublikowania przez emitenta, w trybie i na zasadach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, raportéw rocznych, a w przypadku gdy
emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, takze skonsolidowanych
raportéw rocznych, za co najmniej 2 ostatnie lata obrotowe, przy czym za nieopublikowanie
raportu uznaje sie réowniez:

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |113

— opublikowanie raportu bez sprawozdania z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego przez firme audytorska;

— opublikowanie raportu zawierajacego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w stosunku do ktdorego w sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego firma audytorska wydata opinie negatywna,

— opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w stosunku do ktérego firma audytorska odmowita
wydania opinii z badania sprawozdania finansowego.

Podejmujac decyzje o wykluczeniu na tej podstawie, Gietda obowigzana jest jg uzasadnic i
przekazac¢ niezwtocznie emitentowi droga elektroniczna. Emitentowi przystuguje prawo do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy w terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania decyzji. Nalezy jednak podkresli¢, ze uwzglednienie takiego wniosku przez
Gietde jest mozliwe wytacznie w przypadku, gdy przed jego rozpoznaniem emitent opublikuje
wszystkie zalegte raporty roczne spetniajace wymogi regulaminowe. Do czasu uptywu
terminu na ztozenie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy lub do czasu jego rozpatrzenia,
obrét instrumentami finansowymi emitenta podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o
wprowadzenie tych samych instrumentéw do obrotu moze zostac ztozony nie wczesniej niz
po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania uchwaty o wykluczeniu (lub utrzymaniu tej
decyzjiw mocy).

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowiagzkdéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac zawarta w
terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego
systemu decyzji w tym zakresie i obowiazywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia
jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do
zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcag w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do
konca okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym
emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia
zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o
ktorej mowa w 8§17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowaw §17/b
ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesic¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem é miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
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wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogdw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecer), minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez
dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z
uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym
albo narynkulubw alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o
ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla
poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku
rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiazania lub
wygasniecia wtasciwe] umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy
z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty
by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku,
gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebne] decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dnirobocze
przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie zart. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentamifinansowymiw przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, Iub
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naruszenia interesow inwestorow, Komisja moze zada¢ od Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o ktorym
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze wdniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po
jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestordw.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17¢c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w §15ai 15b lubw §17 - 17/b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkdw natozonych na niego na podstawie §17¢
ust. 2 Regulaminu ASQO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy<¢ na
emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezna natozong na podstawie
§17cust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. VWniosek
ten moze by¢ ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub
elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub
podpisami zaufanymi. Whniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z
chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego
systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego
dostarczenia na co najmnie] jeden z nastepujacych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl,
emitenci@gpw.pl. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku
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ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie
podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych
od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktadac na emitenta kary pienieznej
wyzszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic

zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowiazany
jest wptacic pieniagdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji
GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje
dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpic¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu.
Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekazac Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akgji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowiazku wynikajacego z art.
10ust. 415 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ naemitenta inne kary administracyjne
za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej
oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i
innych srodkow administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami, o ktérych mowa w art. 14
P15 art. 16 ust. 1i2,art. 1/7ust. 1,2,4,518,art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2, 3,5,6,7i 11
oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku,
przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb majace dostep do
informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze,
rekomendacje inwestycyjne i statystyki).
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Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy

lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankgji
administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14i 15 - 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r;

(i). w przypadku naruszen art. 16 i 17- 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszenart. 18, 19120 - 500 000 EUR, aw panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2
lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankgcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). wprzypadku naruszenart. 14115 - 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
waluta nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014,

(i). w przypadku naruszen art. 161 17 - 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19120 - 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim,
w ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien
2 lipca2014r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o ofercie - do
1.000.000 zt;

- wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt;

- wzakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowiagce] 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta wwyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozyc kare pieniezng
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo
zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po
uptywie ktorego nastepuje wycofanie papierow wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy
o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania
informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia
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MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji
informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢
nadanego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowiacej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych
obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiagzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze, wdrodze decyzji, natozyc kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowiace] rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie
przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w
zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazac
Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow
oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegac
naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkdw, o ktdrych mowa w art. 176 Ustawy
o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze natozy¢ na osobe, ktdra w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF,
naktadajac sankcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art.
31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent
lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5
Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W
przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie
utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ w 2009 roku jako Mode sp. z 0.0. Spdtka powstata na bazie
potaczenia ciekawego i innowacyjnego pomystu oraz kapitatu niezbednego, aby wdrozy¢ ten
pomyst w zycie. Urzadzenie autorstwa Leszka Tadeusza Mazura pod nazwg ,3D Ineractive
Photo Light Box” zostato po raz pierwszy pokazane publicznie na targach jubilerskich w Las
Vegas w 2008 roku. Po kilku miesigcach ten sam pomyst zdobyt rowniez uznanie wsréd
tréjmiejskich biznesmendw zostajac laureatem konkursu ,Gdynski Biznesplan”.

W 2009 roku Agencja Rozwoju Pomorza S.A. w porozumieniu z partnerem Panem Leszkiem
Mazurem, utworzyta w Gdansku nowy podmiot gospodarczy o kapitale zaktadowym
690.000,00 zt. Spotka Mode sp. z 0.0. w poczatkowym okresie dziatalnosci koncentrowata sie
na pracach wdrozeniowych do produkcji prototypu jej gtéwnego produktu - Photo
Composer. Prace te odbywaty sie na terenie Gdanskiego Parku Naukowo-Technologicznego
- pierwszej siedziby Spoétki. Debiut produktu Photo Composer odbyt sie na targach Amberif

2010, gdzie urzadzenie wzbudzito wielkie zainteresowanie wystawcow i gosci.
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Od tego momentu, Emitent rozwijat sprzedaz, zwiekszat i modyfikowat oferte produktowa
oraz prowadzit prace badawczo - rozwojowe nad nowymi produktami, opartymi na
posiadanej technologii - nowe modele Photo Composera, skaner 3D, oswietlenia na bazie
LED oraz nad nowym oprogramowaniem. Dziatalnos¢ Emitenta skupiona byta w obszarze
sprzetu fotograficznego i systemow wizualizacji — m.in. rozwijajac urzadzenia marki wtasnej,
takie jak systemy do fotografii 360° oraz rozwiagzania dedykowane dla e-commerce i branzy
jubilerskiej. W 2018 r. Spotka wprowadzita nowg wersje oprogramowania ModeViD 4.0 z
autorskimi algorytmami usuwania tta i focus stacking, w ramach projektu finansowanego z
NCBR. Rowniez w 2018 pojawita sie konstrukcja catkowicie nowego urzadzenia ,Jumbo”,
zaprojektowana wtasnymi zasobami firmy i prezentowana m.in. na targach Photokina w
Kolonii.

W roku 2011 miato miejsce przeksztatcenie Spotki z Mode sp. z 0.0. na spotke akcyjna. Akt
zatozycielski Spotki akcyjnej sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Cezarego Pietrasika w Gdansku, w dniu 20 czerwca 2011 r. i
zarejestrowano w Repertorium A Numer 4099/2011. W dniu 16 sierpnia 2011 r.
postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
0000393095.

W dniu 31 sierpnia 2021 r. Emitent podpisat z Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie plan potaczenia, a 29 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Sygnis New Technologies sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie podjety uchwaty, w sprawie potgczenia obu podmiotdow. Potaczenie
zostato przeprowadzone w trybie art. 492 §1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, poprzez
przeniesienie catego majatku Sygnis New Technologies sp. z 0.0. na Emitenta w zamian za
nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii C, ktére Emitent wydat udziatowcom Sygnis
New Technologies sp. z 0.0. Rejestracja potaczenia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego miata miejsce w dniu 30 grudnia 2021 r.

Historia marki SYGNIS

Historia marki Sygnis siega 2012 roku, kiedy to powstata spotka Sygnis sp. z 0.0., poczatkowo
zajmujaca sie dystrybucjg rozwigzan druku 3D, m.in. we wspdtpracy z chinskg marka
Flashforge. W 2016 roku utworzono Sygnis New Technologies sp. z 0.0., do ktérej wniesiono
Sygnis sp. z 0.0. aportem.

Nowy etap w historii Sygnis New Technologies sp. z 0.0. rozpoczat sie w 2017 roku, kiedy
Andrzej Burgs przejat kontrole nad firma i skierowat dziatalnosc¢ w strone badan i rozwoju w
zakresie technologii addytywnych. Rok pdzniej, spdtka pozyskata 2,6 min zt dofinansowania
z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) na opracowanie drukarki 3D do szkta
niskotemperaturowego w ramach projektu SYGLASS. W 2019 roku z kolei spotka Sygnis sp.
Z 0.0. przeksztatcita sie w Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0, koncentrujaca sie na
rozwigzaniach dla biotechnologii, tworzac tym samym siostrzang strukture wobec Sygnis
New Technologies.

Lata 2020-2021 to okres dynamicznego rozwoju i konsolidacji. Sygnis New Technologies sp.
7 0.0. otrzymat 17,5 mIn zt dofinansowania z NCBIR na rozwdj kolejnych projektow B+R, a
takze powotat Albireo Biomedical sp. z 0.0. - wspdlne przedsiewziecie z VOXEL SA,
zajmujace sie produkcja materiatow medycznych, w tym wymazdwek w odpowiedzi na
pandemie COVID-19. Rok 2021 okazat sie przetomowy - rozpoczeto proces potaczenia z
Mode S.A., a Sygnis New Technologies wchtonat Sygnis Bio Technologies. Proces potaczenia
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zakonczyt sie 30 grudnia 2021 r. W tym tez okresie odbyty sie rowniez premiery dwdch
kluczowych urzadzen: drukarki F-NIS i systemu SYGLASS 01.

Kolejne lata przyniosty dalszg ekspansje. W ramach rozwoju Emitent przejat Grupe Zmorph
S.A., wsktad ktérej wchodzity m.in. spotki LBL sp. z 0.0., Value Factory sp.z0.0. oraz posrednio
3D Printers sp. z o.0. Dzieki temu Spotka stata sie Grupg Kapitatowa, integrujaca
doswiadczenie w seryjnej produkgcji drukarek 3D i uzyskujac dostep do globalnej sieci
sprzedazy. Produkty Sygnis, w tym F-NIS, zostaty wtaczone do oferty miedzynarodowej, a
przejecie stanowito element strategii fuzji i przeje¢ w branzy technologii addytywnych. W
2025 roku Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje Zmorph S.A., zachowujac prawo do
tzw. earn-out oraz licencje na produkcje kluczowych urzadzen - FAB i oprogramowania
Voxelizer. Decyzja ta byta czescia porzadkowania portfela spotek i koncentracji na
kluczowych technologiach.

Réwnolegle, w latach 2022-2025, Spotka przeprowadzita szereg innych istotnych dziatan.
Spotka sprzedata wybrane aktywa w zakresie fotografii produktowej - bedace dawnym
obszarem dziatalnosci Mode S.A. - konkurencyjnej firmie OrbitVu sp. z 0.0. Transakcja
obejmowata m.in. prawa wtasnosci intelektualnej, moce produkcyjne i technologie
maszynowe, a jej wartosc bazowa wyniosta okoto 3 min zt, z mozliwoscia uzyskania do 7 min
ztwformie earn-outéw w kolejnych latach. Spotka rozwijata tez linie DIW (Direct Ink Writing)
oraz technologie materiatowe, a takze nabyta technologie DEPO, umozliwiajacg druk z
wykorzystaniem wegla szklistego - o szerokim potencjale zastosowan w elektronice,
przemysle i medycynie.

W tym czasie powstata réwniez Syglass sp. z 0.0., spotka celowa odpowiedzialna za rozwdj
technologii druku 3D szkta niskotemperaturowego. Od 2022 roku Spdétka rozpoczeta
dziatalnos¢ w obszarze przemystu obronnego, w tym na terenie Ukrainy, gdzie w 2025 roku
zrealizowano pierwsze duze kontrakty na dostawy systemow kontenerowych druku 3D.

W rezultacie wieloletnich przeksztatcen, inwestycji i fuzji, Sygnis S.A. ugruntowata swoja
pozycje jako lidera technologii addytywnych w Polsce, z dziatalnoscig obejmujaca badania,
rozwdj, produkcje oraz komercjalizacje innowacyjnych technologii druku 3D.

Opis dziatalnosci

Emitent dziata w modelu hybrydowym, taczac dziatalnos¢ sprzedazowa, ustugowq i
dystrybucyjna z dtugofalowym rozwojem wtasnych technologii. Spétka generuje przychody
biezace ze sprzedazy ustug i urzadzen, jednoczesnie inwestujac w rozwoj innowacyjnych
rozwiazan o potencjale globalnym.

Dzieki silnym kompetencjomw zakresie pozyskiwania i rozliczaniafinansowania publicznego,
a takze wspotpracy z instytucjami naukowymi i partnerami miedzynarodowymi, Sygnis moze
realizowac projekty interdyscyplinarne i wysokobudzetowe.

Obecnie Spotka koncentruje sie na:

— wprowadzaniu na rynek nowych produktéw wtasnych,
— rozwoju projektow strategicznych, w tym w sektorze obronnym i dual-use (EDF,
DAM - zdefiniowane ponizej),
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— ekspansji miedzynarodowej,
— budowaniu pozycji w sektorach o rosngcym znaczeniu, takich jak przemyst,
energetyka i obronnosc¢.

Obszary dziatalnosci Grupy

1. Badania i rozwdj (R&D) - wtasne projekty oraz wspodtpraca z jednostkami naukowymi,
wsparte grantami i programami publicznymi.

- Sygnis prowadzi liczne projekty badawczo-rozwojowe, w tym wspdtfinansowane ze
Srodkéw NCBIR i UE.
- Rozwijane technologie obejmujg m.in.:
o SYGLASS - druk 3D szkta niskotemperaturowego, rozwijany przez spotke
celowg Syglass Sp.zo.0;
o DIW (Direct Ink Writing) - druk materiatéw wielosktadnikowych i past o
specjalnych wtasciwosciach;
o DEPO - unikatowa technologia druku 3D szklistym weglem, pozwalajaca
tworzyc¢ elektrody, czujniki i elementy bioinzynieryjne.
- Wiele projektow prowadzonych jest w modelu interdyscyplinarnym, na styku
materiatoznawstwa, inzynierii i innych.

2. Produkty i komercjalizacja technologii - sprzedaz wtasnych urzadzen, materiatow i
rozwigzan addytywnych, takze w modelu dual-use.

- Spétka opracowuje i wprowadza na rynek wtasne urzadzenia i rozwigzania
sprzetowe, m.in. drukarki F-NIS, SYGLASS 01 czy SYGPAST.

- Technologia DEPO umozliwia tworzenie innowacyjnych komponentow dla
przemystu (defence, automotive, aerospace) i sektora bio/med.

— Dzieki spin-offom (spétkom zaleznym, realizujgcym dziatalnos¢ w ramach
konkretnych technologii) i akwizycjom, Sygnis buduje szerokie portfolio technologii,
ktore docelowo majg miec globalny potencjat komercyjny.

- Spétka na bazie licencji wieczystej produkuje drukarki 3D: FAB oraz i500, ktéra to
nabyta w wyniku zakupu Grupy ZMorph. Sg to produkty kierowane do edukacji oraz
MSP.

3. Ustugi dla klientow przemystowych - druk 3D, prototypowanie, krétkoseryjna produkcja,
wdrozenia i integracje technologiczne.

- Sygnis realizuje projekty kompleksowe w trybie one-stop-shop, w tym obejmujace
prototypowanie, krétkoseryjna produkcje i wdrozenia technologii przyrostowych w
procesach klientéw.

- Oferuje integracje systemoéw druku 3D w przedsiebiorstwach przemystowych oraz
doradztwo w zakresie doboru materiatéw i urzadzen.

- Spétka dziataw modelu B2B, wspierajac klientdw z branzy przemystowej, naukowej i
technologicznej.

4. Projekty strategiczne i dual-use.

- Sygnis angazuje sie w przedsiewziecia o charakterze cywilno-obronnym i
przemystowym, takie jak:
o Deployable Advanced Manufacturing (DAM) - projekt mobilnych jednostek
wytwaorczych i rozproszonej logistyki czesci we wspotpracy z 3YourMind,
o European Drone Factory (EDF) - miedzynarodowa inicjatywa, w ramach ktoérej
Sygnis jako lider, wspdtpracuje z partnerami z wielu krajow nad budowg
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europejskiego centrum produkcji i rozwoju bezzatogowych systemow
latajgcych, wykorzystujac swoje kompetencje w technologiach addytywnych,

o Program Drone Dominance (Program Dominacji Drondw) - zainicjowany przez
Departament Wojny Standw Zjednoczonych program, majacy na celu masowe
zwiekszenie amerykanskich zdolnosci w zakresie tanich, jednorazowych drondow
bojowych i zwiadowczych.

- Projekty te wpisujg sie w globalne trendy zwiekszania elastycznosci i odpornosci

tancuchow dostaw oraz rosnacego znaczenia technologii dual-use.
5. Rozwdj technologii i ich zastosowan przemystowych.

— Syglass sp. z o0.0. - spin-off rozwijajacy technologie druku szkta
niskotemperaturowego,

- Depo Industry sp.z 0.0. - spin-off rozwijajacy technologie druku z wegla szklistego, w
toku procesu stworzenia.

- W przesztosci grupa byta zaangazowana takze w Albireo Biomedical sp. z o.o.
(produkcja wymazoéwek i materiatow medycznych, we wspodtpracy z VOXEL SA;
spotka ta zakonczyta dziatalnos¢ w 2023 r.; obecnie w likwidacji) oraz ZMorph S.A.
(producent drukarek 3D - akcje sprzedane w maju 2025r.).

Oferta produktowa

Oferta produktowa Grupy Sygnis to zdywersyfikowane i wielopoziomowe portfolio, ktore
odzwierciedla jej podwodjng role na rynku - jako dojrzatego gracza w branzy addytywnej oraz
jako innowacyjnego hubu technologicznego.

Rdzen wtasnej oferty sprzetowej Grupy stanowi portfolio produktowe marki ZMorph, z
flagowym modelem Fab All-in-One. Jest to system wielonarzedziowy, ktoéry oproécz
standardowego druku 3D oferuje réwniez mozliwosc frezowania CNC oraz grawerowania
laserowego. Ta wielofunkcyjnos¢, w potaczeniu z solidng konstrukcja, pozycjonuje go jako
niezawodne narzedzie dla inzynieréw, projektantow i placowek edukacyjnych.
Uzupetnieniem wtasnej produkcji jest kontynuacja dziatalnosci jako kluczowy dystrybutor
zaawansowanych technologii na polskim rynku. Oferta w tym segmencie obejmuje
przemystowe systemy do druku 3D w réznych technologiach, takich jak FDM, SLS czy SLA,
pochodzace od wiodacych swiatowych producentéw. Wykracza ona jednak poza sam druk
3D, czego przyktadem jest realizacja dostawy specjalistyczne] aparatury badawczej, jak
mikroskop LEEM dla Uniwersytetu Jagiellonskiego. Dziatalnosc ta jest wsparta przez pozycje
Emitenta jako jednego z wiodacych dostawcow szerokiej gamy materiatow do druku, od
standardowych filamentow po wysokowydajne kompozyty.

Najwazniejszym obecnie elementem oferty Grupy, bedacym jednoczesnie jej wyrdznikiem,
sg jej autorskie, opracowane od podstaw technologie deep tech. Nalezy do nich komercyjnie
dostepna platforma badawcza F-NIS, dziatajgca w technologii DIW (Direct Ink Writing). Jest
to unikalne narzedzie skierowane do laboratoriéw na catym swiecie, umozliwiajace
drukowanie z materiatow niedostepnych dla standardowych drukarek, takich jak pasty
ceramiczne, tusze przewodzace prad czy silikony. Obok tego, Grupa rozwija przetomowg
technologie Syglass, pozwalajaca na addytywne wytwarzanie skomplikowanych
geometrycznie elementdw ze szkta. Obecnie oferta w tym zakresie ma charakter projektow
rozwojowych realizowanych wspodlnie z partnerami przemystowymi, gtoéwnie z branzy
fotoniki i optyki, stanowigc zapowiedz przysztych, unikalnych produktow.

Cate portfolio produktowe spaja kluczowy komponent ustugowy, ktéry pozwala na petne
wykorzystanie potencjatu technologicznego Grupy. Obejmuje on zaréwno standardowe
ustugi druku 3D na zlecenie, jak i zaawansowane doradztwo i wsparcie wdrozeniowe dla firm
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implementujgcych technologie addytywne. Najbardziej zaawansowang ustuga jest realizacja
projektow B+R na zlecenie, w ramach ktorej Emitent wykorzystuje swoj zespdt badawczo-
rozwojowy do rozwigzywania konkretnych problemoéw technologicznych dla klientow
zewnetrznych, w tym dla strategicznie waznego sektora obronnego. W ten sposob firma w
petni monetyzuje swoja kluczowag kompetencje - wiedze i zdolnos¢ do tworzenia nowych
rozwiazan technologicznych.

Zasadniczo, oferta produktowa dzieli sie na dwie kategorie:

1. Produkty wtasne i technologie:

Zmorph Fab 2w1 i 5w1: Wielonarzedziowy system do druku 3D, frezowania CNC
oraz grawerowaniaiciecialaserowego. Urzadzenie 2-w-1/5-w-1 (druk 3D FFF, CNC,
opcjonalnie dual extrusion, thick-paste, laser), z zamknietg komora, filtracja
HEPA/weglowg i systemem bezpieczenstwa. Oprogramowanie wspiera formaty
CAD (w tym STEP) oraz wizualizacje Sciezek narzedzia; przeznaczone do nauki,
prototypowania i lekkiej produkcji.

Zmorphi500: Drukarka FFF z dwiema gtowicami w uktadzie kotyskowym, zamknieta
komora robocza i podwodjna filtracja; zaprojektowana do niskoseryjnej produkgji i
dtugich zadan wymagajacych stabilnej temperatury oraz powtarzalnosci.

System F-NIS: System do druku z jednosktadnikowych materiatow potptynnych (m.in.
silikony, pasty ceramiczne, fotoutwardzalne kompozyty, pasty przewodzace).
Przeznaczony dla laboratoriéow chemicznych i materiatowych oraz przemystu do
prototypowania i prac rozwojowych; umozliwia personalizacje konfiguracji i szeroki
zakres materiatowy.

Voxelizer (oprogramowanie): Autorski pakiet do przygotowania i nadzoru proceséw
(druk 3D oraz obrébka), rozwijany z planem integracji z Z-HUB (komunikacja
producent-uzytkownik, zarzadzanie procesem). Model rozwoju przewiduje rdzen
funkcjonalny oraz moduty rozszerzajace (np. 5-osiowe sterowanie, operacje na
plikach MRI) udostepniane w planach subskrypcyjnych.

Technologia Syglass: Rozwigzanie do addytywnego wytwarzania elementow ze szkia,
oferowane w ramach projektow B+R.

Technologia DEPQO: Projekt badawczy ukierunkowany na druk 3D z wegla szklistego,
majacy zastosowanie w produkcji zaawansowanych komponentow, np. elektrod czy
elementow dla energetyki.

2. Ustugii rozwiazania:

Ustugi druku 3D na zlecenie: Produkcja prototypodw i krotkich serii czesci.
Doradztwo i wdrozenia technologiczne: Wsparcie dla firm w procesie implementac;ji
technologii addytywnych.

Projekty B+R nazlecenie: Realizacja dedykowanych prac badawczo-rozwojowych dla
klientow przemystowych i z sektora obronnego.

Rozwiazania dla sektora obronnego (Defense): Dedykowane projekty i produkty dla
wojska i przemystu obronnego, obejmujgce m.in. komponenty do drondw,
spersonalizowane wyposazenie taktyczne oraz prace B+R na zlecenie.

Realizowane projekty

1.

Projekt ,European Drone Factory” - udziat w miedzynarodowym przedsiewzieciu
zwigzanym z budowg zautomatyzowane] linii produkcyjnej dla drondw FPV oraz
stworzeniem zintegrowanej platformy przemystowo-szkoleniowej. Jest to inicjatywa
budowy w Polsce zautomatyzowanej fabryki dronéw FPV o zdolnosci produkcyjnej
docelowo do >100 tys. szt./mies. Model opiera sie na trzech filarach: fabryka

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona [124

produkujgca komponenty mechanikii montazu elektroniki (w tym wtryskowe ramy), Hub
Innowacji Dronowych (testy modutéw i transfer do produkcji) oraz Sciezka ,science
reindustrializacja” (lokalizacja w Europie wytwarzania krytycznych komponentéw takich
jak np. magnesy permanetne). Projekt realizowany w formule konsorcyjnej (Sygnis -
lider; partnerzy przemystowi i technologiczni), prowadzacy do powstania spétki join
venture. Projekt wysokoskalowy. Emitent petni w tym projekcie funkcje zarzadzajaca, a
jego finansowanie opierac sie ma na pozyskaniu srodkéw od zewnetrznych inwestoréw.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego prognozy kosztow projektow oraz
jego przychoddw sa w procesie urealniania estymacji.

Etap: Zawigzane konsorcjum, zrzeszenie kilkunastu podmiotow, negocjacje z
inwestorami, powotanie spétki celowej Sygnis Tech sp. z 0.0. (spétka, w ramach ktorej
bedzie realizowany ten projekt).

Komercjalizowany: Posrednia komercjalizacja juz trwa, tj. zrzeszenie sygnatariuszy
dostarcza wspolnie szkolenia oraz drony produkowane we witasnych zaktadach do
jednostek wojskowych i rzadowych. Petna komercjalizacja poprzez Fabryke jest
planowana w 2026 roku.

2. Projekt DAM (Deployable Advanced Manufacturing) - rozwoj mobilnych jednostek
wytwoérczych (MAMU) i repozytoridow danych czesci serwisowych we wspdtpracy z
niemiecka firma 3YourMind. Celem jest rozproszona produkcja i elastyczna logistyka
czesci zamiennych. Projekt zaktada mobilne i stacjonarne centra addytywne do
produkcji czesci w miejscu uzycia. Architektura obejmuje: (i) Centrum Doskonatosci
Addytywnej (szkolenia, certyfikacja, repozytorium CAD), (ii) kontener mobilny DAM
(druk 3D/FDM, DIW, SLS, CNC, skan 3D, kontrola jakosci), (iii) etap petnej integracji w
strukturach sit zbrojnych. Rozwigzanie zgodne z wymaganiami NATO i oparte na
komponentach z krajow sojuszu; potencjat podwojnego zastosowania (wojsko/cywilne).
W ramach projektu sa realizowane rowniez wysoko mobilne jednostki, tj. centra druku
3D, lokalizowane na samochodach typu VV Crafter.

Etap: Kontraktacja, m.in. poprzez niemieckie Ministerstwo Obrony Narodowej. Obecnie
trwa produkcja i dostawa systemow DAM do Armii Ukrainskiej. Postepowania i
przetargi w trakcie rozstrzygania w Polsce i Holandii.

Komercjalizowany: tak.

3. Orbiteo - w dniu 27 pazdziernika 2025 r. Emitent zawart z JRH ASI SA porozumienie
ramowe dotyczace wtgczenia Emitenta do Projektu ORBITEO, w obszarze technologii
kosmicznych, obronnychiAl. JRHASI SA petniw tym projekcie role podmiotu wiodacego
i organizatora przedsiewziecia — tworzy strukture projektu, powotuje dedykowana
spotke akeyjna typu ASI jako holding oraz pozostaje jej gtownym akcjonariuszem, a takze
odpowiada za integracje Emitenta z projektem. Przedmiotowa spotka typu ASI bedzie
koncentrowac sie na budowaniu wartosci spotek portfelowych, w tym Sygnis, poprzez
pozyskiwanie kapitatu, wspieranie ekspansji miedzynarodowej, rozwoéj marek,
zapewnianie gwarancji i zaplecza eksperckiego, wspotprace z B+R, prowadzenie
inkubatora deeptech/Al/space, promocje, koordynacje dziatan operacyjnych oraz
kompleksowe wsparcie prawne, administracyjne i finansowe. W kolejnych miesigcach
strony planujg zawierac szczegdtowe umowy kapitatowe i operacyjne, a realizacja catego
procesu ma zakonczy¢ sie w ciggu roku. Porozumienie ma charakter ramowy i nie
stanowi zobowiazania do konkretnych transakgji, ktore beda przedmiotem odrebnych
ustalen na dalszych etapach wspotpracy.

Etap: Podpisane porozumienie.

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |125

Komercjalizowany: nie.

4. Rozwdj linii DIW (Direct Ink Writing www.diw3d.com) - flagowe urzadzenia (np.
SYGPAST, F-NIS) umozliwiajg druk materiatow ptynnych i wielosktadnikowych. W
szczegodlnosci sg cenione w zakresie badan materiatowych na czotowych uczelniach
Swiata. Klienci tworza liczne publikacje w oparciu o te maszyny, tworzac silng
spotecznosc¢ uzytkownikéw. Rozwijane sg obecnie aplikacje przemystowe (m.in.
uszczelki silnikéw, filtry ceramiczne do odlewow metalowych), ktére pozwolg na dalsze
zwiekszanie rynku odbiorcéw.

Etap: Rozwdj linii produktowych oraz sieci dystrybucji. Sprzety zostaty juz dostarczone
do ponad 25 panstw Swiata.

Komercjalizowany: tak.

5. SYGLASS - druk 3D ze szkta niskotemperaturowego (LTG 3DP). Technologia
automatyzuje wytwarzanie nanostrukturyzowanych preform swiattowodowych,
skracajac cykl produkcyjny pojedynczego wtdkna nawet ~14-krotnie i redukujac koszt
preformy (orientacyjnie z ok. 50 tys. zt do ok. 20 tys. zt, zaleznie od ztozonosci). Druk
mozliwy z dowolnych szkiet o T_soft < 1050°C (w tym szkta trudnodostepne). Docelowe
rynki: fotonika, ochrona zdrowia, komunikacja laserowa. W Il kw. 2023 r. ztozono
whniosek patentowy; status dojrzatosci technologicznej: TRL 8 (demonstracja finalna).
Rownolegle realizowana jest sprzedaz preform na zamdwienie oraz rozwoj aplikacji
(m.in. rdzenie gradientowe, konwertery wigzek, soczewki oraz preformy
antyrezonansowe). Technologia komercjalizowana przez spotke Syglass sp. z o0.0.

Etap: Komponenty freeform, testy z uzytkownikami przemystowymi.

Komercjalizowany: Czesciowo tak, zwiekszenie skali jest przewidywane na 2027 rok, co
jest zwigzane z rozwojem aplikacji produktowych.

6. Technologia DEPO - rozwdj i komercjalizacja technologii druku 3D szklistym weglem,
umozliwiajacej produkcje elektrod, czujnikdw i elementéw o wysokiej przewodnosci i
odpornosci. DEPO pozwala na tworzenie swobodnych ksztattéw, znaczaco skraca
tancuch dostaw i oferuje wytrzymatos¢ nawet 20-krotnie wieksza niz rozwiazania
tradycyjne. Zastosowania obejmuja m.in. bioelektrody, elektrody EDM, produkcje
wodoru przez elektrolize, czujniki i grzejniki. W 2022 r. Emitent nabyt prawa IP do
podstaw technologii, ktérg potem we witasnym zakresie rozwinat. Proces polega na
bezposrednim osadzaniu wegla szklistego z fazy gazowej; materiat charakteryzuje sie
niska masa, wysoka wytrzymatoscia, biozgodnoscia, odpornoscig chemiczna/termiczna
oraz przewodnoscia. Zaktadane zastosowania obejmujg m.in. elektrody EDM, sensory i
elementy grzewcze (drukowane bezposrednio na obiekcie) oraz elementy dla ogniw
paliwowych. Model komercjalizacji obejmuje budowe maszyn wewnetrznie i produkcje
komponentow dla klientéw (pozycjonowanie w , sSrodku” tancuchéw wartosci). Do celow
komercjalizacji tej technologii, zostata powotana spotka zalezna DEPO Industry sp. z 0.0.

Etap: Produkcja elektrod igtowych na Srednioskalowej maszynie, realizacja
szczegotowych projektéw z klientami koncowymi jak Sarix, IDK, GE.

Komercjalizowany: Czesciowo - pierwsi klienci pilotazowi, wysoka skala jest
spodziewanaw 2027 roku.

7. Program Drone Dominance (Program Dominacji Drondw) - program zainicjowany przez
Departament Wojny Standw Zjednoczonych, ktéry ma na celu masowe zwiekszenie
amerykanskich zdolnosci w zakresie tanich, jednorazowych drondow bojowych i
zwiadowczych, inspirowany doswiadczeniami z wojny na Ukrainie, w ramach ktérego
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planowane jest zakupienie ponad 200 tysiecy drondw do 2027 roku i stworzenie silnego
krajowego (USA) przemystu drondw. Program obejmuje inwestycje w produkcje,
szkolenia operatoréw i rozwdj tancucha dostaw dla komponentow drondw. Program
sktada sie z czterech etapow, w ramach ktorych wytaniani bedg korncowi dostawcy
drondw. Ztozenie wniosku aplikacyjnego przez Sygnis Inc. otwiera proces ubiegania sie
o udziat w testach polowych, kwalifikujacych dostawcow do etapu |, w ramach ktérego,
sposrod wszystkich firm aplikujacych, 25 podmiotdw zostanie zaproszonych na testy
poligonowe, a nastepnie 12 wytonionych podmiotow otrzyma zamoéwienia o wartosci od
7mindo 12,5mIn USD, jednoczesnie kwalifikujac sie do dalszych etapow tego programu.
Przedmiotowy projekt jest dziataniem powigzanym z realizowang juz przez Spotke
inicjatywa Europejskiej Fabryki Drondw.

Etap: Ztozenie w dniu 9 stycznia 2026 r. przez spotke Sygnis Inc. z siedzibg w Delaware
(w ktérej 35% udziatow posiada Sygpol LLC, a z kolei 43,57% udziatow w SygPol LLC
posiada Emitent) oferty udziatu w programie (na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego kwalifikacja do etapu |, w ramach ktorej ztozona zostata oferta nie
zostata rozstrzygnieta).

Komercjalizowany: nie.

Strategia Spotki

W dn. 20 marca 2022 r. Zarzad Spoétki przygotowat i przyjat strategie rozwoju Emitenta.

Strategia rozwoju Emitenta opiera sie na rozwoju w pieciu komplementarnych, zasadniczych
obszarach:

1. Wprowadzenie produktéw wtasnych do sprzedazy
Spotka zakonczyta prace nad szeregiem autorskich technologii, m.in.:

— SYGLASS - druk 3D z niskotemperaturowego szkta do produkcji preform
Swiattowodowych (zastosowania w fotonice i komunikacji optycznej);

— E-NIS i F-NIS - drukarki w technologii DIW (Direct Ink Writing) umozliwiajace druk
materiatow pastowych i ceramicznych;

— HYBRID 3D PRINTER - projekt drukarki taczacej rozne technologie i kontrole jakosciw
czasie rzeczywistym.

Celem strategicznym byto zwiekszenie udziatu przychodéw ze sprzedazy witasnych
produktéw do poziomu co najmniej 40% przychodéw catkowitych - cel ten zostat
zrealizowany.

2. Rozwdj dziatalnosci badawczo-rozwojowej (R&D)

Emitent prowadzi liczne projekty finansowane ze srodkéw krajowych i europejskich, w tym
w obszarach fotoniki i biodruku 3D. Spotka taczy kompetencje naukowe z doswiadczeniem

inzynieryjnym, realizujac projekty od koncepcji po wdrozenie komercyjne - cel ten jest
realizowany.

3. Rozwdj handlowy i kanatéw dystrybucyjnych

Spotka rozwija sprzedaz w trzech segmentach:

— sprzedaz specjalistyczna do sektora B+R i uczelni,

— dystrybucja miedzynarodowa produktow o nizszym stopniu ztozonosci,

— sprzedaz bezposrednia (platformy e-commerce: shop.sygnis.pl, made.sygnis.pl).
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E-commerce, stanowigcy wazny element strategii w latach wczesniejszych, zostat skutecznie
zrealizowany, jednak wraz z ewolucjg modelu biznesowego Spotki, skupiono sie na obstudze
duzych projektéw i sprzedazy urzadzen wtasnych poprzez sie¢ dystrybutorow. Obecnie
model sprzedazy oparty na relacjach B2B i partnerstwach dystrybucyjnych generuje wyzsza
wartos¢ dodana, lepiej odpowiadajagc na potrzeby klientow instytucjonalnych i
przemystowych.

Zatozone zostato znaczace zwiekszenie zasiegu geograficznego oraz rozwdj sieci
dystrybutorow w Europie Zachodniej i USA - cel ten jest realizowany.

4. Sprzedaz produktéw w modelach B2B, postepowaniach publicznych (PZP) oraz w
modelach MLM / Sprzedaz ustug badawczo-rozwojowych, wzorniczych i wytworczych

Emitent wykorzystuje kompetencje zespotu technicznego i wzorniczego do realizacji
projektow dla klientow zewnetrznych (m.in. AGH, Politechnika Krakowska, UAM).

W ostatnich okresach Emitent koncentrowat sie na realizacji ztozonych projektow o duzej
skali i wysokim poziomie technologicznego zaawansowania, wymagajacych integracji
kompetencji inzynieryjnych, projektowych i produkcyjnych. Dzieki unikatowemu
doswiadczeniu zespotu, Spdtka z powodzeniem realizuje kontrakty o charakterze badawczo-
wdrozeniowym, w tym projekty z sektora publicznego i przemystowego, ktére wzmacniajg
pozycje marki Sygnis jako zaufanego partnera technologicznego.

5. Ekspansja miedzynarodowa

Strategia zaktadata otwarcie oddziatu zagranicznego w Czechach, utworzenie
Srodkowoeuropejskiego Klastra Druku 3D (Polska, Czechy, Ukraina, Wegry, Rumunia, Litwa)
oraz aktywny udziat w programach miedzynarodowych, m.in. Horyzont Europa. Dziatania te
miaty na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Sygnis oraz pozyskanie partneréw i
kooperantow badawczych.

Celem Emitenta, ktéremu ma stuzy¢ realizacja tej strategii jest osiggniecie pozycji lidera
technologii ,deep-tech” hardware w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, koncentrujac
sie na technologiach addytywnych, fotonice oraz inzynierii materiatowe]. Spotka realizuje
wizje budowy organizacji zdolnej do tworzenia i wdrazania innowacyjnych rozwigzan
technologicznych w oparciu o metody szybkiego prototypowania (rapid prototyping) i wtasne
zaplecze badawczo-rozwojowe.

W toku realizacji strategii, Spotka dokonata weryfikacji modelu ekspansji zagranicznej i
zrezygnowata z tworzenia statych biur, uznajac, ze rozwinieta sie¢ dystrybutorow i
partnerow handlowych zapewnia wiekszg efektywnosc¢ operacyjna.

Misja Spotki jest komercjalizacja wiedzy naukowej poprzez tworzenie zaawansowanych
urzadzen i systemow produkcyjnych, ktére wspierajg rozwdéj przemystu 4.0, energetyki,
biotechnologii oraz nanotechnologii. Sygnis kieruje sie zasadg ,Wiedza ma warstwy™” -
symbolizujaca zintegrowane podejscie do nauki, inzynierii i biznesu.

Emitent taczy model dystrybucyjny z modelem R&D-driven, wykorzystujac przychody z
dziatalnosci handlowej do finansowania wtasnych badan. Dualny charakter dziatalnosci
pozwala na biezace monitorowanie trendéw technologicznych oraz szybkie reagowanie na
potrzeby rynku. Cykle rozwojowe nowych produktdw trwaja przecietnie okoto 18 miesiecy
- od zakonczenia fazy badawczej po pierwsze wdrozenie komercyjne.

W ramach strategii realizowane sg m.in.:

— projekty wtasne (Syglass, DIW, Hybrydowa 3D),
— rozwdj infrastruktury produkcyjnej (park maszynowy w Warszawie).
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Kierunki ekspansjii priorytety nalata 2025-2027:

— wzmocnienie pozycji rynkowej w sektorach: fotonika, przemyst 4.0, energetyka,
medycyna i biotechnologia,

- rozwdj wiasnych produktéw w modelu spin-off / spin-out,

— zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobow (kapitat, kadry, infrastruktura),

- aktywna internacjonalizacja i komercjalizacja IP,

— utrzymanie wielowatkowego, sieciowego (,ktaczowego”) modelu rozwoju zamiast
struktury silosowej - zapewniajacego szybkie relokowanie zasobdéw i cross-selling
projektow.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spotki prowadzi prace nad
przyjeciem zaktualizowane] strategii rozwoju, dostosowanej do obecnych warunkow
rynkowych i kierunkéw dziatalnosci Grupy.

Struktura organizacyjna i zatrudnienie

Spotka kieruje Zarzad (historycznie 1-3 osobowy; obecnie 1 osobowy), ktorego cztonkowie
odpowiadajg zaréwno za obszary strategiczne, jak i za kluczowe aspekty dziatalnosci
operacyjnej. Rada Nadzorcza (zgodnie ze Statutem Spotki sktadajac sie z nie mniej niz 5 i nie
wiecej niz 7 cztonkdéw; obecnie 5 osobowa) petni funkcje kontrolng i doradcza, wspierajac
Zarzad w podejmowaniu decyzji zgodnych z najlepszymi praktykamitadu korporacyjnego.

Struktura organizacyjna Emitenta opiera sie na pieciu gtownych pionach, ktére dziataja w
scistej wspotpracy:

1. PionTechniczny - odpowiada zarozwdj i utrzymanie infrastruktury technicznej, realizacje
projektow dla klientow, wdrazanie nowych rozwiazan i integracje technologii.

2. Pion Finansow, Administracji, Kadr i Logistyki - odpowiada za stabilnos¢ finansowa,
zgodnos¢ z regulacjami gietdowymi, polityke kadrowa oraz sprawne funkcjonowanie
procesow administracyjno-logistycznych.

3. Pion Komunikacji, Finansowania Projektowego i Ochrony IPR - taczy kompetencje w
zakresie relacji z interesariuszami, pozyskiwania i rozliczania dotacji oraz ochrony
wtasnosci intelektualnej.

4. Pion R&D i Industrializacji — skupia sie na realizacji interdyscyplinarnych projektow
badawczo-rozwojowych iich transferze do skali przemystowe;.

5. Pion Handlu, Biznesu i Serwisu - rozwija sprzedaz krajowa i zagraniczna, buduje relacje z
klientami i partnerami, a takze zapewnia obstuge posprzedazowa.

Struktura Spotki zostata zaprojektowana w sposéb umozliwiajacy elastyczne reagowanie na
zmiany otoczenia rynkowego i maksymalizowanie synergii pomiedzy pionami. Organizacja
funkcjonuje w modelu hybrydowym, taczac klasyczna strukture hierarchiczng z elementami
struktury macierzowej. Oznacza to, ze:

- pracownicy i menedzerowie raportujg zaréwno do przetozonych liniowych, jak i do
lideréw projektow, co pozwala na efektywne wykorzystanie kompetencji w
interdyscyplinarnych zespotach,

- kluczowe projekty, takie jak DEPO czy European Drone Factory, sg realizowane w
formule ,task-force”, integrujac zespoty badawcze, handlowe i operacyjne,

- priorytetem w zarzadzaniu jest zwinnos¢ organizacyjna (agility), ktéra umozliwia
szybkie dostosowanie sie do nowych wyzwan i oczekiwan klientow.
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Spotka ktadzie duzy nacisk na kulture organizacyjng oparta na wspdtpracy i innowacyjnosci.
W praktyce oznacza to:

- promowanie transparentnosci komunikacyjnej i otwartosci na inicjatywy oddolne,

- budowanie atmosfery sprzyjajacej wymianie wiedzy pomiedzy dziatami,

- rozwdj pracownikéw poprzez szkolenia, mentoring i uczestnictwo w
miedzynarodowych projektach,

- wdrazanie polityk HR nastawionych na retencje kluczowych specjalistéw w
obszarach R&D i inzynierii,

- wprowadzanie systemdw oceny okresowej i motywacyjnych, ktére powigzane sg z
realizacja celow strategicznych Spotki.

Model zarzadzania Emitenta opiera sie na zasadzie ,accountability & empowerment”, czyli
jasnym przypisaniu odpowiedzialnosci i rownoczesnym upodmiotowieniu zespotéw w
podejmowaniu decyzji operacyjnych. Kazdy pion ma jasno okreslone cele biznesowe i
wskazniki KPI, ktore sg monitorowane kwartalnie przez Zarzad.

Dzieki takiemu podejsciu Spotka osiagga:

- wysoka efektywnosc w alokacji zasobow,

— minimalizacje barier komunikacyjnych pomiedzy pionami,

- szybsze wdrazanie wynikdw badan i rozwoju do dziatalnosci komercyjnej,

- wiekszg motywacje i zaangazowanie pracownikow dzieki poczuciu sprawczosci.

Zatrudnienie

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w Sygnis SA zatrudnionych byto tacznie 21 pracownikéw, w
tym:

— 14 0s6b zatrudnionych na podstawie umow o prace,

- 70s6bwspdtpracujgcych na podstawie uméw cywilnoprawnych lub kontraktow B2B.

Struktura zatrudnienia ksztattowata sie nastepujaco:
— Kadrakierownicza (zarzad, dyrektorzy piondw, menedzerowie): 4 osoby
—  Specjalisciiinzynierowie (dziaty R&D, technologia, produkcja): 10 0sob,
—  Dziaty wsparcia (administracja, finanse, HR, marketing, sprzedaz): 7 oséb.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w Syglass sp. z 0.0. zatrudnionych byto tacznie 7 pracownikdw,
w tym:

— 7 0s06b zatrudnionych na podstawie uméw o prace,

- Qos6ébwspdtpracujgcych na podstawie uméw cywilnoprawnych lub kontraktow B2B.

Polityka zatrudnienia w Grupie jest Scisle powigzana z charakterem dziatalnosci
technologicznej i innowacyjnej. Jej gtéwne filary obejmuja:

1. Pozyskiwanie i rozwoj talentow technologicznych
—  Grupa aktywnie poszukuje wysoko wykwalifikowanych specjalistow w dziedzinach
inzynierii, badan i rozwoju (R&D), druku 3D, biotechnologii i nowych technologii
materiatowych.
— Prowadzona jest wspotpraca z uczelniami technicznymi i osrodkami badawczymi w
celu pozyskiwania mtodych talentéw oraz realizacji wspdlnych projektéw badawczo-
rozwojowych.

2. Staty rozwoj kompetencji pracownikéw
— Grupa zapewnia pracownikom dostep do specjalistycznych szkolen, warsztatow i

konferencji miedzynarodowych.
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— Funkcjonuja programy wspierajace podnoszenie kwalifikacji w obszarach nowych
technologii, zarzadzania projektamii komercjalizacji wynikow badan.

3. Innowacyjna i otwarta kultura organizacyjna
—  Grupa promuje kulture pracy opartg na wspdtpracy interdyscyplinarnej, wymianie
wiedzy oraz otwartosci na nowe pomysty.
— Istotnym elementem jest wspieranie kreatywnosci i autonomii zespotow
projektowych.

4. Elastyczne formy zatrudnienia
— W strukturze zatrudnienia wykorzystywane sg elastyczne formy wspdtpracy
(kontrakty B2B, projekty badawcze, praca zdalna), co pozwala na pozyskanie
specjalistow o unikatowych kompetencjach i optymalne dostosowanie zasobow do
biezacych potrzeb.

5. System motywacyjny
—  Wdtuzszej perspektywie rozwazane sg programy motywacyjne oparte na akcjach lub
udziatach w projektach, co ma na celu zwiekszenie zaangazowania kluczowych
pracownikéw i menedzerow.

6. Réznorodnosé i inkluzywnosc
— Polityka kadrowa zaktada rowne szanse rozwoju niezaleznie od ptci, wieku czy
pochodzenia.
— Szczegolny nacisk ktadzie sie na budowanie zespotow réznorodnych kompetencyjnie
i kulturowo, co wspiera kreatywnos¢ i innowacyjnosc.

7. Bezpieczenstwo i dobrostan pracownikow
— Spotka dba o wysoki standard warunkéw pracy w laboratoriach i dziatach R&D,
zgodny z wymaganiami BHP i normami branzowymi.
— Prowadzone s3g dziatania na rzecz réwnowagi miedzy zyciem zawodowym a
prywatnym (work-life balance).

8. Rozwdj liderow technologicznych
— Istotnym elementem polityki zatrudnienia jest identyfikacja i wspieranie rozwoju
liderow zespotow projektowych oraz kadry menedzerskiej w obszarach
technologicznych.
— Program rozwoju liderow obejmuje mentoring, szkolenia z zarzadzania innowacja i
wspotprace z inwestorami oraz partnerami biznesowymi.

Spotka planuje dalszy rozwdj zatrudnienia w obszarach zwigzanych z dziatalnoscig
badawczo-rozwojowa oraz rozwojem oferty produktowej. Jednoczesnie dazy do utrzymania

wysokiego poziomu zaangazowania i rotacji pracownikdw na poziomie nizszym od sredniej w
branzy.

Struktura przychodéw w latach 2022 - IH'2025

W Grupie Kapitatowej Sygnis, zasadnicza sprzedaz generowana jest przez Sygnis, jako
jednostke dominujaca. W 2023 r. sprzedaz generowana przez Sygnis stanowita 95%, a w
2024 r. 97% przychodow osiggnietych przez Grupe Kapitatowa. Pozostata czesc
przychodow realizowana bytaw 2023 r. przez spotke ZMorph S.A. oraz Syglass sp.z0.0.,aw
2024 r. przez Syglas sp. z 0.0.

Z uwagi na to, iz zasadnicze znaczenie dla osiggania przychodéw Grupy Kapitatowej miat
Emitent, ponizej przedstawia sie strukture przychoddéw realizowang przez Emitenta w
podziale na strukture rzeczowa sprzedazy oraz strukture terytorialna.
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Struktura sprzedazy obejmuje nastepujace gtéwne grupy:

1.
2.
3.
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Produkty, w tym sprzedaz urzadzen wtasnych (drukarki F-NIS itd.).
Sprzedaz ustug B+R oraz prototypowania - ustugi laboratoryjne i wdrozeniowe.

Sprzedaz towardéw - czyli sprzedaz dystrybucyjna (urzadzenia i materiaty
podmiotow trzecich).
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Wykres 1 Struktura rzeczowa sprzedazy Sygnis S.A.
Zrodto: Emitent
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Wykres 2 Struktura terytorialna sprzedazy Sygnis S.A.
Zrodto: Emitent

W przypadku spotki zaleznej Syglass sp. z 0.0., przychody uzyskiwane sg z ustug druku 3D
oraz sprzedazy urzadzen, materiatdw i komponentéw do druku 3D, przy czym zaréwno w
2024 r.jakiw | potroczu 2025 r., zasadnicze przychody uzyskiwane byty ze sprzedazy ustug
druku 3D (odpowiednio 65,52% i 56,57%).
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Sezonowos¢ sprzedazy

Sezonowos¢ sprzedazy Emitenta nalezy rozpatrywac z perspektywy dwoch zasadniczych
obszarow dziatalnosci: (i) realizacji oraz komercjalizacji wtasnych projektow badawczo-
rozwojowych (B+R), a takze (ii) dostaw towarodw i ustug na rzecz podmiotow trzecich.

W odniesieniu do sprzedazy witasnych produktow, sezonowos¢ nie odzwierciedla
klasycznego cyklu rynkowego, lecz jest pochodng etapow realizacji i komercjalizacji
przetomowych projektow technologicznych oraz zawierania strategicznych kontraktow.
Model dziatalnosci Spoétki charakteryzuje sie wysoka dynamika - wzrost przychodéw
nastepuje w momentach, w ktoérych proces innowacji znajduje swoje odzwierciedlenie w
sukcesie komercyjnym.

Kluczowym czynnikiem determinujacym potencjat sprzedazowy Emitenta jest zintegrowany
i samowystarczalny ekosystem innowacji. Spotka wykorzystuje przychody z dziatalnosci
dystrybucyjnej do finansowania zaawansowanego dziatu B+R, w ktérym powstaja
rozwigzania o charakterze przetomowym w obszarach fotoniki (projekt Syglass),
biotechnologii (technologia DIW) oraz nowoczesnych materiatéw (technologia DEPO). Tak
zbudowany model zapewnia niezaleznos¢ finansowg | mozliwos¢ reinwestowania
wypracowanych srodkow w projekty, ktore w horyzoncie kilku kwartatéw przektadaja sie na
znaczace kontrakty i istotne wzrosty przychodéw.

Drugim obszarem, w ktorym obserwuje sie sezonowosc, jest realizacja dostaw towardw i
ustug na rzecz podmiotow trzecich. W tym segmencie dziatalnosci zauwazalna jest tendencja
do kumulacji zlecen w czwartym kwartale roku, w szczegdlnosci w przypadku kontraktow
realizowanych dla instytucji publicznych oraz jednostek naukowo-badawczych.

Pomimo, ze rynek druku 3D jako catos¢ podlega globalnym nastrojom inwestycyjnym i
cyklom koniunkturalnym, Emitent buduje swoja przewage konkurencyjng poprzez
koncentracje na niszowych segmentach o najwyzszym potencjale wzrostu. Realizacja
zaawansowanych projektéw, takich jak dostawa specjalistycznego mikroskopu dla
Uniwersytetu Jagiellonskiego o wartosci blisko 5 mIn zt, pozycjonuje Spdtke nie jako
zwyktego dystrybutora, lecz jako partnera technologicznego dla najbardziej wymagajacych
odbiorcow z sektora nauki i przemystu.

Przyjeta w 2024 roku strategia koncentracji na sprzedazy wtasnych, wysokomarzowych
produktow stanowi kolejny etap ewolucji modelu biznesowego Emitenta. Jest to swiadoma
decyzja o przejsciu z modelu opartego na wolumenie sprzedazy do modelu opartego na
wartosci i unikalnosci technologicznej. W dtugoterminowej perspektywie dziatanie to mana
celu dalsze uniezaleznienie sie od wahan rynkowych oraz budowe trwate] rentownosci i
pozycji lidera innowacji technologicznych.

Model sprzedazy Spotki opiera sie na przemyslanej strategii, w ktorej kazdy kwartat stanowi
element spdjnego planu rozwoju. Wahania przychoddw kwartalnych sg naturalnym
odzwierciedleniem cyklu zycia innowacji — od koncepcji, poprzez faze badar i rozwoju, az po
komercjalizacje. Takie fluktuacje nie stanowig oznaki niestabilnosci, lecz sg immanentna
cechg przedsiebiorstwa o charakterze projektowym. Okresy nizszej sprzedazy wynikaja z
intensywnych prac badawczych i przygotowan do wdrozen rynkowych, ktére w kolejnych
okresach skutkujg znaczacym wzrostem przychodow.

Przyktadem tego zjawiska sg obserwowane w przesztosci przesuniecia finalizacji projektéw
z trzeciego na czwarty kwartat roku, ktore prowadzity do skokowych wzrostéw przychoddw
- nawet o ponad 270% kwartat do kwartatu (2023 r.). Takie zjawiska potwierdzaja, ze
dziatalnos¢ Emitenta charakteryzuje sie rytmem typowym dla organizacji opartych na
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innowacjach - rytmem, w ktorym okresy inwestycji i rozwoju sg naturalnym preludium do
fazy komercyjnych sukcesdw i trwatego wzrostu wartosci Spotki.

Odbiorcy ustug i produktéw

Struktura odbiorcéw ustug i produktow Grupy Kapitatowej Sygnis jest dynamiczna i
przechodzi obecnie strategiczng ewolucje. Zmiany te sa bezposrednim odzwierciedleniem
transformacji modelu biznesowego - od dystrybutora i producenta sprzetu do druku 3D, w
kierunku zintegrowanego centrum technologicznego, realizujagcego zaawansowane projekty

badawczo-rozwojowe.

Tradycyjnie, baza odbiorcéw Grupy opierata sie na dwoch gtownych filarach, ktérych rola i
znaczenie ulegajg obecnie przewartosciowaniu.

1. Firmy (sektor przemystowy B2B): To historycznie najwazniejsza i najbardziej stabilna
grupa klientow. Obejmuje ona przedsiebiorstwa produkcyjne z réznych branz
(motoryzacja, przetworstwo, inzynieria), ktore nabywajg drukarki 3D i materiaty do
szybkiego prototypowania, tworzenia narzedzi, przyrzadéw i kroétkich o serii
produkcyjnych. Zmiana w strukturze polega na pogtebieniu relacji: Sygnis coraz czesciej
przechodziod rolidostawcy sprzetu do roli partnera technologicznego, realizujagcego dla
tych firm dedykowane projekty wdrozeniowe i badawczo-rozwojowe.

2. Szkoty isektor edukacyjny: Ta grupa odbiorcéw byta zawsze obecna w portfolio Sygnis,
jednak jej struktura ulegta gwattownej, skokowej zmianiew latach 2022-2023 w
zwigzku z realizacja rzadowego programu "Laboratoria Przysztosci”. W tym okresie
szkoty staty sie dominujgcym odbiorca koncowym, co miato charakter jednorazowego,
masowego projektu. Obecnie ich rola wraca do bardziej organicznego poziomu, jednak
tamten projekt zbudowat ogromna rozpoznawalnos¢ marki w segmencie edukacyjnym,
co stanowi fundament pod przyszta sprzedaz materiatéw i nowszych generacji sprzetu.

Jedna znajwazniejszych zmianw strukturze odbiorcow jest ewolucja relacji z sektorem nauki.
Uniwersytety i jednostki badawcze, historycznie byty instytucjami gtownie kupujacymi
sprzet dystrybuowany przez Emitenta na potrzeby swoich laboratoriow. Obecnie ich rola
ulegta fundamentalnej zmianie. Staty sie one:

— strategicznymi partneramiw projektach R&D, z ktérymi Sygnis wspdlnie rozwija
nowe technologie i aplikacje.

—  kluczowa grupa docelowq i pierwszymi odbiorcami (early adopters) dla wtasnych,
zaawansowanych produktéw, takich jak drukarka F-NIS do technologii DIVV; zmiana
polega wiec na przejsciu z relacji transakcyjnej (klient-sprzedawca) na relacje
partnerska (wspotpraca badawcza i sprzedaz wtasnej technologii).

— nowymi, rosnacymi segmentami strategicznymi.

Obecnie, Grupa ukierunkowuje sie na dwa nowe, strategiczne typy odbiorcéw, ktére w
przysztosci maja stanowic o jej sile i umozliwi¢ dalszy dynamiczny rozwdj:

-~ Wojskoisektorobronny (B2G): To najszybciej rosnacy i najbardziej perspektywiczny
nowy segment odbiorcéw. Jeszcze kilka lat temu jego udziat w strukturze
przychodow byt marginalny. Dzis, w Swietle sytuacji geopolitycznej i rosnacych
budzetow obronnych, jest to absolutny priorytet. Zmiana strukturalna jest tu
fundamentalna - Sygnis aktywnie pozyskuje kontrakty na realizacje prac B+R dla
wojska, dostarcza spersonalizowane rozwigzania i pozycjonuje sie jako kluczowy,
krajowy partner technologiczny. Ta grupa odbiorcéw ceni sobie inne wartosci niz
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klienci komercyjni: bezpieczenstwo, poufnosc, niezawodnos¢ i krajowy tancuch
dostaw.

—  Dystrybutorzy sprzetu i agenci (sie¢ miedzynarodowa): W tej kategorii
zaszta inwersja roli. Tradycyjnie Sygnis byt odbiorca ustug globalnych producentow i
ich sieci dystrybucyjnych. Obecnie, w miare komercjalizacji wtasnych, unikalnych
technologii (jak F-NIS/DIW), Sygnis sam buduje wtasng, miedzynarodowsg siec¢
odbiorcow. Odbiorcami stajg sie wiec wyspecjalizowani dystrybutorzy i agenci na
rynkach zagranicznych (gtownie w Europie i Ameryce Pétnocnej), ktérzy sprzedaja
technologie Sygnis do koncowych jednostek badawczych. Jest to kluczowa zmiana,
Swiadczaca o przejsciu firmy z roli importera do roli eksportera wtasnej mysli
technologiczne).

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o szeroka sie¢ umow dystrybucyjnych, partnerskich
i inwestycyjnych, obejmujacych zarowno rynek krajowy, jak i zagraniczny.

1. Umowy dystrybucyjne
Spotka posiada obecnie ponad 20 aktywnych umoéw dystrybucyjnych na sprzedaz
wtasnych urzadzen w Europie, Ameryce Potnocnej i Potudniowej, Azji i Australii. Produkty
Sygnis dostepne sg m.in. w Niemczech, Francji, Wtoszech, Hiszpanii, USA, Kanadzie,
Brazylii, Japonii, Korei Potudniowej oraz Singapurze. Dystrybucja obejmuje kluczowe

urzadzenia, takie jak drukarki F-NIS czy FAB.

2. Umowy o wspodtpracy naukowo-badawczej

Sygnis wspotpracuje z licznymi uczelniami i jednostkami naukowymi. Najwazniejsze
partnerstwa obejmuja m.in. Uniwersytet Warszawski, Uniwersytet Marie Curie-
Sktodowskiej w Lublinie, Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz
Uniwersytet Kardynata Stefana Wyszynskiego w Warszawie. tacznie w latach 2022-
2024 Spotka uczestniczyta w 2 aktywnych projektach konsorcjalnych finansowanych ze
Srodkéw  publicznych  (NCBIR), ktorych celem byt rozwd] nowych technologii
addytywnych w obszarach przemystowym i medycznym.

3. Postepowaniaikontrakty strategiczne
— Wdniu 22 lipca 2025 r. Emitent zawart umowe z niemieckg spdtkg 3Yourmind GmbH
na prace technologiczne, w tym dostawe komponentdw, wyposazenia sprzetowego i
dokumentacji w zakresie konteneryzacji drukarek 3D. Wartos¢ umowy wynosi
525.000 EUR. Projekt realizowany jest w ramach zadania finansowanego przez
Niemieckie Ministerstwo Obrony, a jego odbiorca korcowym jest armia Ukrainy.

— Spotka w sposdb permanentny uczestniczy w organizowanych i ogtaszanych
postepowaniach przetargowych dotyczacym m.in. dostaw sprzetu do sektora
edukacyjnego w Polsce.

W ramach tych zadan, w dniu 13 marca 2025 r. Spotka podpisata z Moje Bambino sp. z
0.0. z siedzibg w todzi list intencyjny, w ktorym strony wyrazity intencje podjecia
wspotpracy w ramach dostaw wynikajacych z Krajowego Planu Odbudowy (KPO),
Inwestycja C2.2.1: Wyposazenie szkot/instytucji w odpowiednie urzadzenia i
infrastrukture ICT w celu poprawy ogdlnej wydajnosci systemow edukacji”.
Wspodtpraca zaktada wspdlne ofertowanie i dziatania partnerskie obejmujace:
— udostepnienie zestawodw informatycznych na potrzeby nauczania zdalnego dla
ok. 100 000 sal lekcyjnych,
— utworzenie laboratoriéw sztucznej inteligencji (Al) oraz laboratoriow nauk
przyrodniczych, technologii, inzynierii i matematyki (STEM) w ok. 16 000 szkot
podstawowych i srednich.
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W ramach planowane] wspotpracy Sygnis zobowigzata sie do dostarczania sprzetu
takiego jak drukarki 3D, skanery 3D, plotery, dtugopisy 3D oraz materiaty
eksploatacyjne, natomiast Moje Bambino sp. z 0.0, jako podmiot posiadajacy
wieloletnie doswiadczenie w kompleksowym wyposazaniu placowek edukacyjnych,
bedzie odpowiedzialne za dystrybucje oraz integracje dostarczonego sprzetu w
szkotach i instytucjach oswiatowych. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, wtasciwa umowa o wspotpracy pomiedzy Emitentem a Moje Bambino
Sp. Z 0.0. nie zostata zawarta.

Analiza SWOT

Mocne strony (Strengths)

Profil deep-tech i wtasne IP w obszarach technologii addytywnych oraz fotoniki
(platforma SYGLASS; wdrozenie wersji SYGLASS_02 i ochrona patentowa w toku).
Elastyczny model biznesowy taczacy dziatalnos¢ B+R z komercjalizacjg sprzetu i
aparatury naukowej; potwierdzony w sprawozdaniach rocznych.

Doswiadczenie w transakcjach portfelowych (porzadkowanie aktywow — sprzedaz
Mode_360/aktywow fotografii produktowej).

Skalowalnos¢ kanatow sprzedazy wypracowana m.in. dzieki wczesniejszej integracji
portfolio sprzetowego (efekt konsolidacji z Grupg ZMorph).

Pozycjonowanie jako partner technologiczny dla instytucji naukowo-badawczych
(oferta aparatury naukowej).

Stabe strony (Weaknesses)

Wysoka intensywnos¢ kapitatowa i cyklicznos¢ projektow B+R, co moze skutkowac
nieréwnomiernoscig przychodéw w ujeciu kwartalnym (rytm kamieni milowych”
zamiast klasycznej sezonowosci).

Wrazliwos¢ na dostepnosc¢ finansowania zewnetrznego (granty, programy wsparcia)
typowa dla spdtek deep-tech.

Ryzyka integracyjne i wykonawcze przy przejsciach portfelowych (sprzedaz ZMorph
S.A. i koniecznos¢ re-alokacji zasobow/priorytetow).

Zaleznos¢ wybranych linii przychodowych od segmentu publicznego/akademickiego,
gdzie decyzje zakupowe koncentruja sie kalendarzowo i podlegaja procedurom
zamowien.

Szanse (Opportunities)

Komercjalizacja fotoniki szktowej (SYGLASS) i wejscie w nisze o wysokiej barierze
wejscia (produkcja/funcjonalizacja komponentéw fotonicznych).

Wozrost rynkéw technologii addytywnych (sprzet i zastosowania przemystowe),
sprzyjajacy adopcji rozwiazan specjalistycznych.

Re-fokus na ,core” i produkty wtasne o wyzszej marzowosci po zbyciu aktywow
niekluczowych (Mode_360) i wyjsciu z ZMorph S.A., z zachowaniem strategicznych
praw/licencji tam, gdzie to uzasadnione.

Mozliwos¢ ekspansji eksportowej w aparaturze i rozwigzaniach specjalistycznych
(R&D + przemyst), zgodnie z kierunkami wskazanymi w materiatach spotki.
Potencjalne zastosowania nowych materiatéow i proceséw (np. druk materiatow
weglowych), ktore mogg otwiera¢ dodatkowe rynki wertykalne.

Zagrozenia (Threats)

Spowolnienie cykli inwestycyjnych w przemysle i nauce, wptywajace na CAPEX
klientow oraz timing przetargdw/zakupdw aparatury.
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— Konkurencja globalna w drukowaniu 3D i fotonice (duze firmy dostarczajace sprzet

oraz dostawcy komponentéw).

— Ryzyka tancucha dostaw (komponenty precyzyjne, elektronika), mogace wydtuzac
realizacje kontraktéw i podnosic¢ koszty.

— Ryzyka IP oraz regulacyjne wtasciwe dla fotoniki/med-tech (ochrona patentowa,
certyfikacje, zgodnosc).

— Ryzyko wykonawcze zwigzane z rynkami ,wrazliwymi” geopolitycznie (projekty w
sektorach obronnych/okotoprzemystowych — timing, logistyka, kontrola eksportu).

Planowane inwestycje

W najblizszych latach Grupa planuje kontynuowac rozwaéj w oparciu o trzy filary: technologie
addytywne nowej generacji (DIW, SYGLASS, DEPO), projekty dual-use z sektora obronnego
oraz budowe spin-offéw dedykowanych wyspecjalizowanym rynkom. Plany te zaktadaja
zarowno inwestycje w badania i rozwdj, jak i skalowanie dziatalnosci komercyjnej, a takze
internacjonalizacje dziatalnosci poprzez partnerstwa i udziat w projektach europejskich.

1.

Rozwdj linii technologicznej DIW

— Rozszerzenie oferty produktowe]j o nowe wersje urzadzen.

— Rozbudowa sieci sprzedazy miedzynarodowej, w szczegélnosci w sektorze
przemystowym.

— Inwestycje w zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz automatyzacje proceséw
montazu.

Komercjalizacja technologii SYGLASS

— Dalsze finansowanie spotki celowe]j Syglass sp. z 0.0. w celu przygotowania produkg;ji
seryjnej.

— Rozwoj aplikacji dla fotoniki, cyberbezpieczenstwa oraz medycyny.

- Potencjalne partnerstwa strategiczne i granty.

Rozwoj technologii DEPO

- Intensyfikacja prac badawczo-rozwojowych w obszarze druku z wegla szklistego.

— Budowa linii pilotazowe] dla produkcji komponentow elektronicznych wysokiej mocy
(elektrody, ogniwa, ztacza).

— Pozyskanie partneréw branzowych i inwestoréw specjalistycznych poprzez
wydzielenie dziatalnosci w formie spin-off DEPO, co pozwoli przyspieszy¢ rozwoj i
komercjalizacje tej technologii.

Projekty obronne i dual-use

— Rozwoj i dostawy systeméw kontenerowych druku 3D na potrzeby Ukrainy oraz
dalsze wdrozenia w sektorze obronnym.

— Udziat w inicjatywie European Drone Factory (EDF), ktérej celem jest stworzenie
europejskiego centrum produkgcji i rozwoju bezzatogowych systeméw latajacych.
Sygnis wnosi do EDF kompetencje w zakresie integracji technologii addytywnych w
produkcji komponentow drondw.

— Udziat w projekcie ORBITEQ.

— Udziat w Programie Drone Dominance (Program Dominacji Dronéw; USA).

- Wspdtpraca z partnerami branzy obronnej przy wdrazaniu technologii addytywnych
do zastosowan strategicznych.

Inwestycje wspierajgce i infrastrukturalne
- Rozbudowa zaplecza laboratoryjnego i produkcyjnego.
— Modernizacja systeméw IT i ERP dla lepszego zarzadzania procesami.
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- Wzmocnienie dziatow sprzedazy i marketingu w zwigzku z planowang ekspansjg
zagraniczna.

Realizacje tych inwestycji Spdtka planuje finansowac zaréwno ze srodkéw wiasnych,
wypracowanych z biezacej dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez sSrodkow pozyskanych z
emisji akcji (ktére co do zasady Grupa bedzie przeznaczac przede wszystkim na rozwdj i
komercjalizacje technologii SYGLASS i DEPO, zwiekszenie skali produkgcji urzadzen DIW,
ekspansje sprzedazowa na rynkach zagranicznych i udziat w projektach obronnych i
europejskich). Uzupetniajgco Spétka planuje pozyskiwac srodki z dotacji krajowych i unijnych
(m.in. NCBIR, FENG), a takze z partnerstw strategicznych z duzymi podmiotami
przemystowymi.

Otoczenie rynkowe

Otoczenie rynkowe, w ktorym funkcjonuje Grupa Kapitatowa Sygnis, jest ztozone i
wielowymiarowe, zmuszajac Grupe do jednoczesnego nawigowania po dojrzatym, globalnym
rynku produkcji addytywnej oraz aktywnego penetrowania wschodzacych, niszowych
rynkow deep tech. Jego obecny ksztatt jest definiowany przez kilka poteznych sit. Sytuacja
ekonomiczna, naznaczona podwyzszona inflacjg i niestabilnoscia globalnych tancuchow
dostaw, paradoksalnie stata sie impulsem dla rozwoju branzy. Dazenie firm do skracania
czasu dostaw i uniezalezniania sie od dostawcéw z odlegtych regiondéw zwieksza
zainteresowanie drukiem 3D jako technologia umozliwiajaca produkcje lokalna.

Kluczowe trendy rynkowe to przede wszystkim strategiczne przejscie od prototypowania do
walidowanej produkcji seryjnej, co wymusza na Emitencie zapewnienie niezawodnosci i
powtarzalnosci. Rosnie znaczenie integracji w ramach Przemystu 4.0, gdzie drukarki staja sie
elementem zautomatyzowanych linii produkcyjnych. Klienci coraz czesciej zwracaja uwage
na zréwnowazony rozwoj, a druk 3D, generujacy mniej odpaddw, wpisuje sie w ten trend.
Wreszcie, motorem napedowym pozostaje personalizacja na masowag skale w sektorach od
medycyny po dobra konsumenckie. W tym dynamicznym otoczeniu Grupa Sygnis mierzy sie
ze zréznicowana konkurencja. W segmencie profesjonalnych drukarek desktopowych, gdzie
operuje marka ZMorph, rywalami sg globalni liderzy jak czeska Prusa Research czy tajwanski
SnapMaker, ktéry zrewolucjonizowat rynek szybkoscig i automatyzacja. W segmencie
przemystowym i dystrybucyjnym konkurencje stanowig lokalni przedstawiciele swiatowych
potentatow, takich jak Stratasys czy EQOS, a rywalizacja opiera sie na kompetencjach
wdrozeniowych i wsparciu technicznym.

Aby skutecznie nawigowa¢ w tym otoczeniu rynkowym, Emitent dywersyfikuje swoje
dziatania, adresujac potrzeby roéznych grup klientéw. Rynek B2B, stanowigcy rdzen
dziatalnosci, obejmuje zaktady produkcyjne i instytuty badawcze, ktére poszukuja rozwigzan
konkretnych problemdw technologicznych. Podejscie Emitenta opiera sie tu na sprzedazy
konsultacyjnej i dtugoterminowych relacjach. Rynek B2C/Prosumer, obstugiwany gtéwnie
przez ZMorph, skierowany jest do profesjonalistow, matych firm i sektora edukacji, czego
przyktadem byt masowy udziat w programie ,Laboratoria Przysztosci’. Szczegdlne znaczenie
ma strategiczny rynek B2G, obejmujacy sektor rzadowy i obronny. Status polskiego
przedsiebiorstwa jest tu kluczowym atutem, a klienci cenig bezpieczenstwo, personalizacje i
krajowy tancuch dostaw. Aktywnos¢ firmy w tym obszarze potwierdzajg komunikaty o
wspotpracy z podmiotami sektora obronnego, jak Wojskowy Instytut Techniczny Uzbrojenia
oraz regularna obecnos¢ na Miedzynarodowym Salonie Przemystu Obronnego.
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Poréwnanie potencjatu rynkéw docelowych Grupy Kapitatowej Sygnis (dane szacunkowe)

Obszar . TAM CAGR lub Znac;enle strategiczne dla Frédio
technologiczny prognoza | Sygnis
Produkcja usD ~1539 | Rynek podstawowy - sprzet,
addytywna mld w 2024 r. materiaty, aplikacje MarketsandMarkets
Fotonika "1 USD~1094mid | ~6,3% (do | Techrologia ~ SYGLASS -
optyka MarketsandMarkets
w2025r. 2030) komponenty optyczne
zaawansowana
— = -
Specghstyczme USD ~2,8 mld w 29,1% Materiaty  specjalistyczne - | Grand View
materiaty do 2024 r (2025- ceramika, wegiel szklist Research
druku 3D ' 2030) WeE Y
~5,4% . Grand View
Obrébka EDM usbD ~3,316 (2025- Technologia DEPO - elektrody Research.  Mordor
mldw 2024 r. EDM i
2033) Intelligence
Drony FPV USD 13930 | ~12.06% | Szybko rosnaca nisza  UAV;
(F_|rst-Person— ’ w latach | zastosowania obronne, | Maximize ~ Market
View) min w 2024 r. 2025 Koleni " IR h
(potwierdzone) - szkoleniowe, przemystowe; | Researc
2032 projekt European Drone Factory

Poza dojrzata areng druku 3D, dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa Grupy jest skierowana na
zupetnie inne, wschodzace rynki. Rynek badan materiatowych i technologii DIV, napedzany
przez postepy w tworzeniu nowych materiatéw, wymaga ultraprecyzyjnych narzedzi do
pracy z silikonami, zelami, ceramikg czy komodrkami. Z kolei rynek fotoniki i optyki
zaawansowanej, fundament nowoczesnej telekomunikacji, oczekuje na nowe metody
wytwarzania skomplikowanych komponentéw optycznych. Trzecim obszarem jest rynek
EDM, zwigzany z unikatowymi mozliwosciami technologii DEPO. Wszystkie te rynki
charakteryzuja sie wysokimi barierami wejscia, dtugim cyklem komercjalizacji, ale oferujg w
Zamian pozycje pionierai znacznie wyzsza marzowosc.

Taka strategiczna pozycja na styku dwodch rynkéw generuje dla Grupy unikalne szanse i
mozliwosci rozwoju. Najwieksza z nich jest komercjalizacja projektow deep tech, czyli
przeksztatcenie potencjatu badawczego w regularne, wysokomarzowe przychody z
produktéw takich jak drukarka F-NIS czy technologia druku ze szkta Syglass. Kluczowe
bedzie w tym przypadku tworzenie konkretnych zastosowan we wspdtpracy z partnerami
przemystowymi. Rownie istotna jest ekspansja na rynku obronnym i dronowym. Aktualna
sytuacja geopolityczna sprzyja firmom o polskim kapitale, co Sygnis aktywnie wykorzystuje,
rozwijajac projekt masowej produkcji dronow FPV i realizujac kontrakty dla armii Ukrainy.
Szansg pozostaje takze dalsza synergia w ramach Grupy, wykorzystujaca doswiadczenie
inzynierow do przeksztatcania prototypow w gotowe produkty oraz potencjalna dalsza
konsolidacja rozdrobnionego polskiego rynku druku 3D.

Unikalny model biznesowy Sygnis, taczacy dziatalnos¢ komercyjng z zaawansowanym R&D,
zostat zaprojektowany z mysla o strategicznym zarzadzaniu wyzwaniami rynkowymi i
przekuwaniu ich w przewagi konkurencyjne. Projektowy charakter dziatalnosci, zamiast
stanowi¢ ryzyko, umozliwia pozyskiwanie znaczacych, skumulowanych kontraktéw, ktére
zapewniajg silne impulsy finansowe. Kluczowym elementem strategii jest tu dywersyfikacja -
Grupa aktywnie dziata w wielu niepowigzanych ze sobg sektorach, takich jak przemyst,
medycyna, edukacja i obronnosc. Taki zdywersyfikowany portfel projektow zapewnia duzg
odpornosc na wahania koniunktury w pojedynczej branzy i stabilizuje przeptywy finansowe
w dtugim horyzoncie.

Kapitatochtonnos¢ ambitnych projektéw R&D jest w istocie dowodem ich innowacyjnosci, co
potwierdza udowodniona zdolnos¢ Spotki do pozyskiwania zewnetrznego finansowania.
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Zaufanie ze strony instytucji publicznych przyznajacych granty oraz inwestorow prywatnych
nie tylko waliduje obrang sciezke technologiczng, ale takze pozwala na dynamiczny rozwdj
bez nadmiernego obcigzania biezacej dziatalnosci. Dtugi proces komercjalizacji, szczegdlnie
na rynkach regulowanych, jest swiadomym elementem strategii budowania trwatych i
wysokich barier wejscia. Metodyczne podejscie do certyfikacji i wdrozen w wymagajacych
sektorach, jak medycyna czy wojskowos¢, zapewnia pozycje, ktérag niezwykle trudno bedzie
skopiowac konkurencji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta sa nastepujace osoby:

1, |Porozumienierp. Anastazia |5 49 459 | 45519 | 12481.639 | 45.51%
Burgs. p. Andrzej Burgs, w tym:
Anastazja Burgs 1.302.476 4775% 1.302.476 475%
Andrzej Burgs 11.179.163 | 40,76% | 11.179.163 | 40,76%
2. January Ciszewski 1.715.000 6,25% 1.715.000 6,25%
3, | Warsaw Equity Management 2322501 | 847% | 2322501 | 847%
S.A. (z podmiotami zaleznymi)
5. Pozostali 10.908.407 | 39,77% | 10.908.407 | 39,77%
Suma 27.427.547 100% 27.427.547 100%

Tabela 11. Akcjonariat
Zrodto: Emitent

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane przez akcjonariuszy w
formie zawiadomien, sporzadzonych na podstawie art. 69 ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 27 ust. 11 2 Statutu Spétki, kapitaty wtasne Spotki stanowia:

a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe.

Spotka moze tworzyc i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno
na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5.485.509,40 zt i dzieli sie na:

a) 5.850.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
b) 63.218 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
16.829.712 akgji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
1.684.617 akcji zwyktych na okaziciela serii E2, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

teos

—
=
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Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kapitat wtasny Spétki wynosit 36.048.494,39 zt i dzielit sie w
nastepujacy sposob:

Kapitat (fundusz) podstawowy 5.048.586,00 zt
Kapitat (fundusz) zapasowy 37.737.460,38 zt
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny | 0,00 zt

Pozostate kapitaty (fundusze) 2.690.002.10 7t

rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16.243.823,85 zt
Zysk (strata) netto 318.611,55 7t
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
: . 0,00 zt
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Tabela 12. Kapitat wtasny
Zrédto: Emitent
Powyzsze dane pochodza ze skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku,

opublikowanego w dniu 14 listopada 2025 roku (EBI nr 20/2025). Dane te nie byty
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W obszarze kapitatéw wtasnych Spotki, istotnym byto podjecie przez Zarzad w dniu 2
czerwca 2025 r. decyzji o dokonaniu odpisow aktualizujacych w tacznej wysokosci
8.834.290,70 zt, ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2024 r., w tym w szczegdlnosci:

— w kwocie 575.259,09 zt na posiadanych przez Spotke 6.711.240 akcjach spotki
ZMorph S.A;; akcje te zostaty sprzedane w dn. 30 maja 2025 ;

— w kwocie 4.751.765,51 zt w zakresie odpisania udzielone] przez Sygnis pozyczki
spotce ZMorph S.A., z uwagi na sytuacje finansowa tej spotki;

—  wkwocie 2.312.719,58 zt stanowigcy odpis rozliczen z tytutu zakupu wierzytelnosci
od firmy Warsaw Equity Management S.A. jako elementu zakupu taczonego spotki
ZMorph S.A. w roku 2022;

— w kwocie 1.183.037,42 zt w zakresie odpisania wartosci stanéw magazynowych,
wykonanych w wyniku aktualizacji wartosci towarow;

— wkwocie 11.509,10 zt w zakresie dokonania odpisu naleznosci.

Powyzsze odpisy miaty bezposredni wptyw na obnizenie wyniku finansowego Spotki i Grupy
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2024 r., a w konsekwencji
na wysokosc kapitatéw wtasnych i sume bilansowa.

W wyniku odpisania wierzytelnosci i transakcji miedzyokresowych, w konsekwencji

konstrukgji transakcji nabycia spotki Zmorph S.A., suma bilansowa Spoétki | Grupy zmniejszyta
sie 16.838.847,70 zt.

Utworzenie przedmiotowych odpiséw nie miato jednak wptywu na sytuacje ptynnosciowa
oraz operacyjng Spotki i tworzonej przez nig Grupy Kapitatowe;.

Wartos¢ Sygnis New Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako spotki
przejmowanej, ustalona na potrzeby procesu potaczenia z Emitentem wyniosta
31.840.683,49 zt. Wycena sporzadzona zostata w dniu 31 lipca 2021 r. przez Kancelarie
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Biegtego Rewidenta - Anna Kuza i Wspdlnicy sp. k., a nastepnie zostata udostepniona przez
Spotke po raz pierwszy w drodze raportu ESPI nr 15/2021 w dniu 31 sierpnia 2021 r.
Wycena stanowi rowniez zatacznik do Dokumentu Informacyjnego w ramach zatacznika nr 5
do Planu Potaczenia.

Do wyceny przedsiebiorstwa pod firma Sygnis New Technologies sp. z 0.0. zastosowano
metode majgtkowa skorygowanych aktywdw netto, natomiast do wyceny znaku towarowego
(marki) zastosowano metode dochodowg zdyskontowanych przeptywéw gotéwkowych

(DCF).

Zatozenia, na ktérych oparto wycene znaku towarowego (prognozy), a nastepnie ich
realizacjaw poszczegdlnych latach przedstawiaty sie nastepujaco?®:

Pozycja 2021 2022 ‘ 2023 2024 2025
prognoza

Sprzedaz netto 8 100000 12400000 17000000 22 000 000 28200000

Koszt operacyjny 6 600000 9 100 000 12 000 000 15000000 17 700000

Wynik operacyjny | 1500000 3300000 5000 000 7000000 8500000
realizacja

Sprzedaz netto 11190659 | 28283775 20270124 9800 645 6 307 509

Koszt operacyjny | 10636424 | 31002798 26831448 10 160 649 5893248

Wynik operacyjny 864 549 -850086 -5906 723 -3284 979 1278489

Tabela 13. Prognozy / realizacja latami w PLN

Zrédto: Emitent

Ponizej z kolei zaprezentowane zostaty liczby w ujeciu narastajgcym na ostatni zakonczony

rok obrotowy:

Pozycja 2021 2022 ‘ 2023 2024 2025
prognoza

Sprzedaz netto 8 100000 20500000 37 500000 59 500000

Koszt operacyjny 6 600000 15700 000 27700000 42 700000

Wynik operacyjny 1500000 4 800000 9 800000 16 800 000
realizacja

Sprzedaz netto 11190 659 39474434 59744 558 69 545203 17%

Koszt operacyjny | 10636424 | 41639222 | 68470669 | 78631318 84%

Wynik operacyjny 864 549 14 462 -5892 261 -9177 239 -155%

Tabela 14. Prognozy / realizacja latami narastajaco w PLN

Zrédto: Emitent

W latach 2021 - 2023, osiaggniete przez Emitenta przychody z nawiazka wykonaty zaktadane
prognozy. W 2024 roku osiggniete przychody byty o 55% nizsze anizeli prognozowane.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze nizsza wartos¢ sprzedazy osiaggnietej w 2024 roku wynikata
reorganizacji oferty Grupy, ktéra zmniejszyta handel towarami podmiotéw zewnetrznych, na
ktorej uzyskiwata nizsze marze, na rzecz zwiekszenia sprzedazy produktéw wiasnych, na

2 Zarok 2021 wyniki obejmuja dane finansowe Emitenta oraz spotki przejetej Sygnis New Technologies sp. z 0.0.
8 Zarok 2025 wyniki obejmuja okres trzech kwartatow 2025 r.
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ktorych Grupa uzyskuje znacznie wieksze marze, przy istotnie mniejszym wolumenie i
wartosci obrotu.

Z kolei w ujeciu narastajgcym, wartosc¢ osiggnietych przychodéw do konca 2024 r. o0 17%
przekracza prognozy. Zysk operacyjny narastajaco na koniec 2024 r. istotnie odbiegat od
wartosci zaktadane] w prognozie, co oznacza, ze zatozenia w tym zakresie nie zostaty
dotychczas zrealizowane.

Brak osiagniecia w kolejnych latach prognozowanego poziomu zysku operacyjnego, w
szczegoblnosci w ostatnim roku prognozy (8,5 min zt), ktory ma wptyw na ustalenie wartosci
rezydualnej moze oznaczac, iz ustalona wowczas wartosc rezydualna, mogta nie w petni
odzwierciedlac rzeczywiste perspektywy rozwoju Grupy.

Nalezy jednak zaznaczyc¢, iz niespetnienie prognozowanych wartosci zysku operacyjnego
wynikato przede wszystkim z bardzo dynamicznego rozwoju Grupy Kapitatowe] (co
owocowato m.in. skokowym wzrostem przychodéw Grupy), w tym prowadzenia inwestycji
(np. pozyskanie licencji technologicznej na produkcje i dystrybucje drukarek FAB), a takze
ponoszenia znacznych naktadéw na rozwoj autorskich technologii Emitenta (DIW, DEPO 3D
oraz SYGLASS), ktére nie byty uwzglednione w pierwotnych planach z 2021 r., badz tez
naktady inwestycyjne na ich rozwdj zostaty niedoszacowane, a ktére pozwalajg Grupie

na dalszy ekspotencjalny rozwoj w przysztosci.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, wobec Emitenta ani jej spotki zaleznej nie sg
prowadzone postepowania upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad nie identyfikuje okolicznosci,
ktore wskazywatyby na koniecznos¢ wszczecia postepowania upadtosciowego lub
likwidacyjnego.

Spotka kontynuuje dziatalnos¢ operacyjng, realizujac strategie rozwoju i pozyskujac nowe
zamowienia, ktore — w ocenie Zarzadu - zapewniajg stabilnos¢ funkcjonowania i mozliwos¢
dalszej realizacji plandw biznesowych.

Zarzad prowadzi dziatania wzmacniajace ptynnosc¢ oraz kontynuuje realizacje projektow o
istotnym potencjale przychodowym, co pozytywnie wptywa na perspektywe finansowg
Grupy.

Wobec Emitenta prowadzone sg postepowania egzekucyjne o tacznej wartosci 1 584 575,13
zt, na ktorg sktadajg sie nastepujgce postepowania: pracownicze (wynagrodzenia) w kwocie
78 987,86 zt, wynikajace z dziatalnosci handlowej w kwocie 597 769,99 zt, wzgledem
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w kwocie 755 598,94 zt oraz wzgledem Urzedu
Skarbowego w kwocie 152 218,34 zt.

Zarzad podkresla, ze:

SYGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |143

— postepowania te dotycza zobowigzan przesztych, ktére nie wynikajg z biezacej
dziatalnosci operacyjne;j,

— zasieg i charakter tych postepowan nie wptywaja na zdolnos¢ Emitenta do biezacej
realizacji kontraktéw,

— Emitent prowadzi konstruktywny dialog z wierzycielami, czego efektem jest
Zawieranie ugod oraz harmonogramow sptat,

— rownolegle realizowane sa projekty sprzedazowe oraz kontrakty, ktére - w ocenie
Zarzadu - pozwola na systematyczna redukcje obcigzen.

Zarzad ocenia, ze wynik toczacych sie postepowan nie bedzie miat istotnego wptywu na
dziatalnosc operacyjng, biorac pod uwage portfel zamdwien, trwajace negocjacje handlowe
oraz przewidywane wptywy z kontraktéw.

W okresie ostatnich 12 miesiecy, Emitent uczestniczyt w wybranych postepowaniach
sagdowych i egzekucyjnych dotyczacych gtéwnie rozliczen z wczesniejszych lat dziatalnosci.
Postepowania te sg nastepstwem decyzji i zobowigzan powstatych przed wdrozeniem
obecnego modelu operacyjnego Emitenta oraz przed podjeciem dziatart optymalizujgcych
procesy finansowe i organizacyjne.

Obecnie, wobec Emitenta prowadzone sg wybrane postepowania sagdowe, ktérych taczna
wartos¢ wynosi 76 109,59 PLN oraz 786 527,96 EUR. Postepowania te majg charakter
sporny i wynikajg z historycznych zobowigzan powstatych w poprzednich okresach
dziatalnosci. Emitent aktywnie kwestionuje te zobowigzania na drodze prawnej, wskazujac
na brak podstaw faktycznych lub prawnych do ich dochodzenia.

Zarzad wskazuje, ze:

— postepowania te nie dotyczg spotek zaleznych, ktdre prowadza dziatalnosc stabilnie i
bez obcigzen,

—  Emitent aktywnie uczestniczy w procesach wyjasniajacych oraz z sukcesem zawiera
porozumienia z czescig wierzycieli,

— rownoczesnie jest realizowany portfel kontraktéw o istotnej wartosci, ktéry - w
ocenie Zarzadu - stanowi podstawe do poprawy sytuacji finansowej w najblizszych
okresach.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Zarzad nie posiada informacji o innych
postepowaniach, ktére mogtyby wywierac istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta
poza opisanymi powyzej i wynikajacymi z historycznego profilu zobowigzan.

Dokumenty korporacyjne Spétki udostepnione sg na jej stronie internetowej, pod adresem:
www.sygnis.pl.

Ponadto, dokumenty dostepne sa réwniez w biurze Spétki w Warszawie, przy ul. Zwirki i
Wigury 101, 02-089 Warszawa.
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Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spotki podawane sa do publicznej wiadomosci
w drodze raportoéw biezacych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Spotki www.sygnis.pl.

W siedzibie Spotki dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Spoétki. Zgodnie z art. 421
§3 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze
zadac¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpiséw uchwat.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 pkt 18) Ustawy o rachunkowosci przez aktywa obrotowe
rozumie sie te czesc aktywow jednostki, ktore w przypadku:

a) aktywow rzeczowych sg przeznaczone do zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub w ciggu normalnego cyklu operacyjnego wtasciwego dla danegj
dziatalnosci, jezeli trwa on dtuzej niz 12 miesiecy,

b) aktywow finansowych, sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowia aktywa pieniezne,

c) naleznosci krétkoterminowych - obejmuja ogoét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
catos¢ lub czesc naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do aktywodw finansowych, a
ktore staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,

d) rozliczen miedzyokresowych - trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Emitent wskazuje, ze zgodnie ze zaudytowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotkiza 2024 rok, wartosc¢ aktywdw obrotowychwynosita 10 671 699,68 zt i bytanawyzszym
poziomie anizeli poziom kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej Emitenta, ktory za caty
2024 rok wynosit 9319 397,93 zt (z wytaczeniem amortyzacji), powiekszony o koszty
finansowe z tytutu odsetek w kwocie 787 172,26 zt. Spotka posiadata zobowigzania (z
wytaczeniem rozliczen miedzyokresowych) w kwocie 16581 943,23 zt, z czego
krétkoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie 4803 805,41 zt, handlowe w kwocie
8 970936,63 zt, publicznoprawne w kwocie 844 138,44 zt oraz z tytutu wynagrodzen w kwocie
1034 023,21 zt. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wartos¢ aktywdw obrotowych na poziomie
jednostkowym wynosita 14 378 396,51 zt, co stanowi wzrost o ok. 34,7% wobec 31 grudnia
2024 r.oraz wzrost o ok. 25,0% w stosunku do 30 czerwca 2025r.

Wobec powyzszego Emitent ma uzasadnione podstawy do przyjecia, ze dzieki posiadanym
aktywom obrotowym, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego poziom
aktywow obrotowych jest wystarczajacy do pokrycia biezacych potrzeb Emitenta w okresie 12
miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Odnoszac sie z kolei do sytuacji Grupy Kapitatowej Emitent wskazuje, ze zgodnie ze
zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2024 rok, wartos¢ aktywow
obrotowych wynosita 10 914 161,33 zt i byta na wyzszym poziomie niz poziom kosztow
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w 2024 r. (z wytaczeniem kosztéw amortyzacji),
ktory wynosit 9 554 733,10 zt, powiekszony o koszty finansowe z tytutu odsetek w kwocie
786 503,33 zt. Grupa posiadata zobowigzania (z wytaczeniem rozliczen miedzyokresowych) w
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kwocie 16 650 135,20 zt, z czego krotkoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie 4 803 805,41
zt, handlowe w kwocie 8 977 493,73 zt, publicznoprawne w kwocie 894 353,15 zt oraz z tytutu
wynagrodzen w kwocie 1 055 360,45 zt. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wartos¢ aktywow
obrotowych na poziomie skonsolidowanym wynosita 15 005 309,59 zt, co stanowi wzrost o ok.
37,5% wobec 31 grudnia 2024 r. oraz wzrost o ok. 27,5% w stosunku do 30 czerwca 2025 .

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Grupa Kapitatowa Emitenta posiadata zobowigzania (z
wytaczeniem rozliczen miedzyokresowych) w tacznej kwocie 16 620 829,77 zt, co stanowi
spadek o ok. 0,2% w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2024 r. oraz spadek o ok. 9,2%
wzgledem poziomu odnotowanego na dzien 30 czerwca 2025 .

W ramach tej kwoty zobowigzania dzielity sie nastepujaco:

- kredyty i pozyczki: 4.415.078,23 zt (spadek o ok. 8,1% wobec 31.12.2024 r.; spadek o
ok. 24,1% wzgledem Il kwartatu 2025);

- zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug): 8.673.456,73 zt (spadek o ok. 3,2%
wobec 31.12.2024 r.; spadek o ok. 2,9% wzgledem Il kwartatu 2025)

- zobowigzania publicznoprawne: 1.182.496,35 zt (wzrost o ok. 32,2% wobec
31.12.2024 r.; wzrost o ok. 13,7% wzgledem Il kwartatu 2025)

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen: 1.76.776,23 zt (wzrost o ok. 2 % wobec
31.12.2024 r.; spadek o ok. 18,7% wzgledem Il kwartatu 2025)

Zaobserwowany spadek zobowigzan ogdtem przy jednoczesnym silnym wzroscie aktywow
obrotowych potwierdza, ze dziatania Zarzadu w zakresie stabilizacji ptynnosci — w tym
redukcja krétkoterminowych zobowigzan operacyjnych, wyptata zalegtych wynagrodzen oraz
intensyfikacja rozliczen kontraktowych — przynosza wymierne efekty. Struktura zadtuzenia
Grupy ulega stopniowej poprawie, a biezace napiecia ptynnosciowe sg ograniczane w zwigzku
zrealizacjg i podpisywaniem nowych kontraktow.

Dodatkowo Zarzad prowadzi zaawansowane prace nad aktywowaniem dostepnych ulg
podatkowych zwigzanych z dziatalnoscig badawczo-rozwojowa (w tym ulgi B+R), ktore - poich
petnym rozliczeniu - pozwolityby w sposéb znaczacy obnizy¢ poziom zobowigzan
publicznoprawnych oraz dodatkowo poprawic¢ wskazniki ptynnosciowe Grupy.

Ponadto, wdniu 25 listopada 2025 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 514 490,60 zt, w drodze emisji 2 572 453 akcji serii F, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Cenie emisyjna zostata ustalona na kwote 3,00 zt za kazda akcje. Na

przeprowadzenie tej emisji, jak rowniez na cene emisyjng Zarzad uzyskat zgode Rady
Nadzorczej wyrazonej uchwatg nr 3/10/2025 z dn. 31 pazdziernika 2025r.

Wobec powyzszego Emitent ma uzasadnione podstawy do przyjecia, ze dzieki:

- posiadanym aktywom obrotowym, oraz
- oczekiwanym przychodom, generowanym ze sprzedazy ustug, licencji i produktow,
- Srodkom pozyskanym z emisji nowych akcji serii F,

na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w opinii Zarzadu poziom
aktywow obrotowych jest wystarczajacy do pokrycia biezacych potrzeb Grupy Kapitatowej w
okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.
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Spoétka nie emitowata obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia akcji nowych emisji. Spétka
nie emitowata warrantéw subskrypcyjnych. W Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego w Rubryce 8 ,Kapitat spotki”, pozycja 6 ,Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego” nie wskazuje zadnej wartosci.

Statut Spotki, w art. 13a przewiduje mozliwosc podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 3 786 439,50 zt, w terminie do 20 czerwca 2027
roku. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, za
wktady pieniezne. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac rowniez warranty
subskrypcyjne. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w
interesie Spotki pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ustalenie ceny emisyjnej i
na pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowiagzany jest uzyskac zgode Rady
Nadzorczej. Przedmiotowe upowaznienie zostato udzielone w drodze podjete] przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 20 czerwca 2024 r. uchwaty nr 23 w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
i zmiany Art. 13a. Statutu Spotki. Rejestracja zmiany Statutu w tym zakresie zostata dokonana
20 wrzesnia 2024 roku.

W dniu 19 sierpnia 2025 roku Zarzad Emitenta podjat dwie uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego, tj.:

- uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote 100 000,00 zt, w
drodze emisji 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda

akcja (rejestracja tych akcji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
nastgpita w dniu 6 pazdziernika 2025 roku),

- uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote 336 923,40 zt, w
drodze emisji 1 684 617 akcji zwyktych na okaziciela serii E2, o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda akcja (rejestracja tych akcji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
nastgpita w dniu 20 pazdziernika 2025 roku).

Wobec emisji akcji serii E1 i akgji serii E2, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego o kwote nie wieksza niz 3 349 516,10 zt.

W ramach powyzej kwoty, w dniu 25 listopada 2025 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 514 490,60 zt, w drodze emisji2 572 453
akgcji serii F, owartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Cenie emisyjna zostata ustalona na kwote 3,00
zt za kazda akcje. Na przeprowadzenie tej emisji, jak réwniez na cene emisyjna Zarzad uzyskat
zgode Rady Nadzorczej wyrazonej uchwata nr 3/10/2025 z dn. 31 pazdziernika 2025 r. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, emisja akgji serii F jest w trakcie realizacji.
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Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny Emitenta
sporzadzony na dzien 14 marca 2012 r. zostat zamieszczony na stronach internetowych:

- Emitenta - www.sygnis.pl,

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect - www.newconnect.pl.

Kwartalne, jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sg do publicznej
wiadomosci w drodze ich publikacji za posrednictwem platformy GPW Data, prowadzonej
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Tym samym udostepnione sa na
stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem
www.newconnect.pl. Raporty te znajduja sie réwniez na stronie internetowej Emitenta pod
adresem www.sygnis.pl oraz w siedzibie Spotki.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.01.2026 godz. 12:43:53
Numer KRS: 0000393095

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCf)W

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqdowym [16.08.2011
Ostatni wpis [Numer wpisu 86 Data dokonania wpisu 16.12.2025
Sygnatura akt GD.VII NS-REJ.KRS/26305/25/765
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY GDANSK - POENOC W GDANSKU, VII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 220906517, NIP: 9571029651
3.Firma, pod ktéra spétka dziata SYGNIS SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsigbiorca prowadzi NIE
dziatalno$¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spétki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji [NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANISK, miejsc. GDANSK
2.Adres ul. ALEJA GRUNWALDZKA, nr 472, lok. —, miejsc. GDANSK, kod 80-309, poczta GDANISK, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej WWW.SYGNIS.PL

5. Adres do doreczer elektronicznych AE:PL-19524-86714-VRBJF-20
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu SYGNIS SPOLKA AKCYJNA ODDZIAE W WARSZAWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. ZWIRKI I WIGURY, nr 101, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 02-089, poczta WARSZAWA, kraj

2YGNIS



DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |149

Strona 2z 10

POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 20.06.2011 ROKU, PRZEZ NOTARIUSZA CEZAREGO
statutu PIETRASIKA W JEGO KANCELARII NOTARIALNE] W GDANISKU PRZY UL. KARTUSKIE] 5,
REPERTORIUM A NR 4099/2011.

=

2 W DNIU 6 WRZESNIA 2011 ROKU AKTEM NOTARIALNYM REP.A NR 5502/2011
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA W GDANSKU AGNIESZKE ZAPARTY PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W GDANISKU PRZY UL. KOLOBRZESKIE] NR 30, ZMIENIONO
ART.9 STATUTU.

B8 12.07.2012 R. REPERTORIUM A NR 4607/2012, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAPARTY
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANISKU PRZY ULICY KOLOBRZESKIE] NR 12,
ZMIANA ART. 22 UST. 1 STATUTU SPOEKL

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.03.2017 R., REPERTORIUM A NR 1961/2017, NOTARIUSZ
AGNIESZKA ZAPARTY, 80-394 GDANISK, UL. KOLOBRZESKA 12, ZMIANA ART. 3, ART. 15
UST.2, ART.19 UST.3, ART.23 STATUTU SPOtKI ORAZ USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO
STATUTU SPOEKL

5 27.06.2018 R., REPERTORIUM A NR 4798/2018 NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAPARTY, UL.
KOLOBRZESKA NR 12, 80-394 GDANSK UCHWALA NR 23 ZWZ MODE S.A. Z DNIA 27.06.2018
R. ZMIANA ART.15 UST.2 STATUTU SPOLKI

6 25.08.2020R., REPERTORIUM A NR 9153/2020, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNISKI,
KANCELARIA NOTARIALNA MARIUSZ SOCZYNSKI - NOTARIUSZ, HUBERT PERYCZ-
NOTARIUSZ S.C., UL. RZYMOWSKIEGO 34, 02-697 WARSZAWA

DODANO ART. 13A STATUTU SPOLKI

7 29.11.2021 R., REP. A NR 13924/2021, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: ART. 1, ART. 6 UST. 2, ART. 9 UST. 1, 19 UST. 1, ART.
20 PKT 4/, ART. 20 PKT 5/, ART. 20 PKT 7/, ART. 22 UST. 2 ORAZ ART. 23. UCHYLENIE: ART. 11
ORAZ ART. 13A UST. 1. SPROSTOWANIE OMY£KI W ART. 20 PKT 2/

8 22.06.2022 R., REPERTORIUM A NR 2558/2022, NOTARIUSZ MAGDALENA GAEWIACZEK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GORASZEWSKIE] NR 31 LOK. 12,
ZMIANA: ART. 3, ART. 6 UST. 1, ART. 10, ART. 15 UST. 2, ART. 18 UST. 2, ART. 19 UST. 3, ART.
20 PKT 4/, ART. 23, ART. 25; DODANIE: UST. 3 DO ART. 18; UCHYLENIE: PKT. 2/, 3/ 15/ W
ART. 20

9 02.01.2023 R., REPERTORIUM A NR 5/2023, NOTARIUSZ MAGDALENA GAtWIACZEK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GORASZEWSKIE] NR 31 LOK. 12,
ZMIANA ART. 3 STATUTU SPOEKI

10 03.10.2022 R., REPERTORIUM A NR 4061/2022, NOTARIUSZ MAGDALENA GAEWIACZEK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GORASZEWSKIE] NR 31 LOK. 12,
ZMIANA ART. 9 UST. 11 ART. 10 STATUTU SPOLKI

03.02.2023 R., REPERTORIUM A NR 1123/2023, NOTARIUSZ PIOTR ASKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. BRACKIEJ NR 18 LOK. 5, OSWIADCZENIE ZARZADU
DOOKRESLAJACE ART. 9 UST. 1

11 20.06.2024 R., REPERTORIUM A NR 2565/2024, NOTARIUSZ DOROTA KOSSEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA KOSSEWSKA W WARSZAWIE PRZY UL. ZtOTEJ 11 LOK.
41, ZMIANA ART. 9 UST. 1, ART. 10, ART. 13A STATUTU SPOLKI

12 19.08.2025 R., REPERTORIUM A NR 11391/2025, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIE) 36/3, OSWIADCZENIE
ZARZADU O ZMIANIE ART. 9 UST. 1, ART. 10 STATUTU SPOEKI

13 19.08.2025 R., REPERTORIUM A NR 11391/2025, NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIEJ 36/3, UCHWALA NR 2
ZARZADU O ZMIANIE ART. 9 UST. 1, ART. 10 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5
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1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |---—---

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE

udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Spos6b powstania spoétki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWAEA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOKI MODE SP. Z 0.0. Z DNIA
20.06.2011 ROKU W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI POD FIRMA MODE SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYJNA

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

MODE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -~

2 .Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000341279

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

*hkkkk

5.Numer REGON

220906517

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 5485 509,40 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 3786439,50 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 27427547
4.Wartos$¢ nominalna akgji 0,20 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 5485509,40 Zt

wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
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Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akgji

SERIAA

2 Liczba akcji w danej serii

5850000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIAB

2.Liczba akcji w danej serii

63218

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

16829712

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA E1

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA E2

2.Liczba akcji w danej serii

1684617

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11
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1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg

upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

Z CZLtONKOW ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

DO SKEADANIA WSZELKICH OSWIAD CZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BURGS
2.Imiona ANDRZE] WALDEMAR
3.Numer PESEL/REGON lub data 88032802298, ------
urodzenia
4.Numer KRS wdkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0séb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BURGS
2.Imiona ANASTAZJA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |91070216169, —----

2 1.Nazwisko

ZEBROWSKI

2.Imiona

GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia |88010901072, ---—-

3 1.Nazwisko

CZARNECKI

2.Imiona

TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia |76031607815, --—--

4 1.Nazwisko

TOMALA
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2.Imiona RAFAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia |74100511195, -----
5 1.Nazwisko SZLAZAK

2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia |84082400332, -----

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 26, 40, Z, PRODUKCJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 26, ,, PRODUKCJA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH
przedsigbiorcy 2 |27,,, PRODUKCJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
3 28, ,, PRODUKCJA MASZYN I URZADZEN, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
4 32,,, POZOSTALA PRODUKCJA WYROBOW
5 62,,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA
6 63, , , DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACI
Z 64, ,, INANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
8 66, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA I
FUNDUSZE EMERYTALNE
9 72, ,, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 19.07.2012 01.01.2011 -31.12.2011
;‘r’s:::v‘:ezp;awma"ia 2 21.06.2013 01.01-31.12.2012
3 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 02.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 14.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 05.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 25.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 31.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 28.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 06.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 04.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 26.08.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 21.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
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2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ki 01.01.2011 -31.12.2011
biegtego rewidenta / 2 . 01.01.-31.12.2012
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 bl OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowedo 4 ik 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fddk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 kil OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ki OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Fkkok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 wkdk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 budodededed OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 Fkdk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 Fdddk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 blid i OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 wkdk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 ki 01.01.2011-31.12.2011
uchwaty lub postanowienia o 2 . 01.01.-31.12.2012
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego |3 wkdk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 wAkdk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fdkdk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 udaieieid OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fdddk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Fdddk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 wkdk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ki d OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 faidehd OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 wkdk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 bakdeddd OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 Fdkdk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ki 01.01.2011 -31.12.2011
Fs);();;ar\;viv.::::1]ania z dziatalnosci > . 01.01. - 31.12.9012
3 wkdk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Fddedk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fkdok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fkedok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fdddk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 holadeduded OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 kil OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 Fddk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 wkdk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 wkdk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 bbbl OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 ik OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw [Data ztozenia Zaokres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

skonsolidowanego rocznego

X 2 26.08.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
sprawozdania finansowego

3 21.07.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkdk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

biegtego rewidenta / 2 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 wkdk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkddk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
uchwaty lub postanowienia o
zatwierdzeniu

skonsolidowanego rocznego |3 Fdddk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania finansowego

2 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkdk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej facznie ze
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 wdkdk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
spotki dominujacej

2 Fkdkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2007
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych
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Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ) SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE SPOEKI POD FIRMA SYGNIS NEW TECHNOLOGIES SPOEKA
przeksztatcenia Z 0.0.Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) NASTEPUJE W TRYBIE ART.
492 § 1 PKT 1 KSH T). POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE POD FIRMA MODE SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
STRASZYNIE (SPOLKA PRZEJMUJACA) W ZAMIAN ZA NOWOEMITOWANE AKCJE ZWYKLE
NA OKAZICIELA SERII C W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKEADOWYM SPOEKI
PRZEJMUJACEJ, KTORE SPOtKA PRZEJMUJACA WYDA WSPOLNIKOM SPOEKI
PRZEJMOWANEJ - NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA,
UZGODNIONYM PRZEZ £ACZACE SIE SPOLKI W DNIU 31 SIERPNIA 2021 R.

POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOEKI PRZEJMUJACE] Z DNIA 29 LISTOPADA 2021 R., OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM REP. A NR 13924/2021, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA
SOCZYNSKIEGO ORAZ UCHWALY NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE]J Z DNIA 29 LISTOPADA 2021 R., OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM REP. A NR 13916/2021, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA
SOCZYNSKIEGO., 29.11.2021, WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych cato$¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma SYGNIS NEW TECHNOLOGIES SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, -----
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze
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4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr [------

5.Numer REGON 363093300

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 16.01.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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1.
2.

STATUT SYGNIS S.A.
Rozdziat |
Przepisy ogdlne
Art. 1.
Firma Spotki brzmi: Sygnis Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywac nazwy Sygnis S.A,, jak rowniez wyrézniajacego ja znaku graficznego.
Art. 2.

Spotka powstata na skutek przeksztatcenia MODE spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciag z
siedziba w Gdansku, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy Gdansk- Potnoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000341279 w spotke akeyjna.

Art. 3.

Siedziba Spotki jest Gdansk.

1.

2.

Art. 4.
Spotka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej
granicami.
Spotka moze obejmowac oraz nabywac na wtasny rachunek i w imieniu wtasnym akcje lub
udziaty winnych spotkach z udziatem kapitatu krajowego lub zagranicznego na podstawie oraz
w granicach okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa.

Art. 5.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Rozdziat I
Dziatalnos¢ Art. 6.

1. Celem dziatalnosci spotki jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych, ktorych wynikiem

jest opracowanie, a nastepnie produkcja i sprzedaz maszyn pracujacych w technologiach
addytywnych, biotechnologicznych, fotonicznych i innych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) produkcjawyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (PKD 22);

2) produkcja komputerdw, wyrobdw elektronicznych i optycznych (PKD 26);

3) produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27);

4)  produkcja maszyniurzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28);

5) produkcja  pozostatych  maszyn  specjalnego  przeznaczenia, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 28.99.7);

6) produkcja mebli (PKD 31);

7) pozostata produkcja wyrobdéw (PKD 32);

8) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana (PKD 62);

9) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63);

10) finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych
(PKD 64);

11) dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne
(PKD 66);

12) badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72);

13) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73);

14) pozostatadziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74);

15) wynajemidzierzawa (PKD 77);

16) dziatalnos$¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD 78);
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17) dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosc
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82);
18) edukacja (PKD 85).
Art. 7.
Jezeli podjecie dziatalnosci okreslonej w artykule 6 niniejszego Statutu wymagac bedzie uzyskania
zezwolen odpowiednich organdw, nastapi ono wytacznie po ich uzyskaniu.
Art. 8.
Dopuszczalna jest zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki bez wykupu, jezeli uchwata powzieta
bedzie wiekszoscia dwoch trzecich gtosdéw w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Rozdziat Il
Kapitat i akcje
Art. 9.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.485.509,40 zt (pie¢ miliondw czterysta osiemdziesiat piec
tysiecy piecset dziewiec ztotych) i dzieli sie na 27.427.547 (dwadziescia siedem miliondw czterysta
dwadziescia siedem tysiecy piec¢set czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda, w tym:
1) 5.850.000 (pie¢ milionéw osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) 63.218 (szescdziesiat trzy tysigce dwiescie osiemnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3) 16.829.712 (szesnascie miliondw osiemset dwadzieScia dziewie¢ tysiecy siedemset
dwanascie) akgji zwyktych na okaziciela serii C,
4) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akgcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda,
5) 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E1, o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda.
6) 1.684.617 (jeden milion szes¢set osiemdziesiat cztery szescset siedemnascie) akcji zwyktych
na okaziciela serii E2, o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

Art. 10.
Akcje serii A, B, C, D, E1 i E2 sg akcjami na okaziciela i nie jest z nimi zwigzane zadne szczegdlne
uprzywilejowanie ani obowigzek swiadczenia na rzecz Spotki.

Art. 11.
uchylony

Art. 12.

1. Akcje mogg by¢ umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego lub z czystego zysku.

2. Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia udziatu przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

3. Zgoda Akcjonariusza musi by¢ wyrazona na pismie, nie pdzniej niz w terminie dwadch tygodni
od dnia, w ktorym Akcjonariusz zostat zawiadomiony przez Spotke o planowanym umorzeniu.

4. Zawiadomienie Akcjonariusza nastepuje listem poleconym. Zarzad zobowigzany jest
zawiadomi¢ Akcjonariusza o planowanym umorzeniu nie pdzniej niz na jeden miesigc przed
terminem Walnego Zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia.

5. Umorzenie akcji wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Uchwata w tym zakresie powinna
okresla¢ podstawe prawng umorzenia oraz wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
Akcjonariuszowi za umorzone akcje, ktore nie moze byc nizsze od przypadajacej na te akcje
wartosci ksiegowej aktywow netto.
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6. Wyptata wynagrodzenia za umorzone udziaty nastepuje jednorazowo lub w nie wiecej niz
dwoch ratach. Wyptata wynagrodzenia musi nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie 1 roku od dnia
podjecia uchwaty w przedmiocie umorzenia.

Art. 13.

Kapitat zapasowy i kapitaty rezerwowe sg tworzone, znoszone i wykorzystywane na mocy oraz na

zasadach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia, chyba ze obowiazek ich utworzenia badz

wykorzystania wynika z ustawy.
Art. 13a.

1. Zarzad Spotki jest upowazniony w okresie do 20 czerwca 2027 r. do dokonania jednego albo
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, przy czym taczna maksymalna kwota dokonanych
podwyzszen (kapitat docelowy) nie moze przekraczaé 3 786 439,50 zt (trzy miliony siedemset
osiemdziesiat szesc¢ tysiecy czterysta trzydziesci dziewied ztotych 50/100).

2. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, za
wktady pieniezne.

3. Wramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac rowniez warranty subskrypcyjne.

4. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki
pozbawic¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

5. Na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ustalenie ceny
emisyjnej i na pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowigzany jest uzyskac
zgode Rady Nadzorczej

Rozdziat IV
Organy Spotki
Art. 14.
Organami Spotki sa:
a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,
c) Zarzad.
RozdziatV
Walne Zgromadzenie
Art. 15.

1. Walne Zgromadzenie jest zwotywane i dziata wedtug zasad okreslonych w przepisach

Kodeksu spotek handlowych oraz w niniejszym Statucie.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki lub w Warszawie.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu

osobiscie lub przez petnomocnikdw.

4.  Cztonek Zarzaduipracownik Spotki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

5. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do
ksiegi protokotow.

W

Art. 16.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze

przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszej umowy przewidujg surowsze warunki, co

doich podjecia.

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

3. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach, nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organow spotki lub likwidatorow, o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.

Art. 17.

N
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1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny Cztonek Rady
Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzadu. Walne Zgromadzenie wybiera
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.

2. Wszelkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie powinny by¢ wnoszone wraz z pisemnym
uzasadnieniem. Uzasadnienia nie wymagaja sprawy porzadkowe i formalne rozpatrywane
przez Walne Zgromadzenie.

Art. 18.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem pkt. 2 niniejszego artykutu, naleza
sprawy przewidziane w Kodeksie spotek handlowych, przepisach innych ustaw oraz w
niniejszym Statucie, w tym:

a). przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki,
b). udzielanie zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych,
c). udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje akgji.

2. Nabycie lub zbycie nieruchomosci (udziatu w nieruchomosci) lub uzytkowania wieczystego nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Nabycie lub zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia.

RozdziatV
Rada Nadzorcza
Art. 19.

1. Ustanawia sie Rade Nadzorcza, ktéra sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7
(siedmiu) cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe
cztonkow Rady Nadzorczej ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej organizacje
oraz sposob wykonywania czynnosci

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej, trzyletniej kadencji. Kazda
kolejna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczyna sie z dniem nastepnym po odbyciu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok
obrotowy.

4. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszelkich dziedzinach.

5. Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Art. 20.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu

spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:

1/ wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz, o

ile jest sporzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

2/ uchylony,

3/ uchylony,

4/ udzielanie zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzania do swiadczenia przez Spotke,

jednorazowo lub narzecz tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajacej kwote

5.000.000 zt (pie¢ miliondw ztotych), jezeli zaciggniecie takiego zobowigzania nie zostato

przewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie Spdtki. Udzielenie zgody przez

Rade Nadzorczg nie jest wymagane w wypadkach umow typowych, zawieranych na warunkach

rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w

ktorym Spodtka posiada wiekszosciowy udziat w kapitale zaktadowym.

5/ uchylony,

6/ ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,
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7/ zatwierdzenie uméw lub wspdtpracy w jakiejkolwiek formie z Podmiotami Powigzanymi z

ktorymkolwiek z akcjonariuszy lub cztonkdw Zarzadu. Przez Podmiot Powigzany nalezy rozumiec,

w stosunku do danego podmiotu, kazda osobe fizyczna, osobe prawna, jak rowniez jednostke

organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, jak rowniez kazda konstrukcje powierniczg o

charakterze trustu, family office, niezaleznie od miejsca siedziby jak réwniez niezaleznie od miejsca

prowadzenia dziatalnosci, spetniajacg w stosunku do danego podmiotu kryterium (i) wywierania
znaczacego wptywu na dany podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36) ustawy z dnia 10 kwietnia
2010r. o rachunkowosci, (,Ustawa o Rachunkowosci”) lub (ii) bedaca jednostka powigzang zdanym
podmiotem w rozumieniu art. 3ust. 1 pkt 43) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iii) sprawujaca kontrole

nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iv)

sprawujaca wspotkontrole nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35) Ustawy o

Rachunkowosci, lub (v) bycia spotka powiazang, dominujaca lub zalezng w rozumieniu k.s.h, lub (vi)

istnienia okolicznosci, ktéra mogtaby wywotac uzasadniong watpliwos¢ co do bezstronnosci w

sprawie dotyczacej interesu danego podmiotu, lub (vii) powigzania z danym podmiotem wiezig

matzenstwa, lub pokrewienstwa w linii prostej, lub powinowactwa w linii prostej, pokrewienstwa
lub powinowactwa w linii bocznej do Il stopnia, przysposobienia, opieki, kurateli, niezaleznie od
faktu ustania danej okolicznosci.

Art. 21.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeby nie rzadziej niz raz na kwartat.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy zostali zaproszeni.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania
posiedzenia przez Przewodniczacego, posiedzenie moze by¢ zwotane przez kazdego z
cztonkéw Rady Nadzorczej. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej
kadencji. W przypadku niezwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w tym trybie, posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy réwniez zwotac na pisemny wniosek Zarzadu.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym bez zwotywania posiedzenia
Rady Nadzorczej (tryb obiegowy) w ten sposdb, iz cztonkowie Rady Nadzorcze] ztozg swoj
podpis na dokumencie zawierajgcym tekst uchwaty badz kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej
ztozy podpis na oddzielnych jednobrzmigcych egzemplarzach uchwaty Rady Nadzorczej.
Uchwata podjetaw trybie, o ktdrym mowa w zadaniu poprzedzajacym, jest wazna, o ile wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. -

7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wykorzystanie srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ umozliwia, aby wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
przynajmniej styszeli sie wzajemnie jednoczesnie. Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w trybie
opisanym w zdaniu poprzedzajacym jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali wczesniej powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

8. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci
gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze.

9. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyc sie rowniez bez formalnego zwotania, jezeli obecni
sg wszyscy cztonkowie Rady, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
posiedzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
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10.

11.

N

Cztonkowie Rady Nadzorczej obowigzani sa do zachowania tajemnicy przedsiebiorstwa oraz
poufnosci innych informacji uzyskanych w zwigzku z petnieniem przez nich funkcji w Radzie
Nadzorcze].

Cztonkom Zarzadu przystuguje prawo do uczestniczenia w posiedzeniach Rady Nadzorczej

bez prawa gtosu.

Rozdziat VI

Zarzad

Art. 22.
Zarzad Spotki sktada sie z od jednego do nie wiecej niz trzech cztonkow. W sktad Zarzadu
wchodzg Prezes Zarzadu oraz Wiceprezesi Zarzadu. Liczbe cztonkdw Zarzadu ustala uchwatg
Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Zarzad moze ustali¢ zasady i tryb pracy oraz podziat kompetencji w uchwalanym przez siebie
regulaminie. W przypadku jego uchwalenia, regulamin podlega zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorcza.

Art. 23.

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspélnej, piecioletniej kadencji. Kazda kolejna
kadencja Zarzadu rozpoczyna sie z dniem nastepnym po odbyciu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy.

1.
2.

Art. 24.

Zarzad Kieruje biezacg dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje ja na zewnatrz.

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnosc co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu.
Art. 25.

Do sktadania wszelkich oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z Cztonkow
Zarzadu dziatajacy samodzielnie.

Rozdziat VII
Gospodarka finansowa
Art. 26.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

1.

Art. 27.
Kapitaty wtasne spotki stanowia:
a) kapitat zaktadowy;
b) kapitat zapasowy;
c) kapitaty rezerwowe.
Spotka moze tworzyc i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno
na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.

Rozdziat VIII
Postanowienia rézne
Art. 28.

Spotka zamieszcza ogtoszenia wymagane przez prawo w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
chyba ze przepisy prawa stanowig inaczej.
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23.3. Plan potaczenia z zatgcznikami

PLAN POLACZENIA

Mode Spotki Akcyjnej z siedzibg w Straszynie
jako SPOLKI PRZEJMUJACE)

oraz

Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

jako SPOLKI PRZEJMOWANE)
uzgodniony w Warszawie w dniu 31 sierpnia 2021 roku

Niniejszy Plan Pofgczenia zostal uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
— Kodeks spdlek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z p6zn. zm.) — dalej ,k.s.h.”
przez Zarzady nastepujacych spélek:

Mode Spétka Akcyjna z siedzibg w Straszynie, pod adresem: ul. Lesna 8, 83-010 Straszyn, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Péinoc w Gdarisku, VIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000393095; REGON: 220906517, NIP:
9571029651, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.182.643,60 zf, w catosci wplaconym,

w osobie Prezesa Zarzadu — Rafala Stepiuka
oraz

Sygnis New Technologies spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000596825; REGON: 363093300, NIP: 5272752308, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 382.490,00 z, w catoéci wplaconym,

w osobie Prezesa Zarzadu — Andrzeja Burgs

I DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uzytek Planu Polgczenia przyjeto nastepujace rozumienie pojec:

s
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1. Akcje Emisji Pofaczeniowej — 16.829.928 (stownie: szesnascie miliondw osiemset dwadziescia
dziewigc tysiecy dziewiecéset dwadziedcia osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii C w kapitale
zakladowym Spélki Przejmujacej, o wartosci nominalnej 0,20 (slownie: zero zlotych 20/100)
kazda, ktore zostang wydane wspélnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem;

2. Dzieri Polaczenia — dzieri wpisania Polgczenia, tj. podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujgcej poprzez utworzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do rejestru przedsiebiorcow
wiasciwego wedlug siedziby Spotki Przejmujacej;

3 ks.h. — Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spofek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z p6in. zm.);

4. Plan Potaczenia — niniejszy dokument wraz z zalgcznikami.

5: Potaczenie — proces polgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spolka Przejmowang, w trybie
okreélonym w art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie calego majatku Spétki
Przejmowanej na Spotke Przejmujacy za akcje, ktore Spétka Przejmujgca wyda wspélnikom
Spolki Przejmowanej;

6. Spotka Przejmowana — Sygnis New Technologies spolka z ograniczong odpowiedzialnoécig z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000596825; REGON:
363093300, NIP: 5272752308, o kapitale zaktadowym w wysokosci 382.490,00 zi, w catoéci
wplaconym;

7. Spétka Przejmujaca — Mode Spotka Akcyjna z siedzibg w Straszynie, pod adresem: ul. Leéna 8,
83-010 Straszyn, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:
0000393095; REGON: 220906517, NIP: 9571029651, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.182.643,60 zi, w catodci wptaconym;

8.  Spotki —Spotka Przejmujaca i Spotka Przejmowana;

. TYP, FIRMA | SIEDZIBA KAZDE) ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Polaczeniu uczestniczg:

1. Mode Spétka Akcyjna z siedzibg w Straszynie, pod adresem: ul. Leéna 8, 83-010 Straszyn,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-P6inoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000393095;
REGON: 220906517, NIP: 9571029651, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.182.643,60 zt, w
catosci wplaconym, bedgca spétkg publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 623 z péin.
zm., dalej: ,Ustawa o ofercie publicznej”), jako Spétka Przejmujaca,

oraz

2 Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibq w Warszawie z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000596825; REGON:
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363093300, NIP: 5272752308, o kapitale zaktadowym w wysokosci 382.490,00 zi, w calosci
wplaconym jako Spétka Przejmowana.

.  SPOSOB POLACZENIA | JEGO PODSTAWY PRAWNE
1. Podstawy prawne i sposéb Polaczenia

Polgczenie nastapi zgodnie z Planem Polgczenia w drodze przejecia przez Spélke Przejmujgcq Spolki
Przejmowanej w trybie okre$lonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spolke Przejmujacy (polaczenie przez przejecie) w zamian za nowo
emitowane Akcje Emisji Polgczeniowej, ktére Spotka Przejmujaca wyda wspdinikom Spotki
Przejmowanej proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji w kapitale zakladowym Spotki
Przejmowanej.

W dniu 30 lipca 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spolki Przejmowanej podijelo
uchwale nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki Przejmowanej z kwoty 382.490,00
zt (stownie: trzysta osiemdziesigt dwa tysigce czterysta dziewiecdziesigt zlotych 00/100) do kwoty
402.960,00 zt (sfownie: czterysta dwa tysigce dziewiecset szescdziesigt ztotych), poprzez utworzenie
89 (stownie: osiemdziesigt dziewie¢) udziatéw o wartosci nominalnej 230,00 zt (stownie: dwiescie
trzydziesci zlotych 00/100) kazdy udzial (,Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Sygnis New
Technologies”). W efekcie Podwyzszenia kapitalu zakltadowego Sygnis New Technologies, kapital
zakfadowy Spotki Przejmowanej bedzie dzielit si¢ na 1.752 (slownie: jeden tysigc siedemset
pieédziesigt dwa) udzialy o wartosci nominalnej 230,00 zi (stownie: dwiescie trzydziesci ziotych
00/100) kazdy udzial. Na dziei podpisania Planu Polgczenia Podwyiszenie kapitatu zakiadowego
Sygnis New Technologies nie zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS, jednakze
niniejszy Plan Polgczenia, a w szczegdlnosci zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji
Polaczeniowej, zostal sporzadzony w oparciu o zalozenie, ze Podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Sygnis New Technologies zostanie zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow KRS przed dniem
podjecia uchwal, o ktérych mowa w pkt. 2 ponizej, a wspdinikom, ktérzy objeli nowoutworzone
udzialy w ramach Podwyiszenia kapitalu zakladowego Sygnis New Technologies, réwniez zostang
wydane akcje w kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej w zamian za te nowoutworzone udzialy.

Polaczenie nastapi na podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych pofgczenia spétek kapitalowych, w
szczegolnosci na podstawie art. 491-516 k.s.h.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki
Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Polgczenia stanowi¢ bedq zgodne uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki Przejmujacej oraz Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spétki Przejmowanej, zawierajgce
zgode na Plan Polgczenia oraz zgode na zmiany statutu Spotki Przejmujacej, wynikajace z Planu
Polgczenia.

Uchwata Spotki Przejmujacej stanowié¢ bedzie rowniez o podwyzszeniu kapitalu zakiadowego Sp6tki
Przejmujacej poprzez ustanowienie Akcji Emisji Polgczeniowej.

Ponadto, Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej podejmie uchwale w przedmiocie wyrazenia zgody
na dematerializacje Akcji Emisji Polgczeniowej i ich wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w
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Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Projekty ww. uchwal oraz zmienionego statutu Spolki Przejmujgcej stanowig zalgczniki nr 1, 2 i 3 do
Planu Polgczenia.

3. Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spétki Przejmujacej zwigzane z Potgczeniem

W oparciu o wycene rynkowq 1aczacych sie Spdlek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzgdéw Spoétek, na
skutek Potfgczenia kapital zaktadowy Spoétki Przejmujacej zostanie podwyiszony z kwoty 1.182.643,60
zt (stownie: jeden milion sto osiemdziesigt dwa tysigce sze$éset czterdziesci trzy ziote 60/100) do
kwoty 4.548.586,00 zi (stownie: cztery miliony pieéset czterdziesci osiem tysiecy pigcset osiemdziesiat
sze$¢ zlotych 00/100) tj. o kwote 3.365.942,40 zi (stownie: trzy miliony trzysta szes¢dziesigt piec
tysiecy dziewiecset czterdziesci dwa zlote 40/100) w drodze emisji 16.829.712 (slownie: szesnascie
milionéw osiemset dwadzieécia dziewig¢ tysiecy siedemset dwanascie) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,20 zi (stownie: zero ztotych 20/100) kazda, o cenie emisyjnej
1,89 zt (stownie: jeden zloty 89/100) kazda akcja, ktore zostang wydane wspdlnikom Spotki
Przejmowanej w zwigzku z Polgczeniem.

Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze
zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polgczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatéw,
tj. wspolnikéw Spotki Przejmowanej. Przy realizacji Polaczenia uwzglednione zostang przepisy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.Urz.UE 230.06.2017 r., Nr 168, str. 12, dalej: ,,Rozporzadzenie prospektowe”), w zakresie, w jakim
znajdq one zastosowanie. W oparciu o powyzsze parametry Polgczenia Spotki skorzystajg z wylgczenia,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z ktdrym sporzadzenia
prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktérej propozycja objecia akcji jest
skierowana do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych na parnistwo czionkowskie, innych niz
inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie realizacja Polgczenia nie
wymaga natomiast sporzadzenia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b tej
ustawy, bowiem Spotka Przejmujgca w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych planowang date Polaczenia
nie emitowala ani nie planuje emitowac akcji, ktére zaoferowalaby do objecia przez adresatéw w
liczbie przekraczajacej 149.

Akcje Emisji Polgczeniowej zostang przyznane wspdlnikom Spoétki Przejmowanej zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdziale VI Planu Polgczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu w
ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym po rejestracji polgczenia przez sad
rejestrowy wlasciwy dla siedziby Spétki Przejmujacej, Spétka Przejmujaca podejmie dziatania majgce
na celu wprowadzenie Akcji Emisji polaczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, w
szczegdlnosci przediozy do Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokument informacyjny
sporzadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wraz z odpowiednim wnioskiem o
wprowadzenie Akcji Emisji Pofaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu, a takie dokona
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rejestracji Akcji Emisji Polgczeniowej w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (,KDPW").

W zwigzku z powyiszym, w celu umozliwienia Spélce Przejmujacej sprawnego przeprowadzenia
powyizszych procedur, uchwala Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie Polgczenia
bedzie zawierala takze udzielenie Zarzadowi Spoétki Przejmujgcej upowaznienia do ubiegania si¢ o
wprowadzenie Akcji Emisji Polgczeniowej do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach
rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

4. Sukcesja uniwersalna

W wyniku Polaczenia, Spotka Przejmujgca — zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. — wstapi z Dniem
Potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej. Stosownie do tresci art. 494 § 4
k.s.h.,, z Dniem Polgczenia wspdlnicy Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujacej, posiadajacymi Akcje Emisji Polgczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2 i 5 k.s.h. z Dniem
Polgczenia na Spotke Przejmujacy przejda takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaly
przyznane Spdlce Przejmowanej, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub
ulgi stanowi inaczej.

5. Dzien Polgczenia

Potgczenie Spolek nastgpi z dniem wpisania Polgczenia (tj. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej do kwoty 4.548.586,00 zt (stownie: cztery miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy
piecset osiemdziesigt sze$¢ zlotych 00/100) do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez sad wlasciwy wedlug siedziby Spotki Przejmujacej, tj. Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whpis ten zgodnie z trescig art. 493 § 2 k.s.h. wywoluje skutek wykres$lenia Spotki Przejmowanej z
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

6. Docelowa struktura organizacyjna po Potgczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Polgczenia, Spotka bedzie dziatala w jednym podmiocie — SYGNIS
Spotka Akcyjna, w ktérym bedzie prowadzona dziatalno$é zgodnie z przyjeta strategig. Podmiot
powstaly po Polgczeniu bedzie prowadzit dziatalno$¢ w branzy produkcji urzadzen specjalistycznych w
zakresie nowych technologii. Liczny zespdl badawczo rozwojowy bedzie dostarczal nowatorskie i
innowacyjne urzadzenia na rynek. W ramach synergii obydwu podmiotéw powstanie rynkowy lider
technologii hardware. Polgczone zespoly handlowe i marketingowe bedq mialy za zadanie
uskutecznienie ambitnych zalozeri sprzedazowych. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektéw
inwestycyjnych nie wyklucza si¢ powstania grupy kapitatowej, w ktérej poszczegélne podmioty bedg
prowadzily poszczegdlne rodzaje dziatalno$ci gospodarczej.
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IV. METODOLOGIA | ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOEKI
PRZEJMOWANE] NA AKCIE SPOLKI PRZEJIMUJACES

1. Zastosowana metoda wyceny majgtku Spotek

Dla celéw Polgczenia, dokonano wyceny majgtkéw Spotki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej na
okreslony dziert w miesigcu poprzedzajacym ogtoszenie Planu Polgczenia, tj. na dzieri 1 lipca 2021 roku
dla Spotki Przejmujacej oraz na dzieri 1 lipca 2021 roku dla Spéiki Przejmowanej. Podstawg ustalenia
zasad przydzialu Akcji Emisji Polgczeniowej na rzecz wspdlnikow Spotki Przejmowanej sg raporty z
wyceny w odniesieniu do kazdej ze Spdtek i oSwiadczenie o stanie ksiggowym Spoétki Przejmowanej
sporzgdzone na dzier 1 lipca 2021 roku, stanowigce Zalgczniki do niniejszego Planu Polgczenia.

Podstawg ustalenia stosunku wymiany udzialow Spétki Przejmowanej na akcje Sp6iki Przejmujacej sa:

— w odniesieniu do Spolki Przejmujacej — warto$¢ rynkowa ustalona w oparciu o wycene metoda
rynkowgq 100 % akcji Spotki, sporzadzong na dzien 1 lipca 2021 roku wyniosta 14.191.723,20 zi
(stownie: czternascie milionow sto dziewiecdziesiat jeden tysigcy siedemset dwadziescia trzy zlote
20/100); Postuzenie sie wartoscig rynkowq Spolki Przejmujacej na uzytek Polaczenia jest
uzasadnione ze wzgledu na fakt, ze Spétka Przejmujgca jest od dnia 16 marca 2012 roku spétka
notowang w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, co powoduje, ze aktualng wycene
wartosci akcji Spotki Przejmujgcej dla akcjonariuszy wyznaczajq notowania na tym rynku.

— w odniesieniu do Spoltki Przejmowanej — warto$¢ godziwa ustalona w oparciu 0 metode wartosci
skorygowanej aktywow netto, sporzgdzong na dzien 1 lipca 2021 roku wyniosta 31.840.683,49 zt
(stownie: trzydziesci jeden milionéw osiemset czterdziesci tysiecy szeséset osiemdziesiat trzy ziote
49/100).

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujace okolicznosci:

— wycena Spotki Przejmowanej oraz sprawozdanie finansowe Spétki Przejmowanej na dzier 1 lipca
2021 roku, ktére stanowia podstawe do o$wiadczenia o stanie ksiegowym Spéiki Przejmowanej
oraz ustalenia wartosci majatku Spotki Przejmowanej, wiasciwie oddajq stan przedsiebiorstwa
Spétki Przejmowanej oraz wartos¢ jej majatku;

— wartos$¢ majatku Spétki Przejmujacej zostata ustalona w oparciu o dostepne informacje na temat
rynkowej wartosci Spotki Przejmujacej z uwagi na notowanie wartosci jej instrumentéw
finansowych w obrocie zorganizowanym;

— pomiedzy dniem ujecia aktywow w ksiggach, a dniem wyceny nie doszlo do istotnych zmian
rynkowych, ktére moglyby wplyng¢ na zmiane wartoéci ujawnionych w ksiegach lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Polaczenia Zarzady Spélek stanely na stanowisku, ze parytet wymiany winien
zostac ustalony w oparciu o rynkowe wartosci laczacych sie Spélek oraz ustalenia negocjacyjne obu
Spétek. Za takim podejéciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Polgczeniowej bedq notowane w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
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2. Wycena Spétki Przejmujacej

Podstawq dla ustalenia wartosci Spolki Przejmujgcej jest wycena dokonana metodq wyceny rynkowej
na dzien 1 lipca 2021 roku, sporzadzona przez niezaleznego bieglego rewidenta mgr Anne Kuza (nr
uprawnien 10473) dokonujgcej wyceny w ramach Kancelarii Bieglego Rewidenta Anna Kuza i
Wspdlnicy Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.

Wartos¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej ustalona metoda opisang powyzej wynosi 2,40 zi (stownie:
dwa zlote 40/100), zgodnie z kursem notowar akcji Spotki Przejmujgcej na rynku publicznym, tj. w
Alternatywnym Systemie Obrotu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wartos¢ Spotki Przejmujgcej ustalona metodg rynkowa wynosi 14.191.723,20 zt (stownie: czternascie
milionéw sto dziewiecdziesiagt jeden tysiecy siedemset dwadziescia trzy zlote 20/100). W zwigzku z
powyzszym wartos¢ (kapitalizacja) Spotki Przejmujgcej na potrzeby Planu Polgczenia wynosi
14.191.723,20 zt (stownie: czternascie miliondw sto dziewiecdziesigqt jeden tysiecy siedemset
dwadziescia trzy ztote 20/100).

3. Wycena Spétki Przejmowanej

Podstawg dla ustalenia wartosci Spolki Przejmowanej na potrzeby Polaczenia jest warto$¢ godziwa
Spotki Przejmowanej ustalona w oparciu o wyceneg wartosci skorygowanej aktywow netto, sporzadzong
na dzien 1 lipca 2021 roku. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny Spétki Przejmowanej na dzieri 1
lipca 2021 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami sporzadzonej przez niezaleznego
biegtego rewidenta mgr Anne Kuza (nr uprawnienn 10473) dokonujacej wyceny w ramach Kancelarii
Bieglego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy Spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie przy ul.
Batorego 4/6, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.

Biorgc pod uwage powyisze ustalono, ze warto$¢ przedsiebiorstwa Spolki Przejmowanej na potrzeby
Polgczenia wynosi 31.840.683,49 zi (stownie: trzydziesci jeden miliondw osiemset czterdziesci tysigcy
szeséset osiemdziesigt trzy zlote 49/100).

W zwigzku z powyzszym wartos¢ Spotki Przejmowanej na potrzeby Planu Polaczenia wynosi
31.840.683,49 zt (stownie: trzydziesci jeden milionéw osiemset czterdziesci tysiecy szeécset
osiemdziesigt trzy ztote 49/100).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej

Wartos$¢ rynkowa Spolki Przejmujacej ustalono na poziomie 14.191.723,20 zl (stownie: czternascie
miliondw sto dziewigcdziesiat jeden tysiecy siedemset dwadziescia trzy ztote 20/100), co daje wartos¢
jednej akcji w wysokosci 2,40 zi (stownie: dwa zlote 40/100). Warto$¢ nominalna jednej akcji po
Pofgczeniu wynosi¢ bedzie 0,20 (stownie: zero zlotych 20/100).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydzialu akcji Spétki Przejmujgcej dla wspdlnikow Przejmowanej,
w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowq Spétki Przejmujacej oraz wartos$¢ rynkowa Spolki
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Przejmowanej. Nastgpnie, majgc na uwadze ustalenia negocjacyjne obu Spélek oraz to, ze wsp6lnicy
Spolki  Przejmowanej powinni otrzymaé akcje Spolki Przejmujgcej odpowiadajgce wartosci
przejmowanego majatku Spélki Przejmowanej, ustalono, ile akcji Spotki Przejmujacej odpowiadaé
bedzie wartosci majatku Spotki Przejmowanej.

Warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa Spdétki Przejmowanej na potrzeby Polgczenia wynosi
31.840.683,49 zt (slownie: trzydziesci jeden miliondw osiemset czterdzieéci tysiecy szedcset
osiemdziesigt trzy zlote 49/100).

Akcjonariusze Spétki Przejmujacej bedq posiadali liczbe akcji w kapitale zakladowym Spoétki po
Polgczeniu odpowiadajacq tacznie 26% (stownie: dwadziescia szes¢ procent) wszystkich akcji w
kapitale zaktadowym Spélki po Polaczeniu. Parytet przydzialu Akcji Emisji Polgczeniowej bedzie
nastepujacy: kazdy ze wspdinikow Spotki Przejmowanej w zamian za 1 (stownie: jeden) udzial w
kapitale zakladowym Spétki Przejmowanej o wartosci nominalnej 230,00 zl (stownie: dwiescie
trzydziesci zlotych 00/100) otrzyma w ramach Polgczenia 9.606 (stownie: dziewieé tysiecy szeséset
sze$¢) Akcji Emisji Polaczeniowej, w taki sposob, ze faczna liczba wydanych wspélnikom Spotki
Przejmowanej Akcji Emisji Polgczeniowej wynosi¢ bedzie 16.829.712 (stownie: szesnascie milionéw
osiemset dwadzieécia dziewiec tysiecy siedemset dwanascie) akcji. Z uwagi na specyfike procesu
taczenia, przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia parytetu nalezy
zastosowac powszechnie obowigzujace matematyczne zasady zaokraglen.

V. WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT'

Wspdlnikom Spéltki Przejmowanej nie zostang przyznane doplaty w gotéwce, o ktérych mowa w art.
492 § 2 k.s.h.

VI. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE)

1. Akcje Emisji Polgczeniowej przyznane zostang wspélnikom Spolki Przejmowanej i powstang w
Dniu Pofgczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Wspdélnicy Sp6iki Przejmowanej w Dniu
Polaczenia z mocy prawa stang sie akcjonariuszami Spétki Przejmujacej bez obowigzku
odrebnego objecia i oplacenia Akcji Emisji Poigczeniowej.

Z\ Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujgcej zostang przyznane osobom i
podmiotom bedacym wspdlnikom Spétki Przejmowanej w Dniu Potgczenia, proporcjonalnie do
liczby udzialow posiadanych przez nich w kapitale zakladowym Spétki Przejmowanej, z
zachowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu Polgczenia.

3 Liczba Akcji Emisji Polaczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspdinik Spoétki
Przejmowanej, zostanie ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatow
w kapitale zakladowym Spélki Przejmowanej wedlug stanu na Dzien Polgczenia, przypadajacy
na dzieri wpisania Polgczenia do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
sqd rejestrowy wilasciwy miejscowo dla Spéiki Przejmujacej, przez parytet wymiany wskazany w
rozdziale IV ust. 4 Planu Pofgczenia.

4. W wyniku Polaczenia nastapi podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej z kwoty
1.182.643,60 2zt (stownie: jeden milion sto osiemdziesigt dwa tysigce szeééset czterdziesci trzy
ztote 60/100) do kwoty 4.548.586,00 zi (slownie: cztery miliony pie¢set czterdziesci osiem
tysiecy piecset osiemdziesigt szes¢ ztotych 00/100) tj. o kwote 3.365.942,40 zI (stownie: trzy
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miliony trzysta szescdziesiat piec¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci dwa zlote 40/100) w drodze
emisji 16.829.712 (stownie: szesnascie miliondw osiemset dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy
siedemset dwanascie) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,20 zi
(stownie: zero ziotych 20/100) kazda, o cenie emisyjnej 1,89 zi (stownie: jeden zloty 89/100)
kazda akcja, ktore zostang wydane wspdinikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z Polgczeniem
i zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy Spotki.

5. Nadwyzka wartosci majatku Spotki Przejmowanej ponad wartos¢ nominalng nowo utworzonych
akcji zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki Przejmujace;.

6. Akcje Emisji Polgczeniowej zostang przyznane bez obowigzku whniesienia przez wspélnikow
Spotki Przejmowanej jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem wymiany
okreslonym w rozdziale IV ust. 4 Planu Polgczenia.

Z Formalny przydzial Akcji Emisji Polaczeniowej wspolnikom Spolki Przejmowanej nastgpi na
podstawie uchwaly Zarzadu Spétki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 Dni Roboczych po
Dniu Polgczenia.

Vil. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMISJI POLACZENIOWE) BEDA UPRAWNIAC DO UDZIALU W ZYSKU
SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii C Spotki Przejmujacej bedq réwne w prawach co do dywidendy i
glosu z akcjami pozostalych serii. Akcje serii C bedq uprawnione do udziatu w zysku poczawszy od
zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastgpi rejestracja polaczenia ze Spotka Przejmowang.

VIll. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCIONARIUSZOM ORAZ OSOBOM
SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE)

Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych praw wspdlnikom Spotki Przejmowanej poza przyznaniem
Akcji Emisji Polgczeniowej.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZEONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku z Polgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegdlne korzysci czlonkom organdw Spoétek
ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w Potgczeniu.

X. INNE POSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Polaczenia okaze sie niewazne, bezskuteczne
lub niewykonalne, nie wplynie to na waznos¢, skuteczno$¢ lub wykonalnosé pozostalych
postanowienn Planu Pofgczenia. Niewaine, bezskuteczne lub niewykonalne postanowienie
zostanie zastgpione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem, ktére w mozliwie
najwigkszym stopniu bedzie odzwierciedlato cel niewainego, bezskutecznego lub niewykonalnego
postanowienia.
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2. Plan Pofgczenia nie podlega ogloszeniu w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, albowiem zgodnie
zart. 500 § 2" k.s.h., Plan Polgczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach internetowych
laczqcych sie Spolek.

3. Zamiar dokonania Polgczenia nie podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz art. 14 ustawy z
dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 ., poz.
369 z p6zn. zm.).

Xl. ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Do Planu Polgczenia zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. dotgczono nastepujgce zalgczniki:

1.  Zalgeznik nr 1 — Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie
potgczenia Spétki Przejmujgcej oraz Spolki Przejmowanej;

2. Zatgcznik nr 2 — Projekt uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Przejmowanej w sprawie
polaczenia Spétki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej;

3. Zatgcznik nr 3 — Projekt zmian Statutu Spotki Przejmujacej;
Zatgcznik nr 4 — Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 roku,
przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym ukiadzie jak ostatni bilans roczny;

5. Zatacznik nr 5 — Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spoétki Przejmowanej na dzieri 1 lipca 2021
roku;

6. Zatgcznik nr 6 — Wycena wartosci przedsigbiorstwa Spoétki Przejmujacej na dzien 1 lipca 2021
roku;

7. Zatgcznik nr 7 — Oswiadczenie Spotki Przejmowanej o stanie ksiggowym Spoétki na dzien 1 lipca
2021 roku;

8.  Zalgcznik nr 8 — Odwiadczenie Spolki Przejmujacej o stanie ksiggowym Spétki na 1 lipca 2021
roku.

XIl. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA
Niniejszy Plan Polgczenia zostal uzgodniony w dniu 31 sierpnia 2021 roku w Warszawie, co zostato
stwierdzone ponizszymi podpisami:

Za Spotke Przejmujacy: Za Spotke Przejmowang:
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Zalgcznik nr 1 do Planu Polgczenia

PROJEKT
Uchwata nr [**¥]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Mode S.A. z siedzibg w Straszynie
z dnia [***]

w sprawie polgczenia Mode S.A. z siedzibg w Straszynie ze spotka Sygnis New Technologies spéika
z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie, wyrazenia zgody na proponowane
zmiany statutu Mode S.A. oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii C do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mode Spolki Akcyjnej z siedzibg w Straszynie (,Spétka
Przejmujaca” lub ,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu spétek
handlowych (,k.s.h.”), uchwala, co nastepuije:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej wyraza zgode na potaczenie ze spotka pod
firma Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
pod adresem: ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000596825; REGON: 363093300, NIP: 5272752308
(,,Spétka Przejmowana”).

2. Polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt
1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg w
zamian za nowo emitowane akcje zwykie na okaziciela serii C, ktére Spétka wyda wspdlnikom
Spotki Przejmowanej — na zasadach okre$lonych w Planie Polgczenia Spotki Przejmujacej i Spotki
Przejmowanej, uzgodnionym w dniu 31 sierpnia 2021 roku (,Plan Polgczenia”), ktéry stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaly.

3. Wobec uchwalonego Polgczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) tresc Planu Polgczenia;
b) zmiany Statutu Spoélki zwigzane z Polgczeniem, wskazane w § 3 niniejszej uchwaly.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI

1. Na skutek polaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaly, kapital zakladowy Spétki zostanie
podwyiszony z kwoty 1.182.643,60 zI (stownie: jeden milion sto osiemdziesigt dwa tysigce szeééset
czterdziesci trzy zlote 60/100) do kwoty 4.548.586,00 zl (slownie: cztery miliony pieéset
czterdziesci osiem tysiecy pigcset osiemdziesigt sze$¢ zlotych 00/100) tj. o kwote 3.365.942,40 zi
(stownie: trzy miliony trzysta szes¢dziesiat piec tysiecy dziewieéset czterdzieéci dwa ztote 40/100)
w drodze emisji 16.829.712 (stownie: szesnascie milionéw osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy
siedemset dwanascie) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartoéci nominalnej 0,20 zi
(stownie: zero ztotych 20/100) kazda, o cenie emisyjnej 1,89 zi (stownie: jeden ztoty 89/100) kazda

Za Spélzz‘zejnyjqca: Za Spotke Przejmg_wang/:,
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akcja, ktére zostang wydane wspoélnikom Spétki Przejmowanej w zwigzku z Polgczeniem (,Akcje
Emisji Potgczeniowej”).

2. Akgje serii C zostang wydane w procesie polgczenia Spotki ze Spotkg Przejmowang, wsp6inikom
Spotki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. oraz w oparciu o szczegdlowe postanowienia
Planu Polgczenia, i nie wymagajq ani objecia ani oplacenia.

3. Akcje serii C zostang wydane wspélnikom Spélki Przejmowanej w nastepujacym stosunku: za jeden
udziat Spatki Przejmowanej o wartosci nominalnej 230,00 zI (slownie: dwiescie trzydziesci zlotych)
zostanie przyznane 9.606 (stownie: dziewiec tysiecy sze$cset szeé¢) akcji Spotki Przejmujacej serii
C, w taki sposdb, ze tacznie na rzecz wspélnikow Spotki Przejmowanej wydane zostanie 16.829.712
(stownie: szesnascie miliondw osiemset dwadziescia dziewig¢ tysiecy siedemset dwanascie) akcji
serii C. Nowo emitowane akcje serii C bedg réwne w prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii
C bedg uprawnione do udzialu w zysku Spétki Przejmujgcej poczawszy od zysku ustalonego za rok
obrotowy, w ktérym nastqpi rejestracja potgczenia ze Spotka Przejmowang.

4. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz.
505 ze zm.), z uwzglednieniem przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie, w
jakim znajdg one zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Pofgczeniowej na rzecz
grupy oznaczonych adresatow, tj. wspélnikow Spoétki Przejmowanej, w liczbie nieprzekraczajgcej
149

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOEKI
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmienic statut Spotki w nastepujacy sposéb:

I Artykut 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
JArt. 1

1.Firma Spotki brzmi: Sygnis Spotka Akcyjna.
2.5pétka moze uzywac nazwy Sygnis S.A., jak réwniez wyrézniajqcego jq znaku graficznego.”;

L. Artykut 6 ust. 2 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (PKD 22);

2) produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26);

3) produkcja urzqdzen elektrycznych (PKD 27);

4) produkcja maszyn i urzqdzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28);

5) produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.2)

6) produkcja mebli (PKD 31)

7) pozostata produkcja wyroboéw (PKD 32);

8) dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana (PKD 62);

Za Spotke Przgjmujaca: Za Spotke Przejmowang:
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9) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63);

10) finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylqczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych (PKD
64);

11) dziatalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD
66);

12) badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72);

13) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73);

14) pozostalta dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74);

15) wynajem i dzierzawa (PKD 77);

16) dziatalnos¢ zwiqzana z zatrudnieniem (PKD 78);

17) dziatalnos¢ zwiqzana z administracyjnq obstugq biura i pozostala dzialalnos¢ wspomagajqca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82);

18) edukacja (PKD 85).”;

1. Artykut 9 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie
LJArt. 9.

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 4.548.586,00 z1 (cztery miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy
piecset osiemdziesigt szes¢ ztotych) i dzieli sie na 22.742.930 (dwadziescia dwa miliony siedemset
czterdziesci dwa tysiqgce dziewiecset trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda, w nastepujgcy sposob:

a) 5.850.000 (stownie: pie¢ milionéw osiemset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A,

b) 63.218 (szescdziesiqt trzy tysiqce dwiescie osiemnascie) akcji zwyklych na okaziciela serii B,

c) 16.829.712 (szesnascie milionéw osiemset dwadziescia dziewie¢ tysiecy siedemset dwanascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii C.”;

. Artykut 11 statutu Spétki Przejmujacej zostaje uchylony w catosci;
V. Artykut 13a ust. 1 statutu Spotki Przejmujacej zostaje uchylony w catosci;
VI. Artykut 19 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

»1. Ustanawia si¢ Rade Nadzorczq, ktéra skiada si¢ z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu)
czlonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe czlonkéw Rady
Nadzorczej ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.”;

VIl Prostuje sig oczywistg omytke pisarska w Artykule 20 pkt 2/ statutu Spétki Przejmujacej,
ktéry uzyskuje nastepujace brzmienie:

2/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy z podmiotem powiqzanym ze Spélkq przy czym
na potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje sie definicje podmiotu powiqzanego w rozumieniu
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,”;

Vil Artykut 20 pkt 4/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
Za Spotke Przejmujaca: Za Spotke Przejmowang:
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4/ udzielanie zgody na zaciggnigcie przez Spolke zobowigzanio do Swiadczenia przez Spolke,
Jjednorazowo lub na rzecz tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajgcej kwote
500.000 z! (pigéset tysiecy ziotych), jezeli zaciqgniecie takiego zobowigzania nie zostalo przewidziane
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq budzecie Spotki. Udzielenie zgody przez Rade Nadzorczq nie
jest wymagane w wypadkach umoéw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dzialalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotem zaleinym, w ktérym Spétka posiada
wiekszosciowy udziatl w kapitale zaktadowym.”;

IX. Artykut 20 pkt 5/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastgpujace nowe brzmienie:

.5/ wyrazenie zgody na sprzedawanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywéw
Spotki o wartosci przewyiszajqcej 35% (trzydziesci piec procent) kapitalu zakiadowego Spotki,”;

X. Artykut 20 pkt 7/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

.7/ zatwierdzenie umoéw lub wspolpracy w jakiejkolwiek formie z Podmiotami Powiqzanymi z
ktorymkolwiek z akcjonariuszy lub cztonkéw Zarzqdu. Przez Podmiot Powiqzany nalezy rozumiec, w
stosunku do danego podmiotu, kazdq osobe fizyczng, osobe prawng, jak rowniez jednostke
organizacyjng nie posiadajgcq osobowosci prawnej, jak réwniez kazdq konstrukcje powierniczq o
charakterze trustu, family office, niezaleznie od miejsca siedziby jak réwniez niezaleznie od miejsca
prowadzenia dziatalnosci, spetniajgcq w stosunku do danego podmiotu kryterium (i) wywierania
znaczqcego wplywu na dany podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36) ustawy z dnia 10 kwietnia 2010
r. o rachunkowosci, (,Ustawa o Rachunkowosci”) lub (ii) bedgcq jednostkqg powiqzang z danym
podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iii) sprawujgcq kontrole
nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iv) sprawujgcg
wspdikontrole nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35) Ustawy o Rachunkowosci, lub
(v) bycia spotkq powiqzang, dominujqcq lub zalezng w rozumieniu k.s.h, lub (vi) istnienia okolicznosci,
ktéra mogtaby wywolac uzasadniong watpliwosé co do bezstronnosci w sprawie dotyczqcej interesu
danego podmiotu, lub (vii) powigzania z danym podmiotem wiezig mafzeristwa, lub pokrewieristwa w
linii prostej, lub powinowactwa w linii prostej, pokrewieristwa lub powinowactwa w linii bocznej do Il
stopnia, przysposobienia, opieki, kurateli, niezaleznie od faktu ustania danej okolicznosci.”

Xl Artykut 22 ust. 2 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
2. Czlonkowie Zarzqdu sq powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorczq.”;
Xil. Artykut 23 statutu Spétki Przejmujgcej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:

JAIt. 23
Czlonkowie Zarzqdu powolywani sq na okres wspdlnej, dwuletniej kadencji. Kazda kolejna kadencja
Zarzqdu rozpoczyna sig z dniem nastepnym po odbyciu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy.”.

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SERII C
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Spoétka Przejmujgca bedzie sie ubiega¢ o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect,
prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akgcji serii C,
wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaly. W zwigzku z tym upowaznia sie Zarzad Spolki do
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zlozenia odpowiednich wnioskéw o takie wprowadzenie do obrotu oraz do dokonania wszelkich innych
czynnosci z tym zwigzanych.

§ 5. UPOWAZNIENIA

Upowaznia sie Zarzad Spétki Przejmujacej do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych
i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury pofgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spotkg
Przejmowang.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem w zakresie polgczenia Spotki Przejmujacej
ze Spotka Przejmowang i zmian w statucie Spolki Przejmujgcej — w dniu dokonania odpowiedniego
wpisu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Za Spotke Przejmowanq:
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PROJEKT
Uchwata nr [***]
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
z dnia [**¥]

w sprawie potgczenia Mode S.A. z siedzibg w Straszynie ze spotka Sygnis New Technologies spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie oraz w sprawie wyrazenia zgody na
proponowane zmiany statutu Mode S.A. z siedzibg w Straszynie

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Sygnis New Technologies spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (,Spétka Przejmowana” lub ,Spétka”), dzialajagc na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), uchwala, co
nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Przejmowanej wyraza zgode na polaczenie ze
spotkg pod firmg Mode Spétka Akcyjna z siedzibg w Straszynie, pod adresem: ul. Lesna 8, 83-010
Straszyn, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc
w Gdansku, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000393095;
REGON: 220906517, NIP: 9571029651 (,Spotka Przejmujgca”).

2. Polgczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt
1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg w
zamian za nowo emitowane akcje zwykle na okaziciela serii C, ktore Spétka Przejmujgca wyda
wspdlnikom Spotki Przejmowanej — na zasadach okreslonych w Planie Pofaczenia Spétki
Przejmujgcej oraz Spétki Przejmowanej, uzgodnionym w dniu 31 sierpnia 2021 roku (,Plan
Potaczenia”), ktory stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaly.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZESMUJACES

1. Na skutek polaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaly, kapitat zakladowy Spétki Przejmujacej
zostanie podwyzszony z kwoty 1.182.643,60 z (stownie: jeden milion sto osiemdziesigt dwa tysigce
szeséset czterdziesci trzy zlote 60/100) do kwoty 4.548.586,00 zi (stownie: cztery miliony piec¢set
czterdzieéci osiem tysigcy piecset osiemdziesigt sze$¢ ztotych 00/100) tj. o kwote 3.365.942,40 zt
(stownie: trzy miliony trzysta sze$édziesiat piec tysigcy dziewigéset czterdziesci dwa zlote 40/100)
w drodze emisji 16.829.712 (sfownie: szesnascie milionéw osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy
siedemset dwanascie) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,20 zi
(stownie: zero zlotych 20/100) kazda, o cenie emisyjnej 1,89 zI (stownie: jeden zloty 89/100) kazda
akcja, ktore zostang wydane wspdlnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z Polgczeniem (, Akcje
Emisji Potgczeniowej”).

i
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2. Akcje serii C zostang wydane w procesie polgczenia Spotki Przejmowanej ze Spélka Przejmujaca,
wsp6lnikom Spélki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.s.h. oraz w oparciu o szczegélowe
postanowienia Planu Polaczenia, i nie wymagajq ani objecia ani oplacenia.

3. Akgcje serii C zostang wydane wspélnikom Spétki Przejmowanej w nastgpujgcym stosunku: za jeden
udzial Spolki Przejmowanej o wartosci nominalnej 230,00 zI (sfownie: dwiescie trzydziesci zlotych)
zostanie przyznane 9.606 (stownie: dziewigc tysigcy szeééset szes¢) akcji Spotki Przejmujacej serii
C, wtaki sposéb, ze facznie na rzecz wsp6inikow Spotki Przejmowanej wydane zostanie 16.829.712
(stownie: szesnaicie miliondw osiemset dwadziescia dziewie¢ tysiecy siedemset dwanascie) akgji
serii C. Nowo emitowane akcje serii C bedg réwne w prawach co do dywidendy i glosu. Akcje serii
C bedq uprawnione do udzialu w zysku Spétki Przejmujgcej poczawszy od zysku ustalonego za rok
obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja potaczenia ze Spotka Przejmowang.

4. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz.
505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie, w
jakim znajdg one zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polgczeniowej na rzecz
grupy oznaczonych adresatéw, tj. wspdlnikéw Spotki Przejmowanej, w liczbie nieprzekraczajacej
149.

§ 3. ZGODA NA PLAN POLACZENIA

Wobec uchwalonego Polaczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw Spétki Przejmowanej
wyraza zgode na Plan Pofgczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE) DO OBROTU W
ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Spétka Przejmujaca bedzie si¢ ubiegac o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii C w kapitale zakladowym Sp6tki Przejmujacej,
wyemitowanych w zwigzku z pofaczeniem Spélki Przejmowanej ze Spétka Przejmujacy.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki Przejmowanej wyraza zgode na nastepujace
proponowane zmiany statutu Spétki Przejmujgcej:

I Artykul 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
AL 2

1.Firma Spotki brzmi: Sygnis Spotka Akcyjna.
2.Spotka moze uzywac nazwy Sygnis S.A., jak réwniez wyrézniajgcego jq znaku graficznego.”;

[
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Artykut 6 ust. 2 statutu Spétki Przejmujgcej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:
»2. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1) produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (PKD 22);

2) produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26);

3) produkcja urzqdzeri elektrycznych (PKD 27);

4) produkcja maszyn i urzqdzer, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28);

5) produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.2)

6) produkcja mebli (PKD 31)

7) pozostata produkcja wyroboéw (PKD 32);

8) dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powiqzana (PKD 62);

9) dziatalnosc ustugowa w zakresie informacji (PKD 63);

10) finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylqczeniem ubezpieczer i funduszéw emerytalnych (PKD

64);
11) dziatalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD
66);

12) badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72);

13) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73);

14) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74);

15) wynajem i dzierzawa (PKD 77);

16) dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem (PKD 78);

17) dziatalnos¢ zwiqzana z administracyjng obstugq biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82);

18) edukacja (PKD 85).”;

Artykut 9 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie
JArL. 9.

1. Kapital zaktadowy Spoitki wynosi 4.548.586,00 zf (cztery miliony pieéset czterdziesci osiem tysiecy
pigcset osiemdziesiqt szes¢ ziotych) i dzieli sie na 22.742.930 (dwadziescia dwa miliony siedemset
czterdziesci dwa tysiqgce dziewiecset trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zI (dwadziescia groszy)
kazda, w nastepujqcy sposob:
a) 5.850.000 (stownie: pie¢ milionéw osiemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A,
b) 63.218 (szescdziesiqt trzy tysigce dwiescie osiemnascie) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
c) 16.829.712 (szesnascie milionéw osiemset dwadziescia dziewigc tysiecy siedemset dwanascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii C.”;

Artykut 11 statutu Spétki Przejmujacej zostaje uchylony w catosci;

Artykut 13a ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej zostaje uchylony w catosci;
3
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Vi Artykut 19 ust. 1 statutu Spétki Przejmujgcej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

1. Ustanawia sie Rade Nadzorczq, ktéra sklada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wigcej niz 7 (siedmiu)
cztonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbg czlonkéw Rady
Nadzorczej ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.”;

VIl Prostuje sie oczywista omylke pisarska w Artykule 20 pkt 2/ statutu Spétki Przejmujacej,
ktéry uzyskuje nastepujace brzmienie:

.2/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powiqzanym ze Spotkq przy czym
na potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje si¢ definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezqcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych,”;

Vill. Artykut 20 pkt 4/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

,4/ udzielanie zgody na zaciqgniecie przez Spélke zobowiqzania do Swiadczenia przez Spolke,
jednorazowo lub na rzecz tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajgcej kwote
500.000 z{ (piecset tysiecy zlotych), jezeli zaciggniecie takiego zobowigzania nie zostalo przewidziane
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq budzecie Spotki. Udzielenie zgody przez Rade Nadzorczq nie
jest wymagane w wypadkach uméw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spoike z podmiotem zaleznym, w ktérym Spélka posiada
wiekszosciowy udzial w kapitale zaktadowym.”;

IX. Artykut 20 pkt 5/ statutu Spétki Przejmujgcej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

.5/ wyrazenie zgody na sprzedawanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywéw
Spotki o wartosci przewyiszajqcej 35% (trzydziesci piec procent) kapitatu zakladowego Spétki,”;

X. Artykut 20 pkt 7/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

.7/ zatwierdzenie umoéw lub wspdipracy w jakiejkolwiek formie z Podmiotami Powigzanymi z
ktérymkolwiek z akcjonariuszy lub czionkéw Zarzqdu. Przez Podmiot Powiqzany nalezy rozumiec, w
stosunku do danego podmiotu, kaidg osobe fizyczng, osobe prawng, jak réwniei jednostke
organizacyjnq nie posiadajqcq osobowosci prawnej, jak réwniez kazdg konstrukcje powierniczq o
charakterze trustu, family office, niezaleznie od miejsca siedziby jak réwniez niezaleznie od miejsca
prowadzenia dzialalnosci, speiniajgcq w stosunku do danego podmiotu kryterium (i) wywierania
znaczqcego wplywu na dany podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36) ustawy z dnia 10 kwietnia 2010
r. o rachunkowosci, (,Ustawa o Rachunkowosci”) lub (i) bedgcq jednostkq powiqzang z danym
podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iii) sprawujqcq kontrole
nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iv) sprawujqcq
wspétkontrole nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35) Ustawy o Rachunkowosci, lub
(v) bycia spétkq powigzanq, dominujqcq lub zaleing w rozumieniu k.s.h, lub (vi) istnienia okolicznosci,
ktéra moglaby wywota¢ uzasadnionq wqtpliwos¢ co do bezstronnosci w sprawie dotyczqcej interesu
danego podmiotu, lub (vii) powiqzania z danym podmiotem wigziq malzeristwa, lub pokrewieristwa w
linii prostej, lub powinowactwa w linii prostej, pokrewieristwa lub powinowactwa w linii bocznej do Il
stopnia, przysposobienia, opieki, kurateli, niezaleznie od faktu ustania danej okolicznosci.”
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Xl Artykut 22 ust. 2 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:
»2. Czlonkowie Zarzqdu sq powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorczq.”;
XIl. Artykut 23 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

JArt. 23
Czlonkowie Zarzqdu powolywani sq na okres wspdlnej, dwuletniej kadencji. Kazda kolejna kadencja
Zarzqdu rozpoczyna si¢ z dniem nastepnym po odbyciu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy.”.

§ 6. UPOWAZNIENIA
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki  Przejmowanej upowainia Zarzad Spotki
Przejmowanej do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
przeprowadzeniem procedury polgczenia Spotki Przejmowanej ze Spotka Przejmujaca.

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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PROJEKT ZMIAN STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACES

W zwigzku z planowanym polaczeniem spotki pod firmg Mode Spétka Akcyjna z siedzibg w Straszynie,
pod adresem: ul. Leéna 8, 83-010 Straszyn, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000393095, REGON: 220906517, NIP: 9571029651, 0 kapitale
zakladowym w wysokosci 1.182.643,60 z, w catosci wplaconym (Spétka Przejmujaca) ze spotkg pod
firmg Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000596825; REGON: 363093300, NIP: 5272752308, o
kapitale zakladowym w wysokosci 382.490,00 z, w caloéci wplaconym (Spétka Przejmowana),
proponuje si¢ wprowadzenie nastepujacych zmian do statutu Spétki Przejmujgce;:

I Artykut 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:
JArt. 1

1.Firma Spotki brzmi: Sygnis Spotka Akcyjna.
2.5potka moze uzywac nazwy Sygnis S.A., jak réwniez wyrézniajgcego jq znaku graficznego.”;

I Artykut 6 ust. 2 statutu Spétki Przejmujgcej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
2. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1) produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych (PKD 22);

2) produkcja komputeréw, wyrobéw elektronicznych i optycznych (PKD 26);

3) produkcja urzqdzeri elektrycznych (PKD 27);

4) produkcja maszyn i urzqdzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28);

5) produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.99.7)

6) produkcja mebli (PKD 31)

7) pozostala produkcja wyrobéw (PKD 32);

8) dzialalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnos¢ powiqzana (PKD 62);

9) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63);

10) finansowa dzialalnos¢ ustugowa, z wylqczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych (PKD

64);
11) dzialalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne (PKD
66);

12) badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72);

13) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73);

14) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74);
15) wynajem i dzierzawa (PKD 77);

16) dziatalnos¢ zwiqzana z zatrudnieniem (PKD 78);

Za Spotke Przej jaca: Za Spétke Przejmowana:
m o1 /72 75 O
r Lol / /

SYGNIS

SPOLKA AKCYJNA




DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |185

Zalgcznik nr 3 do Planu Polgczenia

17) dziatalnos¢ zwiqzana z administracyjng obstugq biura i pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82);
18) edukacja (PKD 85).”;

. Artykut 9 ust. 1 statutu Spotki Przejmujgcej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie
JArt. 9.

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 4.548.586,00 zi (cztery miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy
piecset osiemdziesiqt szes¢ zlotych) i dzieli sie na 22.742.930 (dwadzieScia dwa miliony siedemset
czterdziesci dwa tysiqce dziewiecset trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zi (dwadziescia
groszy) kazda, w nastepujqcy sposob:

a) 5.850.000 (stownie: pie¢ milionéw osiemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A,

b) 63.218 (szescdziesigt trzy tysiqce dwiescie osiemnascie) akcji zwyklych na okaziciela serii B,

¢) 16.829.712 (szesnascie milionéw osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy siedemset dwanascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii C.”

V. Artykut 11 statutu Spétki Przejmujgcej zostaje uchylony w catosci;
V. Artykut 13a ust. 1 statutu Spotki Przejmujacej zostaje uchylony w catosci;
VI. Artykut 19 ust. 1 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujgce nowe brzmienie:

»1. Ustanawia sie Rade Nadzorczq, ktora sktada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu)
czfonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.”;

Vil. Prostuje sig oczywista omytke pisarska w Artykule 20 pkt 2/ statutu Spétki Przejmujacej,
ktéry uzyskuje nastepujace brzmienie:

2/ udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze Spétkq przy czym
na potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu
rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,”;

Viil. Artykut 20 pkt 4/ statutu Spotki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

4/ udzelanie zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowiqzania do swiadczenia przez Spoike,
Jjednorazowo lub na rzecz tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajqcej kwote
500.000 zt (piecset tysiecy zlotych), jezeli zaciggniecie takiego zobowiqzania nie zostato przewidziane
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq budzecie Spotki. Udzielenie zgody przez Rade Nadzorczq nie
jest wymagane w wypadkach umoéw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spétka posiada
wiekszosciowy udzial w kapitale zaktadowym.”;

IX. Artykut 20 pkt 5/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
Za Spélke Przejmujacq: Za Spolke Przejmowang:
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»5/ wyrazenie zgody na sprzedawanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywdw

”,

Spaéiki o wartosci przewyiszajqcej 35% (trzydziesci pig¢ procent) kapitalu zaktadowego Spotki,”;
X. Artykut 20 pkt 7/ statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

»7/ zatwierdzenie umoéw lub wspélpracy w jakiejkolwiek formie z Podmiotami Powigzanymi z
ktérymkolwiek z akcjonariuszy lub czlonkéw Zarzqdu. Przez Podmiot Powiqzany nalezy rozumied, w
stosunku do danego podmiotu, kazdq osobe fizyczng, osobe prawnq, jak réwnie; jednostke
organizacyjnq nie posiadajgcq osobowosci prawnej, jok rowniez kazdq konstrukcje powierniczq o
charakterze trustu, family office, niezaleinie od miejsca siedziby jak réwniez niezaleznie od miejsca
prowadzenia dziatalnosci, speiniajgcq w stosunku do danego podmiotu kryterium (i) wywierania
znaczqcego wplywu na dany podmiot w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 36) ustawy z dnia 10 kwietnia 2010
r. o rachunkowosci, (,Ustawa o Rachunkowosci”) lub (ii) bedgcq jednostkq powiqzanq z danym
podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iii) sprawujgcq kontrole
nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 34) Ustawy o Rachunkowosci, lub (iv) sprawujgcq
wspolkontrole nad danym podmiotem w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35) Ustawy o Rachunkowosci, lub
(v) bycia spotkq powiqzang, dominujgcq lub zalezng w rozumieniu k.s.h, lub (vi) istnienia okolicznosci,
ktéra mogtaby wywolac uzasadnionq watpliwosc co do bezstronnosci w sprawie dotyczqcej interesu
danego podmiotu, lub (vii) powigzania z danym podmiotem wieziq malzenstwa, lub pokrewieristwa w
linii prostej, lub powinowactwa w linii prostej, pokrewieristwa lub powinowactwa w linii bocznej do Il
stopnia, przysposobienia, opieki, kurateli, niezaleznie od faktu ustania danej okolicznosci.”

XL Artykut 22 ust. 2 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:
»2. Czlonkowie Zarzqdu sq powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorczq.”;
Xil. Artykut 23 statutu Spétki Przejmujacej uzyskuje nastepujace nowe brzmienie:

JAIt. 23
Cztonkowie Zarzqdu powolywani sq na okres wspélnej, dwuletniej kadencji. Kazda kolejna kadencja
Zarzqdu rozpoczyna si¢ z dniem nastepnym po odbyciu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy.”.

z
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 r.

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE)
NA DZIEN 1 LIPCA 2021 ROKU

Podstawa dla ustalenia wartosci Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Zwirki i Wigury 101, 02-089 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000596825; REGON: 363093300, NIP:
5272752308, o kapitale zakladowym w wysokosci 382.490,00 zi, w catosci wplaconym (,Spotka
Przejmowana”) na potrzeby Polgczenia jest warto$¢ godziwa Spétki Przejmowanej ustalona w oparciu
o wycene metodg wartosci skorygowanej aktywéw netto, sporzadzong na dzien 1 lipca 2021 roku.
Warto$¢ godziwg ustalono wedlug wyceny Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 roku,
sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego biegtego rewidenta Anne Kuza (nr
uprawnien 10473) dokonujgcego wyceny w ramach Kancelarii Biegiego Rewidenta Anna Kuza i
Wspdlnicy spotka komandytowa z siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod nr 3804.

Biorgc pod uwage powyisze ustalono, ze wartos¢ przedsigbiorstwa Spéiki Przejmowanej na potrzeby
Polgczenia wynosi 31.840.683,49 zt (stownie: trzydziesci jeden milionéw osiemset czterdziesci tysiecy
szes$éset osiemdziesiat trzy ztote 49/100).

W zwigzku z powyzszym wartos¢ (kapitalizacja) Spétki Przejmowanej na potrzeby Planu Polgczenia
wynosi 31.840.683,49 zt (stownie: trzydziesci jeden miliondw osiemset czterdziesci tysigcy szeséset
osiemdziesiat trzy ztote 49/100).

Za Spotke Przejmowang:

-
regsspanan

77 fhsngl

Prezes Zarzqdu

Sygnis New Technologies sp. 2 0.0.
ul. 2wirki | Wigury 101, 02-083 Wars
tel. 22 668 47 57, NIP 527275

REGON 363093300, KRS 000059
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Krakéw, dnia 31.08.2021 r.

OSWIADCZENIE O WYRAZENIU ZGODY NA PUBLIKACJE OPERATU

Dzialajac w imieniu spolki pod firma Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza
i Wspdlnicy Spotka komandytowa z siedziba w Krakowie, ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000427758, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod nr 3804, niniejszym wyrazam zgode na publikacje przez
Mode Spétka Akcyjna z siedziba w Straszynie (KRS: 0000393095) lub Sygnis New
Technologies spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (KRS:
0000596825) wyceny wartosci 100% akeji spotki pod firma Mode Spétka Akcyjna z siedziba
w Straszynie z dnia 31 lipca 2021 r., sporzadzonej na potrzeby polaczenia ze spétka pod
firma Sygnis New Technologies spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie oraz wyceny przedsiebiorstwa spétki pod firma Sygnis New Technologies
spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawie z dnia 31 lipca 2021 r.,
sporzadzonej na potrzeby polaczenia ze spétka pod firma Mode Spétka Akeyjna z siedziba
w Straszynie (zwane dalej facznie: ,Wycenami”).
Publikacja Wycen moze nastapi¢ w zakresie niezbednym dla spelnienia obowiazkéw
cigzacych na ww. spétkach, w zwiazku z polaczeniem obu spélek. Publikacja moze polegaé,
w szczegolnosei lecz nie wylaeznie, na:

1) dolaczeniu Wycen do planu polaczenia obu spélek;

2) publikacji planu pofaczenia wraz z Wycenami na stronach internetowych obu spétek

lub w pismach przeznaczonych do publikacji ogloszen spotki;
3) publikacji planu polaczenia wraz z Wycenami w Elektronicznym Systemie
Przekazywania Informacji (ESPI);
4) zlozeniu planu polaczenia wraz z Wycenami do akt rejestrowych obu taczacych sie

spotek.

W razie watpliwosci niniejsza zgode nalezy interpretowac rozszerzajaco.

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Maria Kuza

Date / Data:
2021-08-31
14:38

Anna Kuza
Komplementariusz

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA —~ ANNA KUZA | WSPOLNICY SP.K.
ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw, tel. +48 630 98 98, fox + 48 630 98 99,
&t 'S

Sqd Rejonowy dia ia w Krak ydzial X1 2y Krajowego Rej qdoweq
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
f lario-kbr.pl, www. kbr.pl
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WYCENA

SYGNIS NEW TECHNOLOGIES Sp. z o.0.

Q% SYGNIS

NEW TECHNOLOGIES
®

ul. Zwirki i Wigury nr 101, 02-089 Warszawa

OPERAT SZACUNKOWY

Autor opracowania:
Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego

Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy
Spotka komandytowa z siedziba w
Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisang
na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod nr 3804, a w jego imieniu
wycene sporzadzila
mgr Anna Kuza
Biegly rewident

o Nr 10473

" Anna Kuza inicy Sp « BIEGLY REWIDEN

R(axaow nr 10473

1 2:201% By =y

L— mbr/\nna Kuza

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA | WSPOLNICY SP.K.
ul. Botorego 4/6, 31-135 Krakdw, tel. +48 630 98 98, fox + 48 630 98 99,
Sqd Rejonowy dia Srédmiescia w Krokowie Wydzial XI Gospodarczy Krojoweg
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,

info@kancelaria-kbr.pl, www.kancelaria-kbr.pl
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PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC
PRZEDSIEBIORSTWA

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

DATA, NA KTORA
SPORZADZONO WYCENE

AUTOR OPRACOWANIA

Spdtka Sygnis New Technologies Sp. z o.0.
i w ramach tej wyceny okreslono wartos¢ znaku

towarowego (marki)

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Okresdlenie  wartosci Sygnis  New
Technologies Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny

okreslono wartos¢ znaku towarowego (marki)

spolki

w celu podijecia strategicznych decyzji w zwigzku
z planowanym polaczeniem z inng sp6tka.

31 840 683,49 zl
(stownie: trzydziesci jeden miliondw osiemset czterdziesci

tysigcy szeséset osiemdziesigt trzy zlote dwadziescia 49/100)

31 lipca 2021 roku

1 lipca 2021 roku

Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspélnicy Spétka komandytowa z
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
nr 3804, a w jego imieniu wycene sporzadzila

mgr Anna Kuza
Biegly rewident
nr 10473
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1. CZESC OGOLNA

1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest spotka Sygnis New Technologies Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie (02-089), przy ul. Zwirki i Wigury nr 101.

1.2. Zakres wyceny
W zwigzku z celem wyceny zakresem szacowania objeto spolke Sygnis New
Technologies Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny okreslono wartos¢ znaku towarowego

(marki).
1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci spotki Sygnis New Technologies Sp. z 0.0. i w ramach tej wyceny
okreslono warto$¢ znaku towarowego (marki) w celu podjecia strategicznych decyzji

w zwigzku z planowanym polaczeniem z inng spotka.
1.4. Podstawy wyceny
1.4.1.Podstawa formalna

Zleceniodawca: Sygnis New Technologies Sp. z 0.0. Siedziba Zleceniodawcy: ul. Zwirki
i Wigury nr 101, (02-089) Warszawa.

Zgodnie z Umowa nr 14/W/2021 z dnia 28.07.2021 roku wycene sporzadzono w okresie
od 28.07.2021 r. do 31.07.2021 r.

1.4.2.Podstawy materialno- prawne

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2021
r. poz. 217);

- Ustawa z dnia 23.04.1964 r.- Kodeks Cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz.
1740);

- Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spétek Handlowych (tekst jednolity: Dz.U.
22020 r. poz. 1526);

- Ustawa z dnia 30.06.2000r. Prawo wlasnosci przemyslowej (tekst jednolity: Dz.U.
z 2021 r. poz. 324);

- Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2021 r. poz. 1062).

1.4.3.Zrédla danych merytorycznych

- dane pochodzace od Spdlki Sygnis New Technologies Sp. z 0.0
- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw
- strony internetowe www.stockwatch.pl; www.parkiet.com; strefainwestorow.pl
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1.5 Data sporzadzenia wyceny
Data sporzadzenia wyceny 31 lipca 2021 roku.
1.5.1.Data, na ktora okreslono wartoé¢ przedmiotu wyceny

Wartosé przedsigbiorstwa okreslono na dzieni 1 lipca 2021 roku.

2. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Opis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny
2.1.1.Stan prawny

Spétka Sygnis New Technologies Sp. z 0.0. (skrét: Sygnis) wpisana jest do Krajowego .
Sadowego pod nr 0000596825 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Posiada:

— numer identyfikacji podatkowej NIP 5272752308,

— numer REGON 363093300.

2.1.2.0pis przedmiotu wyceny

Sygnis to grupa start-upéw, tworzonych przez zespdl fizykéw, chemikéw,
inzynieréw i specjalistow Przemystu 4.0, ktorzy formuja wielokierunkowy hub
technologiczny przecinajacy plaszczyzny biznesowe i naukowe.

Spétka tworzy rozwigzania dostosowane do indywidualnych potrzeb,
wykorzystujac  ogromne doswiadczenie, wyksztalcenie i zaplecze techniczne
pracownikéw oraz poglebione badania rynku i analizy materialowe. Wprowadzita na
rynek dziesiatki produktéw, stosujac metody szybkiego prototypowania i nadzorujac
masowe procesy przemysfowe.

Jest zespolem cenionych inzynieréw, projektantéw i naukowcow, ale
jednoczeénie tworzy zgrany, dynamiczny zespél Niezaleznie od tego skad
przychodza, kazdy z nich jest ekspertem w swojej dziedzinie. Rosnie w sile, dzielac sie
wiedza. Zespdl pracownikéw spotki tworzy, zaréwno przedmioty uzytkowe,
rozwigzania technologiczne, projekty, jak i grafiki, filmy i hermetyczne Zarty. Dziela
si¢ pasje do seriali i ksiazek Sci-Fi - pozostalos¢ nastoletnich fascynacji
wszech$wiatem. Wtedy zrozumieli, ze przyszlo$¢ jest plastyczna, a oni moga ja
ksztattowac.

Sygnis zostala zalozona w 2012 roku przez grupe fizykéw z Uniwersytetu
Warszawskiego, przyjacidl, pasjonatéw kosmosu i siggania w nieznane. Szukali oni
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identyfikacji wizualnej, ktéra odzwierciedlalaby z jednej strony wspélprace i dobre
relacje, a z drugiej niezaleznos¢ i wyjatkowosé kazdej z oséb tworzacych zespdl. Ich
wyjscie z prézni i pojawienie si¢ na rynkowym firmamencie zobrazowali logotypem
zainspirowanym Gwiazdozbiorem Labedzia (Cygnus). OdnaleZli siebie samych
w cigglym ruchu. W pozornie niezaleznych trajektoriach, ktére z odpowiedniej
perspektywy tworza wspdlzalezng strukture. EabedZ to stworzenie grozne i pigkne.
Co wigcej, Cygnus to réwniez mitologiczny przyjaciel Phaetona (Foton), syna Heliosa
— co doskonale pasuje do zafascynowanych fizyka zalozycieli SYGNIS. Réznorodnie
wykorzystywany przez nas motyw Gwiazdozbioru Labedzia zawiera w sobie istote
tego, co o SYGNIS niewypowiedziane.

Od poczatku dziatalno$ci bardzo duzy nacisk spétka kladzie na edukowanie ich
otoczenia biznesowego i propagowanie wiedzy na temat technologii addytywnych.

Dzigki temu sq dzi$ rozpoznawani jako eksperci Przemystu 4.0. Sygnis New
Technologies w czasie swojej dotychczasowej dziatalnosci pozyskato granty o wartosci
ponad 20 min zf od NCBiR i PARP na dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa. Pod koniec
biezacego odbedzie premiera maszyny bedacej rezultatem glosnego projektu z
poprzednich lat o nazwie ,Syglass" — autorskiego projektu pierwszej na $wiecie
drukarki 3D do szkla niskotemperaturowego. Biezace projekty obejmuja m.in.
zbudowanie uniwersalnej drukarki 3D do druku hybrydowego FFF oraz z materiatéw
plynnych i pélplynnych, a takze konstrukcje biodrukarki 3D dedykowanej do
tworzenia bionicznych organow.

Sygnis New Technologies wspdlpracuje z uniwersytetami i instytutami
badawczymi. Firma nie zamyka sie jednak wylacznie na wspélprace z sektorem
naukowym. Projekty Sygnis dotyczyly réwniez sektora przemyslowego, np.
wspdlpracy z ABB, Technicolor, Jednostka Wojskowa GROM, Radwag, Oknoplast czy
Johnson Electric, jak i popkultury i edukacji —m.in. wspétpraca z Muzeum POLIN,
Patacem Kultury i Nauki czy Warszawskim Ogrodem Zoologicznym.

Strategia spotki
Sygnis New Technologies Sp. z 0.0. to lider consultingu technologicznego

w Polsce, podpisat list intencyjny dotyczacy wspélpracy przy wspdlnym projekcie
z najwigkszym dostawca nowoczesnych rozwiazan elektroniki konsumenckiej
i przemystowej - Solectric Polska.

Poczawszy od 111 kwartatu 2021 roku drukarka 3D Flashforge Adventurer 3 ma
sta¢ si¢ gléwnym elementem wszystkich dostepnych zestawow dostarczanych przez
Solectric do szkot w Polsce i za granica w ramach programu , Aktywna Tablica”. Ta
oferta edukacyjna wyréznia si¢ na tle konkurencji niezwykle atrakcyjng cena,
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wyjatkowo szerokim zakresem produktéw bedacych czescia pakietu edukacyjnego,
a takze jedynym w swoim rodzaju, przetestowanym programem lekgji.

W dniu 21 stycznia 2021 roku spétka podpisata ze spotka MODE S.A. List
intencyjny, w ktérym strony postanowily podja¢ negocjacje w sprawie polocznie obu
spolek w trybie art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spétek handlowych, z kolei Term Sheet
spotki podpisaly w dniu 26 lutego 2021 roku, ktéry zostat aneksowany w dniu 25 maja
2021 roku. Ostatecznie w procesie odwrotnego IPO, sp6tki MODE S.A. i Sygnis New
Techonologies Sp. z 0.0. polacza sie w spétke Sygnis S.A., ktéra w dalszym ciagu
bedzie rozwigzywac problemy badawczo- rozwojowe w celu wytwarzania nowych
technologii, realizacje produktéw w zakresie hardware'u i druku 3D. Tym samym
Sygnis bedzie jedng z pierwszych spétek akcyjnych z branzy druku 3D na rynku
NewConnect.

2.2. Spos6b wyceny

Do wyceny przedsiebiorstwa Sygnis New Technologies Sp. z 0.0. zastosowano
metode majatkowa skorygowanych aktywéw netto. Natomiast do wyceny znaku
towarowego (marki) zastosowano metode dochodowa zdyskontowanych
przeplywéw gotéwkowych (DCF).

W opracowaniu zaprezentowano bilans na dzien 01.07.2021 roku oraz

prognozy na lata 2021-2026 bazujace na prognozach rozwoju sytuadji rynkowej oraz
sytuacji makroekonomicznej, ze szczegélnym uwzglednieniem sektora, w ktérym
dziala Spoétka. Zasadnicza czes¢ opracowania stanowi omdwienie zastosowanych
metod wyceny umozliwiajacych oszacowanie wartosci spétki w oparciu o przyjete
kryteria. W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci spétki wykorzystano dostepne
dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Zarzadu Sygnis New
Technologies Sp. z 0.0.. Zalozono, ze wszystkie te informacje sa prawdziwe i rzetelne
oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza wiedze Zarzadu co do
ksztaltowania sie przyszlych relacji ekonomiczno- finansowych spétki.
Wycene sporzadzono z nalezyta rzetelnoscia, jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze
wszelkie opracowania dotyczace wyceny podmiotéw gospodarczych niosa za soba
ryzyko popelnienia bledu wynikajacego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych
przez Wyceniajacego badZ tez ocen zawartych w cytowanych materiatach
zrédlowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
wycenianego podmiotu, a nie przekazanych Wyceniajagcemu w trakcie zbierania
materialéw informacyjnych.
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Przedmiotowa wycene Wykonawca sporzadzil z nalezyta starannoscia.
Jednakze Wykonawca, ani zaden z czlonkéw zespolu dokonujacego wyceny nie
ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek bledy i pominigcia w zwigzku z realizacja
przedmiotowej wyceny (wylaczajac odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzona
umyslnie, jak rowniez na wskutek razacego niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z pelna doktadnoscig arkusza kalkulacyjnego,
dlatego moga wystapi¢ pewne rozbieznodci w tabelach prezentujacych rezultaty
kalkulacji wynikajace z zaokraglen, ktére nie maja wplywu na poprawnosc
oszacowanej wartosci przedsigbiorstwa.

Wycene sporzadzono w zltotych (PLN) chyba, Ze inaczej zaznaczono w tresci

opracowania.

221 Ogolna klasyfikacja metod wyceny przedsigbiorstw z opisem
zastosowanych metod.

Klasyfikacja metod wyceny spoétki, sporzadzona zostala w zwigzku
z koniecznoscig zgrupowania istniejacych podejs¢ charakteryzujacych sie réznymi
cechami, a takze kwesti¢ samej wartosci przedsigbiorstwa. Z uwagi na dyskusyjny
i niejednoznaczny charakter samej kategorii wartosci i rézne rozumienie procesu
wyceny spotykane w teorii klasyfikacje roznia sie zaréwno pod wzgledem znaczenia
uzywanych terminéw, jak i liczby wyszczegélnianych metod oraz ,ostroscia”
klasyfikadji.

Wszystkie znane metody mozna podzieli¢ na metody majatkowe i dochodowe,
reprezentujgce odmienne filozofie, ktére mimo, iz korzystaja z réznych danych
(historycznych i prognostycznych), powinny w koricowym efekcie przy zachowaniu
nalezytej starannosci w przeprowadzaniu calego procesu oraz obiektywizmu zalozen
w modelu przychodowym da¢ podobne wyniki. Zgodnie z podejsciem majatkowym,
warto$¢ przedsigbiorstwa jest réwna posiadanemu przez nie majatkowi. Istotg z kolei
metod dochodowych jest z kolei okreslenie wartosci przedsigbiorstwa na podstawie
przyszlych niepewnych dochodow, ktore przedsigbiorstwo bedzie przynosi¢ w
zalozonym okresie czasu.

Powszechnie znanym  podzialem jest odpowiadajacy przypisaniu
poszczegdlnych metod do grup w zaleznosci od przedmiotu wyceny, w ktérym
oprécz  powszechnie uznawanych grup metod majatkowych i dochodowych
wyréznia  réwniez  grupe metod mieszanych, poréwnawczych  oraz
niekonwencjonalnych. Wyréznia sie nastepujace metody:

— metody majatkowe,
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metody dochodowe,
metody mieszane,

poréwnawcze,
niekonwencjonalne.

|

METODA MAJATKOWA — METODA SKORYGOWANYCH AKTYWOW NETTO

Metoda ta zaklada, ze wycena po koszcie historycznym oraz zapisy ksiggowe
wycenianego przedsigbiorstwa nie zawsze odzwierciedlaja we wiadciwy sposob
wartosé kapitalow wihasnych.

Skorygowane aktywa netto to wartos¢ wszystkich aktywow netto po
przecenie, aktualizacji tych pozydji bilansu, ktére zostaly uznane za nieadekwatne do
aktualnej sytuacji rynkowej. Aktualizaca najezesciej dotyczy: wartosci
niematerialnych i prawnych, wartosci nieruchomosdci i prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, nominalnej wartosci udzialéw w innych spétkach, wartosci
zapaséw, naleznosci (pod katem ich windykacji), zobowigzan (pod katem
koniecznosci kalkulacji karnych odsetek). Wycena majatku wedlug metody
skorygowanych aktywdw netto zorientowana jest na prezentacje wartosci substangji
majatkowej, a nie na uzyskiwanie z niej korzysci. Podstawowa zaleta tej metody jest
realno$é wynikéw i mozliwosci ich pelnego udokumentowania.

METODA _ DOCHODOWA - MEDTODA ZDYSKONTOWANYCH
PRZEPLYWOW GOTOWKOWYCH (DCF) (do wyceny znaku towarowego/marki)
Metoda DCF nalezy do tzw. metod dochodowych, czyli szacujacych wartos¢
marki na podstawie dochodéw przez nig wygenerowanych w stosunku do dochodéw,
jakie mozna osiagna¢, oferujac podobny produkt, ale nie oznaczony marka. Efekty
finansowe zwiazane z posiadaniem silnej marki sa okreslone za pomoca przysztych
przeplywéw gotéwkowych. Ryzyko uznania tych efektéw jest uwzglednione przez
dostosowanie do niego kosztu kapitatu (wspotczynnik dyskontowy) lub okreslenie
przeplywoéw gotéwkowych dla réznych scenariuszy. Wartos¢ marki jest w tym ujeciu
réwna wartodci biezacej (PV) zdyskontowanych przysztych przeplywéw
gotéwkowych. Ogélny wzor na wartos¢ marki przedstawia sig nastepujaco:

B o W e e
A+l A+k? A +k"

PV =

gdzie: PV — obecna wartosé marki;
E - spodziewane wydatki zwiqzane z markq ( jezeli nie sq uwzglednione w przeplywach;
¢ - dodatkowe przeplywy gotéwkowe zwigzane z markg;
k - koszt kapitalu.
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Istnieje szereg odmian wyceny marki metodaq dochodowa DCF. Podstawowa
réznica migdzy nimi polega na sposobie wydzielenia z przeplywéw gotéwkowych
generowanych przez firme tych, ktére zwigzane sa z marka, oraz sposobie obliczenia
wspélezynnika dyskontowego. Do wyceny marki zostanie zastosowany sposib
metodologiczny firmy Brand Finance plc. Metoda Brand Finance wydziela
z przeplywow ,markowych” generowanych przez firme czgs¢ ,przypadajacy” na
zaangazowane w przedsiewzigcie aktywa materialne. Z pozostatych przeplywéw,
ktére sa efektem zaangazowania wszystkich aktywéw niematerialnych, nastepuje
wydzielenie tych, ktére sa generowane dzigki marce. Tego typu wycena oparta jest na
przeplywach gotéwkowych dla ok. 5-10 lat. Zwykle dla ostatniego roku obliczana jest
dodatkowo wartos¢ rezydualna, co oznacza przyjecie zatozenia, ze efekty osiagane
dzieki marce beda generowane w nieskoriczono$é. Jest to zatozenie wiarygodne o tyle,
ze w wypadku dobrze zarzadzanej marki jej zZywotnos¢é rynkowa moze by¢é
nieograniczona.

Przyktadowa procedura wycena marki sklada si¢ z nastepujacych faz:

Faza 1. Analiza rynku, ktérej celem jest okreslenie sity marki i identyfikacja obecnych
i przyszlych warunkéw rynkowych;

Faza 2. Przygotowanie prognozy przeplywéw generowanych w zwigzku z marka;
Faza 3. Wydzielenie sposr6d wszystkich przeplyw6w generowanych dzigki sprzedazy
»markowych” produktéw (towaréw lub ustug) tych, ktére nie sa zwiazane
z zaangazowaniem aktywow materialnych;

Faza 4. Wydzielenie z przeplywéw zwigzanych z zaangazowaniem aktywéw
niematerialnych tych, ktdre s efektem stosowania marki;

Faza 5. Analiza ryzyka zwiazanego z marka w celu okreslenia wspdlczynnika beta
marki, potrzebnego do obliczenia wspétczynnika dyskontowego;

Faza 6. Przeprowadzenie wyliczen wartosci biezacej netto przepltywéw.

Inng metoda jest metoda zaproponowana przez Barucha Leva. Jej istota jest
zestawienie dochoddéw firmy z aktywami, ktére je generuja. Wyliczenia bazuja na
zwrocie uzyskanym na aktywach, przy wykorzystaniu zasady stalej kapitalizacji.
Krok 1- obliczamy przecigtne roczne zyski firmy; moze to byé np. §rednia arytmetyczna
z 3 ostatnich lat i projekdji finansowych dla 3 kolejnych,

Krok 2- obliczamy zwrot, jaki osiaggnela firma na zaangazowanych aktywach

finansowych,
Krok 3- obliczamy zwrot, jaki osiagnela firma na zaangazowanych aktywach

finansowych,
'° + X

SYGNIS

SPOLKA AKCYJNA




DOKUMENT INFORMACYJNY Strona [199

M KANCELARIA
< BIEGLEGO REWIDENTA
2 ANNA KUZA | WSPOLNICY

47
!\

Krok 4- obliczamy ile z wygenerowanego zysku przypada na aktywa nie
odzwierciedlone w bilansie przedsigbiorstwa. Lev nazywa te nadwyzke zyskami
z kapitalu wiedzy; zyski te sq dzielone przez spodziewana kwote zwrotu na aktywach

wiedzy,
Krok 5- wykorzystujac ponizszy wzor

Zysk z kapitatu wiedzy
Stopa dyskonta do kapitatu wiedzy

2.2.2. Uzasadnienie dla wybranych metod wyceny

Do wyceny przedsigbiorstwa Sygnis New Technologies Sp. z 0.0. zastosowano
metode majatkowa skorygowanych aktywéw netto. Natomiast do wyceny znaku
towarowego (marki) zastosowano metode dochodowa zdyskontowanych
przeplywéw gotéwkowych (DCF).

Wybdr ten zostal podyktowany faktem, iz zastosowanie wskazanych metod jest
najbardziej adekwatne do charakteru dziatalnosci wycenianego podmiotu, jak
i dostepnoscia materialéw bazowych do przeprowadzenia niezbednych wyliczen.

Dobér metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych. Naleza do nich cel
wyceny, jej przedmiot oraz kontekst gospodarczy. Zachowanie minimum poprawnosci
metodologicznej w szacowaniu wartosci przedsigbiorstwa wymaga uwzglednienia
wszystkich powyzszych czynnikéw wraz z ich oceng i korekta w postaci ryzyka
zwiazanego z wystapieniem odchyleri od zatozert wyjsciowych. Zastosowanie metody
wyceny powinny mie¢ ponadto Zrédio w réznych modelach wyceny, tak aby unikna¢
pozornej zbieznosci otrzymanych wynikéw, bedacej rezultatem przyjecia jednego
schematu myslowego i doboru jednorodnych wskaznikéw.

Jednoczeénie na etapie analizy doboru optymalnych metod wyceny
Wykonawca przeanalizowal zasadnos¢ zastosowania innych metod wycen. Z uwagi
na fakt, ze podstawa rozwoju spotki jest jej wizerunek osobowy, czyli marka Sygnis
New Technologies Sp. z.0.0 , wycene dokonano metoda majatkowa skorygowanych
aktyw6w netto, w ramach ktérej dokonano wyceny znaku towarowego (marki).

W wycenie metoda skorygowanych aktywéw netto wielkosci wartosci
niematerialnych i prawnych z bilansu sporzadzonego na dzieri 01.07.2021 roku
skorygowano o wartos¢ znaku towarowego (marki).

W obecnych warunkach rozwoju przedsigbiorstw generacji 4.0 czynniki
niematerialne odgrywaja decydujaca role w procesie tworzeniu wartosci. W rezultacie
kapital intelektualny stanowi coraz wieksza cze$¢ wartosci rynkowej przedsigbiorstwa.
Fakt ten nie znajduje jednak odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych, ktérych
uzytecznosé jako Zrédto informadji o rzeczywistej wartosci firm systematycznie spada.
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W konsekwencji na przestrzeni ostatnich kilkunastych lat mozna zaobserwowa¢ ciagte
powigkszenie réznicy pomiedzy wartosciami rynkowa a ksiegowa. Kapital
intelektualny okresla catkowity zasdb czynnikéw, stanowiacych niematerialne Zrédta
warto$ci w przedsigbiorstwie takie jak: marka, know-how, relagje itp.

2.3. Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

2.3.1 Wycena warto$¢ znaku towarowego (marki) metoda zdyskontowanych
przeplywéw gotowkowych (DCF)

Faza 1. Okreslenie (szacowanie) przychodéw dla 5 kolejnych lat

Faza 2- Wydzielenie z przeplywéw wartosci dodanej dzigki marce

W wycenie postuzono si¢ badaniami Leva jako Zrédlo B. Lev, Seeing is believing: a
better approach to estimating knowledge capital, ,CFO Magazine”,
www.stern.nyu.edu/-blev /.Profesorem Lev badal, ktéra z trzech kategorii: cash flow,

tradycyjne zyski, zyski z wiedzy jest najbardziej skorelowana ze zwrotem na kapitale
wiasnym. Okazalo sig, Ze korelacja pomiedzy zwrotem na kapitale wtasnym i cash
flow wynosi 11%, dla tradycyjnych zyskéw wspétezynnik wynosi 29%, a dla zyskéw
z wiedzy az 53%.

Faza 3- Obliczenie wspdlczynnika dyskonta

W celu obliczenia stopy dyskonta dla kapitalu wiedzy postuzono si¢ badaniami Leva
(2rédto j.w.). Wynika z nich, Ze stopa dyskonta dla kapitatu wiedzy na poziomie 10,5%
wydaje si¢ by¢ uzasadniona, w poréwnaniu ze stopami dla aktywéw finansowych na
poziomie 4,5% i dla aktywéw fizycznych 7%.

Faza 4. Przeprowadzenie wyliczers wartosci biezacej netto przeplywow.

Faza 5. Zalozono, ze marka bedzie przynosito dochody takie, jak w ostatnim roku
prognozy w nieskonczonosc.

Konieczne jest tu przyblizenie konstrukeji wspdtezynnika dyskonta dla tzw. okresu
wartodci rezydualnej. Wszystkie wielkosci z tego okresu, zgodnie z zalozeniami, sa
stale i wyznaczone przez wartosci z ostatniego okresu szczegSlowej prognozy.
Traktujemy je wigc na zasadzie renty wieczystej. Wartos¢ dzisiejszej renty wieczystej
ustala sig, dzielac jej wielko$¢ przez stope dyskonta.

12
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P
P=——
o WACC

gdzie: PVP- warto$¢ dzisiejsza renty wieczystej (Present Value of Perpetuity);
P- renta wieczysta (Perpetuity).

Z ustalen wynika, ze wsp6lczynnik dyskonta dla renty wieczystej ma postac:

5
= WACC
DF = 0105 = 9,523809524

Po zdyskontowaniu renty wieczystej ( na koniec roku pigtego) dodatkowo uzyskana
wielkos¢ zdyskontujemy w okresie 6 lat, aby wyrazic jej wartos¢, tak jak wszystkich
pozostalych Cash floks, na dzien dzisiejszy ( dziert wyceny). Dlatego tez dodatkowo
przemnazamy ja, tak jak czyniliSmy powyzej, przez wspdtczynnik dyskonta ustalony
dla 6 lat.

DF2026 = = 0,549321164

1
(1 + 0,105)5

Ostatecznie sprowadzenie przysziej wartosci FCF z okresu kontynuacji do jej wartosci
dzisiejszej wymaga przemnozenia jej przez dwa wspélczynniki dyskonta: DF dla
renty wieczystej ( DFrw) i DF dla okresu pigcioletniego ( DF2026):

DF v x DF 206 = 9,523809524 x 0,549321164 = 5,232

Zatem warto$¢ dzisiejsza wolnych przeplywéw pienieznych z okresu wartosci
rezydualnej wyniesie ostatecznie 21 113 317,00 zt zgodnie z ponizszym wyliczeniem:

DCEF =4 035 420,00 x 5,232 = 21 113 317,00 zt

Analogicznie postapiono w przypadku przeplywéw gotéwkowych z pozostatych lat
okresu pigcioletniego i okresu wartosci rezydualnej. Znajac zdyskontowane wartosci
wszystkich przyszlych cash flowes (zaréwno tych z okresu wyraznej prognozy, jak
i z okresu kontynuacji), mozemy je zsumowac i zgodnie z metodologia wyceny DCF
— wyznaczy¢ wartos¢ znaku towarowego (marki).

Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie wartosci marki (znaku towarowego) przy
nastepujacych zatozeniach:
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e dochody gotéwkowe firmy zwigzane z markq znane sa dla 5 kolejnych lat;
e wymagany zwrot na zaangazowanych aktywach trwalych jest okreslony na
poziomie zwrotu z inwestycji wolnej od ryzyka i wynosi 0%;
e udzial marki w tworzeniu wartosci dodanej wynosi 53%;
e dziatalnos¢ firmy jest finansowana kapitalem wlasnym;
o zakladamy, ze marka bedzie przynosito dochody takie, jak w ostatnim roku
prognozy w nieskoriczonoscé.
Wyszczegdlnienie Rok2021 | Rok2022 | Rok2023 | Rok2024 | Rok2025 | Rok2026 |
Sprzedaz netto 8100000 12400000] 17000000 22000000[ 28200000/ 36 800 000
Koszt operacyjny 6600000,  9100000f 12000 000] 15000 000{ 19700 000 27 400 000
Zysk operacyjny 15000000 3300000 5000000/ 7000000 8500000 9 400 000|
| Zaangaz aktywa ial 0 0 0 0 0
Wymagany zwrot na aktywach
materialnych (0%) 9 # 5 i 9
El iczna wartoéé dod 15000000 3300000] 5000000] 7000000[ 8500000 9400 000

PR ion N 7500 1749000 2650000 3710000 4505000, 4982000

(53%)

Podatek dochodowy (19%) 151 050 332310  503500] 704900] 855950 946 580
Wartos¢ dodana dzigki marce po

opodatkowaniu 643950  141669| 2146500 3005100 3649050 4035420
Stopa dyskontowa 10,5%

kw;::';mk dyskontowy dla | 01077375 | 0,818984050| 0,741162036{0,670734874) 0606999886  0,549321164
ZAysanimnts oty 582760 1160247 1590904| 2015625 2214973 2216742
gotowkowe

Wartos¢ zdysk dla5 lat 9781251

Wartos¢ rezydualna w 5 roku 21113317

Warto$é marki 30 894 568

Wartos¢ znaku towarowego (marki)
W =30 894 568,00 z1

(stownie: trzydziesci milionéw osiemset dziewiecdziesiqt cztery tysiqce pigcset szescdziesigt
osiem ztotych 00/100)

Przedstawiona powyzej wartos¢ znaku towarowego (marki) w kwocie 30 894 568,00
zl odpowiada najbardziej prawdopodobnej wartosci godziwej. Uzasadnieniem
koncowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobér metody wyceny, na co wskazuja
wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.
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2.3.2. Wycena spélki Sygnis New Technologies Sp. z 0.0.

METODA MAJATKOWA - metoda skorygowanych aktywoéw netto

Zasady ustalania wartos$ci godziwej aktywow i zobowiazan

Skladnik bilansu

Wartosc godziwa

notowane papiery

aktualny kurs notowari pomniejszony o koszty sprzedazy

wartoéciowe

nienotowane papiery warto$¢  oszacowana, uwzgledniajaca takie czynniki, jak

wartosciowe wspolczynnik cena do zysku i stopa dywidendy poréwnywalnych
papieréw  wartosciowych ~ wyemitowanych przez  spotki
o podobnych charakterystykach

naleznosci warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaplaty,

wyznaczona  przy  odpowiednich  biezacych  stopach
procentowych, pomniejszona o odpisy na naleznosci zagrozone
i niesciggalne oraz ewentualne koszty windykacji. Wyznaczanie
wartoéci  biezacych (zdyskontowanych) w odniesieniu  do
naleznoéci krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli roznica
pomiedzy wartoscia naleznoéci wedhug kwot wymagajacych
zaplaty a wedlug ich wartoscia zdyskontowana nie jest istotna

zapasy produktéw gotowych i
towaroéw

cena sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy zysku
wynikajacy z kosztéw doprowadzenia do sprzedazy zapasow lub
znalezienia nabywcy

zapasy produktéw w toku cena sprzedazy netto produktéw gotowych pomniejszona
o koszty zakoriczenia produkdi i opust marzy zysku wynikajacy
z kosztéw doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia
nabywcy

zapasy materialow aktualna cena nabycia

srodki trwate warto$¢ rynkowa lub ich warto$¢ wedlug niezaleznej wyceny.

W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny
srodkéw trwalych- aktualna cena nabycia albo koszt
wytworzenia, z uwzglednieniem aktualnego stopnia ich zuzycia

wartosci niematerialne i
prawne

wartos¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe
takich samych lub podobnych wartosci niematerialnych
i prawnych, a w odniesieniu do wartoéci firmy lub ujemnej
wartosci firmy zawartej w bilansie- wartos¢ zerowa. W przypadku
gdy warto$¢ oszacowana nie moze zosta¢ wyznaczona w oparciu
o ceny rynkowe, to przyjmuje si¢ taka wartos¢, ktora nie
spowoduje powstania lub zwiek ia ujemnej wartosci firmy

zobowiazania

wartos¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaplaty,

wyznaczona  przy  odpowiednich  biezacych  stopach
procentowych. Wyznaczanie wartosci biezacych
(zdyskontowanych) ~ w  odniesieniu = do  zobowiazan

krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica pomigdzy
wartoscig zobowigzann wedlug kwot wymagajacych zaplaty
a wedlug ich wartoscig zdyskontowang nie jest istotna

rezerwa lub aktywa z tytulu
odroczonego podatku
dochodowego

Wartoséé mozliwa do realizadji
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOEKI

Ponizej zaprezentowano bilans Spotki na potrzeby wyceny dzien 1 lipca 2021 roku tj.

na dzieri najbliZzszy na moment transakgji.

Tabela 1 Bilans - aktywa trwale

Bilans - aktywa / PLN 01.07.2021
Aktywa trwale 661 055,28
Warto$ci niematerialne i prawne 446 933,71
Koszty prac rozwojowych 0,00
Wartos¢ firmy 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 446 933,71
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0,00
prawnych 3
Rzeczowe aktywa trwale 149 243,57
Srodki trwale 92 202,10
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00
Budynki, lokale i obiekly inzynierii lpdowej i wodnej 0,00
Urzqdzenia techniczne i maszyny 66 000,00
Srodki transportu 0,00
Inme $rodki trwale 26 202,10
Srodki trwale w budowie 0,00
Zaliczki na srodki trwale 57 041,47
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 22 450,00
Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
| Dlugoterminowe aktywa finansowe 22 450,00
| Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 428,00
Tabela 2 Bilans — aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 5 054 841,98
Zapasy 1379 060,33
Materialy 0,00
Pélprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
Towary 792 884,00
Zaliczki na poczet dostaw 586 176,33
Naleznoéci krétkoterminowe 1668 173,50
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
Naleznoéci od pozostalych jednostek, w ktérych
- : . . " 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Naleznosci od pozostalych jednostek 1 668 173,50
Z tytulu dostaw i uslug 664 727,72
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Z tytulu podatkéw, dolacji, cel, ubezpieczen
p g i ; 5 1361,82
spolecznych i zdrowolnych oraz innych $windczen
Inne 1002 083,96
Dochodzone na drodze sqdowej 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 150 115,93
Krétkoterminowe aktywa finansowe 150 115,93
W jednostkach powiazanych 0,00
W pozostalych jednostkach 150 115,93
- Srodki pienigzne i akhywa pienigzne 150 115,93
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1857 492,22
Nalezne wplaty na kapital (fundusz)
0,00
podstawowy
Udzialy (akcje) wlasne 0,00
Aktywa razem 5715 897,26
Tabela 3 Bilans - pasywa
Kapital [fundusz] wlasny 946 115,49
Kapitat [fundusz] podstawowy 382 490,00
Kapital (fundusz) zapasowy 2169 041,18
Zysk [strata] z lat ubieglych -1 806 568,12
Zysk [strata] netto 201 152,43
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4769 781,77
Rezerwy na zobowiazania 92 277,56
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 36 180,00
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostale rezerwy 56 097,56
Zobowiazania dlugoterminowe 522 043,34
Wobec jednostek powiazanych 275 271,93
Wobec pozostalych jednostek 246 771,41
Kredyty i pozyczki 246 771,41
Z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00
Inne 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 2 004 038,20
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostalych jednostek, w ktérych
g Y 5 < o 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Wobec pozostatych jednostek 2 004 038,20
Kredyly i pozyczki 203 217,50
Z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00
Z tytulu dostaw i ustug 1115 250,39
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
Zobowinzania wekslowe 0,00
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;',l

'é l:l/IllIM ;'mdntknw, cel, ubezpieczen i innych 147 460,61
Swiadczen

Z tytuln wynagrodzen 170 305,49
Inne 367 804,21
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 2151 422,67
Pasywa razem 5 715 897,26

Z powyzej prezentowanego bilansu Spotki wynika, Ze:

» majatek trwaly Spétki to wylacznie wartodci niematerialne i prawne i
dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach,

> majatek obrotowy Spétki to wylgeznie, zapasy, naleznosci krétkoterminowe od
jednostek powiazanych i pozostalych i srodki pienigzne,

» po stronie pasywow wystepuje tylko zarejestrowany i oplacony w catosci
kapital podstawowy, kapital zapasowy i strata roku obrotowego,

» zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek.

USTALENIA WYJSCIOWE DO WYCENY |

Przy wyborze metody wyceny wzigto pod uwage:
> cel wyceny,
> okreslone mozliwosci zastosowania wyceny,
> materialy do wykonania wyceny,
> kondycje finansowa Spaétki.

W oparciu o dokonang analize do oszacowania wartosci Spotki Sygnis New
Technologies Sp. z 0.0. wykorzystano metode wartosci skorygowanej aktywéw netto.
Za pomoca tej metody mozna dokona¢ wyceny catego przedsiebiorstwa zaréwno
aktywow jak i pasywow, skorygowanych nastepnie do wartosci urealnionych oraz
zwigkszonych o wartosci nie wykazane w bilansie, a decydujace o jego wartosci.
Metoda wartodci  skorygowanej aktywow netto wykazuje wysoki stopien
wiarygodnosci i sprawdzalnoséci. Oparta jest na scisle okreslonych regutach zawartych
w ewidengji ksiggowej, prowadzonej w oparciu o ustawe o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tj. Dz.U. z 2021r., poz. 217 z p6zn.zm.).
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WYCENA SPOLKI

Podstawe wyjsciowa do wyceny stanowi ksiegowy bilans Spétki sporzadzony na
dzie wyceny, poszczegllne elementy bilansu wyznaczajace  warto$é
przedsigbiorstwa tj. sktadniki majatku trwalego i obrotowego oraz pasywa obce. Dla
dokonania wyceny przeanalizowano poszczegolne skladniki aktywéw i pasywow
zawarte w bilansie sporzadzonym na dzien 1 lipca 2021 roku.

KOREKTA AKTYWOW

1.  Korekta wartosci niematerialnych i prawnych:
Do wyceny ich wartos¢ przyjeto w wartosci godziwej.

Tabela 4 Bilans - aktywa po korektach

Aktywa trwale 661 055,28 +30 894 568,00 31 555 623,28
Wartosci niematerialne i prawne 446 933,71 +30 894 568,00 31 341501,71
Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 446 933,71 +30 894 568,00 31 341 501,71
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych
Rzeczowe aktywa trwale 149 243,57 149 243,57
Srodki trwale 92 202,10 92 202,10
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
Urzqdzenia techniczne i maszyny 66 000,00 66 000,00
Srodki transportu 0,00 0,00
Inne $rodki trwale 26 202,10 26 202,10
Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwale 57 041,47 57 041,47
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 22 450,00 22 450,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
| Dlugoterminowe aktywa finansowe 22 450,00 22 450,00
| Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 428,00 42 428,00
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Tabela 5 Wynik koncowy - oszacowanie wartosci Spolki metoda wartosci
skorygowanej aktywow netto

aktywa wartos$¢ skorygowana
aktywa trwale 31 555 623,28
aktywa obrotowe 5 054 841,98
suma aktywow 36 610 465,26
zobowigzania wartos¢ skorygowana
rezerwy 92 277,56
zobowiazania dlugoterminowe 522 043,34
zobowigzania krotkoterminowe 2 004 038,20
rozliczenia miedzyokresowe 2151 422,67
razem zadluzenie 4769 781,77

Wartosc skorygowanych aktywow netto 31 840683,49

Wartos¢ Spotki wg wartosci skorygowanej aktywow netto
na dzien 1 lipca 2021 roku wynosi:
31 840 683,49 z1
(stownie: trzydziesci jeden miliondw osiemset czterdziesci tysiecy szescset osiemdziesiat trzy
zlote 49/100)

3. KLAUZULE I ZASTRZEZENIA

1. Niniejsza wycena sporzadzona zostata zgodnie z przepisami prawa.

2. Niniejsza wycena nie moze by¢ uzyta do innych celéw niz okreslony w pkt I 1.

3. Niniejszy operat nie moze by¢ opublikowany w calosci lub w czedci
w jakimkolwiek dokumencie bez zgody autora operatu i bez uzgodnienia z nim takiej
formy lub tresci.

4. Wykonane dzielo stanowi autorskie opracowanie wykonawcy.

5. Wycene opracowano w oparciu o informacje uzyskane i dostarczone dokumenty.
Zak}ada sig, ze nie ukryto zadnych faktéw, ktére moglyby mie¢ wplyw na wartosé
Spotki i jej udziatéw.

6. Zarzad Spolki odpowiada za zalozenia przyjete do sporzadzenia prognoz
finansowych stanowigcy istotny element wyceny.

7. Przedstawiona wycena uwzglednia stan faktyczny i prawny na dzien jej

sporzadzenia.
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8. Niniejszy operat moze by¢ wykorzystany tylko do celu, ktéry zostal okreslony
w punkcie 1.3. CEL WYCENY.

9. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsigbiorstwa, ktérych autor nie mégl stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materialéw dokumentagji.

10. Wyklucza si¢ odpowiedzialnosé autora wobec 0séb trzecich, w szczegélnosci
z tytulu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostat on sparzadzony.

11. Kwota 31 840 683,49 zI przedstawiona w pkt. 2.3.2. niniejszego operatu stanowi
wartos¢ rynkowaq przedmiotu wyceny na dzieri 1 lipea 2021 roku.

12. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach,
z ktérych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.
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WYCENA
WARTOSCI 100% AKCJI SPOLKI
MODE SPOLKA AKCYJNA

Krakoéw, 31 lipca 2021 roku Autor opracowania:
Wyceny dokonala Kancelaria Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy
Spotka komandytowa z siedzibg w
Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania
pod nr 3804, a w jego imieniu wycene

sporzadzita
mgr Anna Kuza
Biegly rewident
Nr 10473
ancelaria Biegieqo BIEQGLY REWIDEN
na Xuza 1 g nr 10473  °

-

— e

“—"mgr Anna Kuza

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA ~ ANNA KUZA I WSPOLNICY SP.K.

ul. Batorego 416, 31-135 Krakduw, tel. +48 630 98 98, fax + 48 630 98 99,
Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego,
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
infoskancelaria-kbr.pl, www.kancelaria-kbr.pl
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PRZEDMIOT WYCENY Wycena wartosci 100% akeji MODE S.A.
STAN PRAWNY Spotka Akceyjna
CEL WYCENY Okreélenie wartosci 100% akgji spotki

MODE S.A. w celu podjecia strategicznych decyzji
dotyczacych polaczenia z inna spotka

WARTOSC 100% akji 14 191 723,20 zt
(stownie: czternaicie tysiecy sto dziewieédziesiqt jeden
tysiecy siedemset dwadzie$cia trzy zl 20/100)

DATA SPORZADZENIA |31 lipca 2021 roku

OPERATU

SZACUNKOWEGO

DATA, NA KTORA |1 lipca 2021 roku

SPORZADZONO WYCENE

AUTOR OPRACOWANIA Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna

Kuza i Wspdélnicy Spétka komandytowa z siedzibg w
Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804, a w
: 1o Rewidest jego imieniu wycene sporzadzila

Kanceldana Biegieqo Rewittita

. Kiizn '\:,'\‘,_;“.;,;T.:'; y spk mgr Anna Kuza BIEGLY REWIDENT

Ba G g o Biegly rewident _ ny10473 *
15048 2278 PEGOR 122018 e —
il Nr 10473 —"mgr Anna Kuza
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SPIS TRESCI
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1. CZESC OGOLNA 4
1.1.  Przedmiot wyceny ........... 4
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13, Cel WYCENY .cc.cvrensssssesasiessssmssssasssesnsssssnsssassnssnssnssnsasssssnssassasaasss 4
14. Podstawy wyceny 4
1.4.1. Podstawa formalna .. 4
1.4.2. Podstawy materialno- prawne. 4
1.4.3. Zrédla danych merytorycznych 4
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1. CZESC OGOLNA

1.1.Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest 100% wartosci akcji Spélki MODE S.A. z siedziba w
Straszynie (83-010), ul. Lesna 8.

1.2.Zakres wyceny
Wycena dotyczy 100% wartosci akeji Spétki MODE S.A.

1.3.Cel wyceny

Okreslenie wartosci 100% wartosci akcji Sp6tki MODE S.A. w celu podjecia strategicznych
decyzji dla tego przedsigbiorstwa dotyczace jego polaczenia
z inng spotka.

1.4.Podstawy wyceny

1.4.1. Podstawa formalna

Umowa nr 13/W/2021 z dnia 28.07.2021 roku. Zleceniodawca: MODE S.A. Siedziba
Zleceniodawcy: 83-010 Straszyn ul. Le$na 8.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (t. j.: Dz. U. z 2021 r. poz. 217);

- Ustawa z dnia 23 kwietnia1964 roku Kodeks cywilny (t. j.: Dz. U. z 2020 r. poz.
1740);

- Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 roku Kodeks spélek handlowych (t. j.: Dz. U. z
2020 r. poz. 1526);

- Ustawa z dnia 30 czerwca2000 roku Prawo wiasnosci przemystowej (t. j.: Dz. U.
2021r., poz. 324).

1.4.3. Zrédla danych merytorycznych

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- strona internetowa NewConnect oraz stooq.pl
- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw
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1.5.Daty istotne dla okre$lenia wartoéci przedsigbiorstwa

Data sporzadzenia operatu szacunkowego

Data, na ktdra okreslono wartos¢ przedsiebiorstwa

2. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Okreélenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1. Stan prawny

31 lipca 2021 roku
1 lipca 2021 roku

Strona |214

Spotka MODE S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000393095
przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdarisku Wydziat VII Gospodarczy - Krajowy

Rejestr Sadowy.
Posiada:

- numer identyfikacji podatkowej NIP 9571029651,

— numer REGON 220906517

2.1.2. Zarzad i RadaNadzorcza Spétki MODE S.A.

Na dzieri prezentowanej wyceny w sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

wchodzili:

°  Prezes Zarzadu Spolki—Rafatl Stepiuk

e Rada Nadzorcza Spotki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Borowik
Jacek Kowalski
Anastagja Burgs
Adam Siniecki

Robert Skolimowski
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2.1.3. Akcjonariat spétki MODE S.A.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % ogdlnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu:

Piotr Bolinski 1134021) 19,18 %| 1134021] 19,18 %

Stawomir Jarosz 816667 13,81%| 816667 13,81 %
ABS Investment ASI S.A. 721798 1221%| 721798| 12,21%
ABCUS Spotka z o.0. 580000| 9,81%| 580000 9,81%
January Ciszewski 563025 9,52%| 563025 9,52%
Artur Gérski 530708| 897%| 530708 8,79%
Free float 1566999 26,50 % | 1566999 26,50 %

2.2. Opis przedmiotu wyceny

Spoétka rozpoczela dziatalnodé w 2009 roku jako MODE Sp. z 0.0. W roku 2011
miato miejsce przeksztalcenie formy prawnej Spétki z Mode Sp. z 0.0. w spotke
akceyjna. Akt przeksztalceniowy sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Cezarego Pietrasika w Gdansku, w dniu 20 czerwca 2011 roku
i zarejestrowano w Repertorium A Numer 4099/2011. W dniu 16 sierpnia 2011 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarisk - Péinoc VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem 0000393095. Siedziba Spotki miesci si¢ w Straszynie, przy ul. Lesnej 8,
kod pocztowy 83-010. Od dnia 16 marca 2012 roku akcje spétki notowane sa na
zorganizowanym rynku akcji New Connect.

MODE S.A. jest producentem wysokiej jakosci nowatorskich rozwigzan
stuzacych do automatycznego generowania fotografii produktow i ich prezentagji
360°. Urzadzenia przeznaczone sa m.in. dla: sprzedazy i marketingu, badan i rozwoju,
komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej, multimediow, e-commerce, serwisoéw online,
kontroli jakosci i dzialéw prawnych. Do gléwnych klientéw Spélki naleza agencje

SYGNIS

SPOLKA AKCYJINA




DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |216

P/ KANCELARIA
i.__“‘,\;'\“_,‘BIE(;LE(;()REV\{I[)'ENT‘/\
ANNA KUZA | WSPOLNICY
reklamowe, fotografowie, sklepy i aukcje internetowe, muzea, producenci oraz
sprzedawcy bizuterii i zegarkow, kolekcjonerzy, i wielu innych.

Kadr¢ MODE S.A. stanowi zespdl fachowcéw z wyksztalceniem
uniwersyteckim i politechnicznym, wyspecjalizowany w zakresie elektronicznych
systeméw automatyki. Strategia Spotki jest budowa globalnej sieci sprzedazy tasnych
innowacyjnych produktéw oraz rozwdj w obszarze rozwigzan informatycznych
i technologicznych dla optymalizacji oferty.

W swojej ofercie spétka posiada wiele urzadzen oraz oprogramowanie, ktore
wspolpracuje z popularnymi cyfrowymi aparatami fotograficznymi, umozliwiajace
fotografowanie i kontrole urzadzenn MODE S.A. z poziomu komputera. MODE S.A.
oferuje rowniez ustuge cloud computing na witrynie modeview.com.

W 2020 r. Spéltka skupiata sie przede wszystkim na poprawie rozpoznawalnosci
marki, zwiekszeniu dziatart marketingowych oraz dalszym rozwoju sieci sprzedazy.
Zintensyfikowane dziatania marketingowe oraz niezwykle wysoka jakos¢ produktow
oferowanych przez Spotke przelozyla si¢ w pierwszym poélroczu 2021 roku na
zwigkszone zainteresowanie kontrahentéw w szczegolnosci w zakresie dystrybucji na
kolejnych rynkach zagranicznych. Dodatkowym czynnikiem, ktoéry wyrazZnie
wzmocnil potencjal sprzedazowy Spotki byla publikacja nowej strony internetowe;j.

W dniu 30 listopada 2020 roku Zarzad Spoétki podjal decyzje o wyborze
kierunku rozwoju Spéiki, ktéry bedzie polegal na wydzieleniu przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa obejmujacej dzial produkgji wysokiej jakosci
nowatorskich rozwigzan stuzacych do automatycznego generowania fotografii
produktu i ich prezentacji 360 stopni do podmiotu zewnetrznego powigzanego lub
niepowigzanego ze Spoétka, a nastepnie polaczenie Spétki z innym podmiotem.
W zwiazku z powyzszym w Raporcie ESPI nr 1/2021 w dniu 21 stycznia 2021 roku

7 . %

SYGNIS

SPOLKA AKCYJNA




DOKUMENT INFORMACYJNY Strona |217

W/ KANCELARIA
Q /| BIEGLEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

spotka poinformowala o podpisaniu ze spdlka Sygnis Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie Listu intencyjnego. Tym samym strony postanowily podja¢ negocjacje
w sprawie polacznia zgodnie z art. 492 § 1 ust.1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez
przeniesienie calego majatku Sygnis (spolka przejmowana) na MODE (spétka
przejmujaca), w zamian za wydanie dotychczasowym udzialowcom Sygnis akcji
Mode. Polaczenie Spétek ma nastapi¢ po ustaleniu parytetu wymiany akgji i pod
warunkiem wyrazenia zgody przez Walne Zgromadzenie Mode oraz Zgromadzenie
Wsp6lnikéw Sygnis. W wyniku polaczenia spétek ma powsta¢ spétka, ktéra bedzie
dziala¢ pod nowa firma Sygnis S.A. W konsekwencji w raporcie ESPI nr 5/2021 z dnia
26 lutego 2021 roku spétka MODE S.A. poinformowata o podpisaniu Term Sheet (tj.
porozumienia o podstawowych warunkach transakcji). Z kolei w raporcie ESPI
nr 11/2021 z dnia 27 maja 2021 roku spétka poinformowata o zawarciu aneksu do Term
Sheet, w ktérym zmieniono termin podpisania Planu Polaczenia z dotychczas
obowigzujacego nie pdzniejszego niz 31 maja 2020 roku na nowy nie pozniejszy niz
31 sierpnia 2021 roku.

3. Wycena spotki MODE S.A.
3.1. Sposob wyceny

Znajac cel wyceny, uwarunkowania prawne
i metodyczne, jak réwniez przyjete zaloZenia i ograniczenia ustalono, ze do wyceny spétki
MODE S.A. odpowiednia bedzie rynkowa metoda wyceny, polegajaca na wyznaczeniu
kapitalizacji rynkowej 100% akcji wycenianej spotki.

Wartos¢ rynkowa przedsigbiorstw notowanych na gieldzie papieréw
wartosciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla inwestoréw dane i informacje.
Akcje odzwierciedlaja wlasnod¢, tym samym kapitalizacja gieldowa przedsigbiorstwa
stanowi dokonana przez rynek kapitalowy wycene jego aktywow netto, czyli kapitatu.
Kapitalizacja gieldowa rézni si¢ od wartosci ksieggowej kapitatu, ktora jest ksiegowaq miara,
opierajaca sie na facznej kwocie kosztéw historycznych.

W zwiazku z tym, ze w tradycyjnym sprawozdaniu finansowym nie
prébuje sie mierzy¢ wielu aspektow rzeczywistosci finansowej (np. wartosci nazw marek),

kapitalizacja gieldowa moze znacznie si¢ rézni¢ od wyliczen ksiegowych.

Z kolei wartos¢ przedsiebiorstwa oparta o kursy jego akcji w poréwnaniu do
wartosci fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitalu strumieni
gotéwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzajq liczne badania prowadzonych na
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spotkach gieldowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla spélek notowanych na

GPW wspdlezynnik korelacji wyniost 0,98.

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosci metodologicznej

oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikéw, uwzgledniono ryzyko zwiazane

z wystapieniem odchyleri od zalozen wyjsciowych.

3.2,

rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu New Connect

3.3.

Dane do wyceny

Kapital zakladowy spotki

Kapital zaktadowy Spétki nadziert wyceny wynosi 1 182 643,60 z1i dzieli si¢ na:

5 850 000 | akcji zwyklych na okaziciela serii A

63 218 | akeji zwyktych na okaziciela serii B

5913 218

Wszystkie akcje o wartosci nominalnej 0,20 zt zdematerializowaneinotowane poza

Ustalenie wartosci 100% akcji spolki MODE S.A.

Zgodnie z konwencjonalna metodologia najlepsza waga w przypadku spétek

gieldowych jest poziom kapitalizacji (Equity value/Market cup). Kapitalizacja jest

iloczynem ceny rynkowej akgji i liczby akcji. Wysokos¢ kapitalizacji jest wartoscia

rynkowq przedsigbiorstwa juz notowanego na gietdzie (EV=WP).

z kursem zamknigcia w dniu wyceny wynoszacym 2,40 zl/akcje (Rys. 1)

W zwiazku z powyzszym kapitalizacje ustalono na dzien 1 lipca 2021 roku zgodnie

Rysunek 1. Kurs zamkniecia akgji spotki MODE S.A. na dzienn 1 lipca 2021 roku (Zrédlo

NewConnecl)

MODE SPOLKA AKCYJNA (PLMODEQ00019) +

2,6

2,2

2,0
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Na podstawie powyzszych informacji dokonano wyceny 100% akcji spotki zgodnie ze

wzorem:

EV =WP = ilo$¢ akgji * cena za akcje

EV=WP= 5 913 218 akgji * 2,40 zl/akcje = 14 191 723,20 z1

WP= 14 191 723,20 zt

(stownie: czternadcie tysiecy sto dziewigédziesigt jeden tysiecy siedemset dwadziescia trzy zt 20/100).

4, Wnhnioski koncowe

Majac na uwadze przestanki wynikajace z analizy ekonomiczno-finansowej, celu
wyceny i innych powyzej wymienionych zalozen przedstawiona powyzej wartosé
przedsigbiorstwa MODE S.A. w kwocie 14 191 723,20 zt wg stanu na dzien 1 lipca 2021
roku stanowi najbardziej prawdopodobng wartos¢ rynkowa spotki. Uzasadnieniem
koncowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobor metody wyceny, na co wskazuje
wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.
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5. Klauzule i zastrzezenia

1. Niniejszy operat moze by¢ wykorzystany tylko do celu, ktéry zostal okreslony
w punkcie 1.3. CEL WYCENY.

2. Niniejszy operat nie moze by¢ opublikowany w calosci lub w czesci
w jakimkolwiek dokumencie bez zgody autora operatu i bez uzgodnienia z nim
takiej formy lub tresci.

3. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsigbiorstwa, ktorych autor nie mogl stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materialéw dokumentacji.

4. Wyklucza sie odpowiedzialnos¢ autora wobec oséb trzecich, w szczegdlnosci

z tytulu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostal on sporzadzony.

Kwota 14191 723,20 zt przedstawiona w pkt. 3.3. niniejszego operatu stanowi

wartosé rynkowa przedmiotu wyceny na dzien 1 lipca 2021 roku.

@

6. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach,
z ktérych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.
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Zalgcznik nr 7 do Planu Polgczenia
Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie
zawierajace informacje o stanie ksiegowym
Spotki Przejmowanej
Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnosécig

z siedzibg w Warszawie

Zarzad spélki pod firmg Sygnis New Technologies spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (,Spétka Przejmowana”) o$wiadcza, ze zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h., niniejszym
zalacza do Planu Polgczenia informacje o stanie ksiggowym Spétki Przejmowanej, jako spolki taczacej
sie.

Zarzad Spotki Przejmowanej o$wiadcza, iz wedlug stanu na dzier 1 lipca 2021 r:

1. bilans Spétki Przejmowanej po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 5.715.897,26 zi
(stownie: pie¢ milionéw siedemset pigtnascie tysiecy osiemset dziewiecdziesiat siedem zlotych
26/100).

2. bilans Spétki Przejmowanej po stronie aktywéw netto (kapitaly wiasne) wskazuje sume:
946.115,49 zi (stownie: dziewieéset czterdziesci szesc tysiecy sto pietnascie ztotych 49/100).

Bilans na dzieri 1 lipca 2021 r. zostal sporzadzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym

ukladzie co ostatni bilans roczny.

Bilans oraz rachunek zyskow i strat Spotki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 r. bedace podstawa

niniejszego o$wiadczenia stanowig do niego zalacznik.
Zalgczniki:

1. Bilans Spélki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 r.
2. Rachunek zyskéw i strat Spétki Przejmowanej na dzien 1 lipca 2021 r.

Za Spolke Przejmowang:

i 20.0.
w Tecnnologies sp- 0

-89 Warszawa
ul. 2wirki i Wigury 101, 02 Ofiv751308
SR |. 22 668 47 57, NIP 5272 : ‘.VQ"S
tRQE.C:ON 363093300, KRS 000059682

Sygnis Ne
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Rachunek Zyskow i Strat
(wersja porownawcza)
Rok 2020 | 01.07.2021
A.AlPrzychody ze sprzedazy | zréwnane z nimi 2 638 818,86 1348 321,71
lw tym:- od jed: k powigzanych 0,00) 0,00
1B lPrzychody netto ze sprzedazy produkiow / uslug 786 097.85 39 543,66/
Zmiana stanu produktow (zwigk ic - wartos¢ dod - $¢
LI. jemna) 0,00
[, [Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0.00,
[1v. JPrzychody netto ze sprzed oW i materialow 1852 721,01 1 308 778,05,
IB. [Koszty dzialalnosei operacyinej 311223434 1106 614,27
1. JAmortyzacia 2641,01
Ill. Zuzycie materialéw i energii 193 367,37 222 877,15
Ju. JUstugi obee 859 420,85 299 921,62
|1v. JPodatki i oplaty 14 347,33| 23 450,02
w tym podatek akcyzowy
V. |Wynagrodzenia 908 166,93 135 493,17
V1. |Ubezpicczenia spol i inne $wiad 126 326,5 19292,79|
| w tym emerytalne
ViL{Pozostale koszty rodzaj 12 057.22 16 988.41|
VIl Wartosé sprzedanych i materialow , uslug 995 907,04] 388 591,11
C. |ZyswWstrata ze sprzedazy (A - B) -473 415,48] 241 707,44
p. |p le przychody operacyjne 1074 665,30 4 130,35
Il. Isztzl)‘lulu hodu niefi ych aktywow trwvalych
|11 [Dotacje 1 006 445,03 0,00]
| JAkuwalizacia Sci aktywdw niefi veh 0,00]
[1v. Jinne przychody operacyine 68 220,27 413035
{e. [p le koszty operacyjne 7 947,58} 1,64
Il. Strata z tytulu hodu niefi ych aktywow trvalych 0,00}
i JAkwalizacia Sci aktywow nicfi ych 0,00}
|1 Jinne koszty operacyine 1.64]
IF. IZysldSlnla na dzialalno$ci operacyjnej (C+ D - E) 593 302,24| 245 836‘15]
|G. |Przychody fi 19 265,61 42 229,66
I TD, idendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00'
a) | od jed k powigzanych, w tym: 0,00]
w ktorych jednostka posiada zaangazowanic w kapitale 0,00}
b) | od jednostek pozostalych, w tym: 0.00]
w ktorych jednostka posiad: 2 ic w kapital 0.00]
{11 |Odsetki uzyskane 71,90| |
| w tym:- od jednostek powigz h 0.00]
Ji1.JZysk z tywlu rozehodu aktywow finansowych 1 000,00} 0,00}
|| tym w jednostkach powiazanych 0.00]
v, JAkwatizacia Sci inwestycji 0,00]
{v |inne 18 193,71 42 229,66
i, |Koszty i 137 052,4 4925,78)
| [odseki 406031 4800,78]
| w tym:- dla jed k powigzanych 0.00]
J11._[Strata z tytulu rozchodu aktywow fi ych 50 000.00] 0,00}
W 9““ w jed k h ' - .‘r—- o b l
Jun. JAktualizacja wartosci aktuwow finansowych 0,00}
[iv. Jinne 82992,11 125,00
Il_l_zm/s«m. brutto (F+G+H) 475 51543 283 140,03)
) |Podatek dochodowy 16 595,00}
Ik e le obowigzk iejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L |Zysk/Strata netto (1-J-K) 475 515.43] 266 545,03

Warszawa 27,08,2021 r.

Andrzej Burgs

S —
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A. AKTYWA TRWALE

stan na dzief
31122020 v.

464 53

AKTYWA

l._Wartodcl nlematerialnei prawne
1. Koszt 2akonczonych prac
rozwojowych

413 066,67|

stan na dzief

01.07.2021 r RANINN

stan na dzlen
01.07.2021 ¢

stan na dzien
31.12,2020 r.

661 065,28]A. KAPITAL (fundusz) wiasn,

446 933,71
L

-dodatkowa envisja udzisiow

2. Wartodé fir

3. Inne wartodei niematerialns i

413 066,67,

446 933,71

i prawne

|_preane
|4 Zaliczki na wartodcl niemaleriaine

Il. Rzeczowe

1. Srodki trwale

trwale

@) grunty (w tym prawo
wieczyslego uzytkowania

b) budynii,lokale | obiekty
inzynieril ladowe] | wodnej
©) urzadzenéa lechniczne | maszyny
d) érodki transportu
©) inne $rodki trwvale

S8 vl wiu

trwalo w budowio

gruntu

2317354,94] 1606 568,12)
(=" |
47551543 20115243

92 277, 92 277,56
36 180,00)

36 180,00

27527 2752719
246 771,41 245 771,41
24677141 24677141
366 1 2004038,
0,00 0,
04
Vobec pozostalyc! 153, 2004
) inne 22 013,82 1002 083,96] a) kredyly | pazyczki 232 182,44 17,
|_d) dochodzone na drodze sqdowej 00} b)z s} dunyd
| tnwestycjo krétkotorminowe 221333661] 150 116,93] papiersw wartodciowyc |
1, Kebtkoterminowe aklywa fingnsowe 221333561 50 115,93) inne zobowiazania finansowe
| a) w jednostkach powigzanych 2 tytuu dostaw | 1112291 1115250 39|
[~ udsialy ub akcio o olvesie wymagalnotci
- inne papiery wartodciowe - do 12 miesigey 1112291 1115 250,39
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
| b pozostalych jednostiach
[ udziay b skcjo
- inne papiery wartoéciowe
- udzialone pozyczki
- inne krdtkoterminowe aklyws finansowe
| 221333561
221333561

0,00
2151 422,67

3 789 037,17]

5715 897,

3789 037,17, 5716 897,26
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Zalgcznik nr 8 do Planu Polgczenia

Straszyn, 31 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie
zawierajace informacjg o stanie ksiggowym
Spotki Przejmujacej
Mode Spétka Akcyjna

z siedzibg w Straszynie

Zarzad Spotki pod firmg Mode Spétki Akcyjnej z siedzibg w Straszynie (,Spétka Przejmujaca”)
oswiadcza, ze zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h., niniejszym zalacza do Planu Pofgczenia informacje o

stanie ksieggowym Spélki Przejmujacej, jako spotki taczacej sie.
Zarzad Spolki Przejmujgcej o$wiadcza, iz wedlug stanu na dzien 1 lipca 2021 r:

1. bilans Spétki Przejmujgcej po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3.433.627,38 zi
(stownie: trzy miliony czterysta trzydziesci trzy tysigce szes¢set dwadziescia siedem ztotych
38/100);

2. bilans Spotki Przejmujacej po stronie aktywow netto (kapitaly wlasne) wskazuje sume:
1.470.437,86 zi (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt tysigcy czterysta trzydziesci
siedem ztotych 86/100).

Bilans na dzier 1 lipca 2021 r. zostal sporzadzony przy uzyciu tych samych metod i w takim samym

uktadzie co ostatni bilans roczny.

Bilans oraz rachunek zyskdw i strat Spotki Przejmujacej na dzier 1 lipca 2021 r. bedace podstawa

niniejszego o$wiadczenia stanowig do niego zalacznik.

Zalgczniki:
1. Bilans Spotki Przejmujacej na dzien 1 lipca 2021 r.;

2. Rachunek zyskow i strat Spotki Przejmujacej na dzieri 1 lipca 2021 r.

Za Spotke Przejmujgcq

1LL° Hepir

Rafal Stepiuk

Prezes Zarzqdu

MODE s.a.

83-010 Straszyn, ul, Leéna
NIP: 957-102-96-51, REGON: 22090:51;
tel.: 58 739 64 40, fax: 58 739 6441
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MODE s.a.
83-010 Straszyn, ul. Legna 8
MODE S.A. NIP: 957-102-96-51, REGON: 22090651;
Bilans lel.: 58 739 84 40, fax: 58 739 64 41
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
AKTYWA Nota 1.07.2021 31.12.2020
Aktywa trwale 289 277.68 415 340,36
Wartodci niematerialne i prawne 1
Koszty zakonczonych prac rozwoiowych 212 187,52 340 51949
Inne wartoéei niematerialne i prawne 19 152.48 1915248
231 .340.00 35967197
Rzeezowe akiywa trwale 2
Srodki trwale 57937.68 55 668,39
urzgdzenia techniczne i maszyny 57937.68 55 668,39
srodki transportu - :
57937.68 55 668.39
DI i rozli ia miedzvokresowe
Aktvwa z tvtulu odroczoneeo podatku dochodowego - -
Inne liczenia miedzvok - -
Aktywa obrotowe 3 144 349.70 2176 267,52
Zapasy
Materialy 295 766,90 22223841
Pélprodukty i produkty w toku 5 “
Produkty gotowe 207 253.64 108 875,70
Towary - s
Zaliczki na dostawy 616,20 616,20

Nalezno$ci krétkoterminowe
Nalernosci od toeh iod

I yeh 284 880.91 183 407.25
7 tytulu dostaw i uslug 3.1 147 954,34 100 062,41
z tytulu podatkéw, dolacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 114 845,89 69.849,30
inne 22 080.68 13 495.54
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktvwa finansowe 810 184.25 812 589.50
$rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢Zne 4.1 810 184,25 812 589.50
Inne Srodki pienigzne - 2
810 184.25 812 589.50
Krétkotermi rozliczenia migdzyokresowe 5 1545 647,80 848 54046
ARTYWARAZEM 3433 627,38 2591 607,88
fat Stepiuk
Ry
rezes Zarzadu
Mode S.A.
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MODE s ..
83-010 Straszyn, ul. Lesna 8
NIP: 857-102-96-51, REGON: 22090651,

tel.: 58 730 64 40, fax: 58 73
MODE S.A. ax 064 41

Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

PASYWA Nota 1.07.2021 31,12.2020
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 6.1 1 182 643,60 1 182 643,60
Kapital zapasowy 6.3 37357347 37357347
Strata z lat ubicglych (448 109,32) (751 901,78)
Zysk netto 362 330,11 303 792,46
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - .
1470 437.86 T 108107.75
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 963 189,52 1 483 500,13
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 143 o <
Pozostale rezerwy - -
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 7 = 3
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych 8.1 - -
Wobec pozostalych jednostek 8.1 95 019,75 116 990.01
kredyty i pozyczki 95 019,75 116 990.01
95 019,75 116 990,01
7 1 2 1 H k' At
Wobec jednostek powigzanych - -
z tvtulu dostaw i ushie - -
inne - -
Wobec pozostalych jednostek 532 491,86 395 529,04
kredvty i pozvezki 45 699.50 138 788.32
2 tytulu dostaw i ushug 10.1 437 266,60 205 227,55
zaliczki otrzymane na dostawy . - -
z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczaii i innych Swiadczen 4531045 49 494.64
z tytulu wynagrodzeii - -
inne 421531 _201853
532 491.86 395 529.04
Rozliczenia migdzyol 2
Uiemna wartosé fimv . = =
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1335 677,91 970 981,08
- dlugoterminowe 1.1 133567791 970 981.08
- krétkoterminowe - -
1335 677.91 970 981.08
PASYWA RAZEM
3433 627,38 2591 607,88
Rafal Stepiuk
Prezes Zarz
Macicj Weglicki

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowyeh

Rafat Stepiuk
L7 o
Prezes Zarzadu
Mode S.A.
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MODE S.A.
Zestawienic zmian w kapitale wlasnym
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

MODE sA.
83-010 Straszyn, ul. Lesna 8
NIP: 957-102-96-51, REGON: 22090651:
tel.: 58 739 64 40, fax: 58 739 64 41

01.01.2021 -
1.07.2021 01.01.2020 -31.12.2020
Kapital wlasny na poczjtek okresu 1108 107,75 804 31529
~korekty blgddw . -
=zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - -
Kapital wlasny na poczgtek okresu po korektach 1 108 107,75 804 315,29
Kapital zakladowy na poczatek okresn 1 182 643,60 1 182 643,60
Zmiany kapitalu zakladowego
zwigkszenia - =
Kapital zakladowy na koniec okresu 1 182 643,60 1 182 643.60
Kapital zapasowy na poczgytek okresu 37357347 37357347
Zmiany kapitalu zapasowego
zwigkszenia - a
Zmniejszenia - -
- pokrycia straty -
Kapital zapasowy na koniec okresu 37357347 37357347
Strata z lat ubieglych na poczjtek okresu (751 901.78) (445 894,14)
Zysk zlat ubieglych na poczgtek okresu - -
-korekty bleddw podstawowych - -
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - -
Zysk z lat ubieglych na poczjtek okresu po korektach - -
Zysk z lat ubicglych na koniec okresu - -
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (751 901,78) (445 894,14)
~korekty biedow - -
~zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - -
Strata z lat ubieglych na atek okresu po korektach (751 901,78) (445 894,14)
zwickszenia e (306 007.64)
; - (306 007,64)
Zmniciszenia 303 792.46 -
- zvsk za rok 2020 =
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (448 109.32) (751 901.78)
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (448 109,32) (751 901,78)
Wynik netto
zysk netto 36233011 303 792,46
strata netto - .
odpisy z zysku - -
Kapital wlasny na Koniec okresu 1470 437,86 1 108 107,75
Kapital wlasny, po uw i prop 2o podzialu zysku /pokrycia - .
straty
Rafal Stepiuk
Prezes Zarzqdu
Maciej Weglicki
Osoba odpowied:ialna za prowad=enie ksiqg
rachunkowych
Straszyn, 6 sierpnia 202] roku
Rafal Stepiuk
4 -
Prezes Zarzadu
Mode S.A.
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MODE sa.
83-010 Straszyn, ul. Lesna 8
NIP: 957-102-96-51, REGON: 22090651,
lel.; 58 739 64 40, fax: 58 739 64 41
MODE S.A.
Rachunek zyskow i strat
(wszystkic dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Nota 01.01.2021 -1.07.2021 31.12.2020
Przychody netto ze sprzedazy i zvéwnane z nimi 12
- w ym od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 686 703,79 2615436,20
Zmiana stanu produktow 99 824,47 (26 917,26)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 98 937,80 179 480,08
188546606 _ 276799902
Koszty dzialaino§ci operacyjuej
Amortyzacja (185 771,78) (490 515,86)
Zuzycie materialow ienergii (595 088,42) (841 544,55)
Uslugi obce (521 237.31) (787 667,09)
Podatki i olatv (1907131 (10 588.33)
Wynagrodzenia (259 731,71) (414 770,21)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym (44 046,45) (76 527,76)
emerytalne (19 376,98) (33 666,20)
P le koszty rodzaj (37 032.70) (182 798.60)
Warto$é sprzedanych towardw i materialow (87 046,90) (92 328,04)
(1749 026.58) (2896 740.44)
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 136 439,48 (128 741.42)
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - =
Dotacje 258 298.89 487 058.48
Inne przychody operacyjne 64.09 10 606.57
— 25836298 _ 49766505
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (6 201,51) (29 046,32)
(620151 (29 046.32)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 388 600,95 33987731
Przvchody finansowe
Odsctki 13.1 11,72 19,72
- w tym od jednostek powigzanych & 0
Aktualizacja wartosci inwestycji - N
Inne = 17,55
11.72 37.27
Koszty finansowe
Odsetki 13.2 (5 814.61) (20 881.29)
- w tym dla jednostek powigzanych - (981,09)
Inne — (204679%) ___ (1524083)
— (2628256) __ (36122.12)
Zysk z dzialalnoSci gospodarczej 362 330,11 303 792,46
Zvsk brutto 362 330,11 303 792.46
Podatek dochodowy 14.2 - -
Zysk netto 362 330.11 303 792.46
Rafal Stepiuk
Prezes Zarzqdu
Maciej Weglicki
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiqg rachunkowych
Straszyn, 6 sierpnia 2021 roku
Rafal Stepiuk
/e
zes Zarzadu
Mode S.A.
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MODE s.A.
83-010 Straszyn, ul. Leéna 8
NIP; 957-102-96-51, REGON: 22090651,

: O 587396441
MODE S.A. tel.: 58 739 64 40, fax: 58 739 64

Rachunek przeplywéw pienieznych

{wszyslie dave lcrbowe prredstawiono w zlotych)

01.01.2021 -1.07.2021 01.01.2020 -31.12.2020

Nota
Przeplywy $rodkéw pieniehyeh 7 dzialalnodcl opercyinel
Zysk netto 362 330,11 303 79246
Korckty razem:
Amontyzacia 185 771,78 490 515,86
Zysk 2 tytulu rdmic kwsowych (17 382,77) (15074.23)
Odsetki 1 wdzialy w zyskach (dywidendy) - -
Strata z dnalalnodcl inwestycyineg - S
Zmiana stanu rezaw - -
Zmiana stany zapasow (171 906,43) 82291.81
Zmiana stanu nalemosci (101 473.66) 75 196,12
Zmiana stanu 20obowigzan krotk mowych, z wyjatkiem pozycack | kredytow
230 051,64 (110 923,55)
Zmiana stanu rodiczen miedzyokresowych (332 410.51) 44 09238
Inne korekty 2 —_— 3734484
(184 092.57) 603 44323
Preeplywy pieni¢ine netto z dzialalnodd opemeyinei 178 237,54 907 23569
Praplywy & ooy 2 dzialalnode i inel
Walvwy s &
Zbycie wartodei niemateriainych i prnwiych onz
rzeczowych aktywow trwalych - -
Wydatks (59 709.10) (372 482.76)
Nabycie wantosci niematerialnyeh i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (59709,10) (372 482.76)
Przeplywy pienice netto z dzialalnodd i inei (59 709,10) (372 482,76\
Pracplywy drodkéw pieni 2 dzialalnosa f
Whlywy - 327 399.00
Kredyty i pozyezki - 327 399,00
Wydatki (120 933,69) (231 315.81)
Splaty kredvtow i pozycack (115 119.08) (210 434.52)
Odsetki (5814,61) (20 881,29)
Inne wydatki finansowe - =
Pracplywy pienicine netto z dzialalnodci fi ] (120 933.69) 96 083,19
Przeplywy pienigine netto mazem (2 405,25) 630 836,12
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieniginych (2405,25) 630 836,12
= W tym zmiana sicon Srodkow pienigznyeh = Iyouu réznic kursowych 1728277 1507423
Srodki pienigime na pocztek okresu 812 589,50 181 753,38
Srodki pienigine na koniee okresu 41 810 184,25 812 389,50
=W tym 0 ograni j mosliwosci dysy . - 3
Rafal Stepiuk
Prezes Zorz=gdu
Maciej Weglicki

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Straszyn, 6 sievpnia 2021 roku

fat Stepiuk
e T

Mode S.A,
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Akcje Akcje serii C, Akcje serii D

Akcje serii C 16 829 712 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
bedacych na podstawie ninigjszego dokumentu informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje serii D 2 500 000 akgji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

bedacych na podstawie ninigjszego dokumentu informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktérym mowa w art. 3 pkt 2

Obrotu, ASO Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
7 siedzibg w Warszawie

Autoryzowany AUTORYZOWANI.PL Prosta Spétka Akcyjna z siedziba w Bielsku-Biatej

Doradca

Depo Industry sp.zo.0.,
Depo Industry

Depo Industry spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS
0001206773)

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz

Informacyjny o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii C i D w zwigzku z wprowadzeniem
ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent Sygnis Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (KRS 0000393095)

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Grupa Sygnis S.A,, tacznie Emitent z wszystkimi Spotkami zaleznymi

Grupa Sygnis

KDPW, KDPWS.A,, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. z 2020, poz. 1740 ze zm.)
Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. 2 2020, poz. 1526
handlowych, K.s.h. zezm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

NBP Narodowy Bank Polski

NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2021,
podatkowa poz. 1540 ze zm.)

Organizator ASO, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Organizator

Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia 20

stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289) z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24 czerwca 2020 r. zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. 2020 poz. 1249)
i Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 15 lipca 2021 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) (Dz. U. 2021 poz. 1364)

PLN, zt, ztoty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza,

Rada Nadzorcza spotki Sygnis Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdarsku

RN

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Rozporzadzenie MAR, Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 zdnia 16 kwietnia

Rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na

2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz

2YGNIS
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uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji

nr 596/2014 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016
RODO, RODO r.w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w

sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Rynek NewConnect,

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

NewConnect, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2008 r.
Spin-off Spotka celowa utworzona w celu realizacji i rozwoju konkretnego projektu

Spotki zalezne

SYGLASS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Depo Industry sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

Statut, Statut Emitenta,

Statut spétki Sygnis Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

Statut Spotki

Syglass sp.z o.0., Syglass spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS
Syglass 0001069514)

Sygnis S.A., Sygnis Sygnis Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (KRS 0000393095)

Sygnis Inc. Sygnis Inc., Corporation, numer rejestrowy (Delaware State File Number): 10431671

Sygnis Tech sp. z 0.0.

Sygnis Tech spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS
0001211569)

SygPol LLC SygPol LLC, limited liability company, numer rejestrowy (Delaware State File Number):
10455055
UOKIiK Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentow

Ustawa o kontroli
niektérych inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji (Dz. U. z 2015 poz. 1272)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity Dz. U. z
2001 r.Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi, Ustawa o
obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r.,Nr 211, poz. 1384)

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.
Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie
publicznej, Ustawa o
ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2021, poz. 1439 ze zm.)

Ustawa o optacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz.U.z2021, poz. 1923 ze zm.)
Ustawa o podatku Ustawa zdnia 26 lipca 1991 r. 0 podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity:
dochodowym od Dz.U.z2021, poz. 1128 ze zm.)

os6b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z 2021, poz. 1800 ze zm.)

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z 2022, poz. 111 ze zm.)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z

od spadkow i 2021, poz. 1043 ze zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2021, poz.
rachunkowosci, 217 ze zm.)

UoR

Prawo przedsiebiorcéw

Ustawa zdnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcow (tekst jednolity: Dz. U.z 2021, poz.
162 ze zm.)

Ustawa Prawo
Zaméwien Publicznych

Ustawa zdnia 11 wrzes$nia 2019 r. - Prawo zamowien publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2021, poz. 1129 ze zm.).

VAT

Podatek od towaréw i ustug

WZ,Walne

Walne Zgromadzenie spotki Sygnis Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

2YGNIS
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Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Spofki, Zarzad spotki Sygnis Spotka Akceyjna z siedziba w Gdansku

Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zt, PLN Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. z
1994 r.Nr 84, poz. 386 z pdzn. zm.)
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