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Instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu w ASO
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w ASO wprowadzanych jest:

e 3620000 (trzy miliony sze$¢set dwadziescia tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A,

e 173 337 (sto siedemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydzie$ci siedem) akcji zwyklych na
okaziciela serii B,

o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, zwanych dalej ,Akcjami”.
Wprowadzane do obrotu w ASO Akcje 1acznie reprezentuja 100% kapitatu zaktadowego

Emitenta oraz tgcznie upowazniajg swoich posiadaczy do 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.
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L. CZYNNIKI RYZYKA

Podejmujac ostateczng decyzje o nabyciu Akcji Emitenta kazdy inwestor powinien by¢
Swiadomy istnienia szeregu czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalno$cia Spétki i jej
otoczeniem biznesowym oraz typowych dla instrumentéw rynku kapitatowego.

W szczeg6lnosci kazdy inwestor powinien wnikliwie przeanalizowac¢ opisane ponizej czynniki
ryzyka, ktére zostaty zidentyfikowane i uznane za istotne na podstawie dostepnych
i wiarygodnych danych o sytuacji finansowej Emitenta i rynku, na ktérym dziata oraz w oparciu
0 jego najlepsza wiedze i zdobyte do$wiadczenie. Ewentualna realizacja jednego badz kilku
wymienionych czynnikbw moze negatywnie odbi¢ sie na kondycji finansowej Spotki oraz jej
perspektywach rozwoju, co z kolei moze przetozy¢ sie na nizsza wycene jej akcji oraz utrate
catosci lub cze$ci zainwestowanego przez inwestoréw kapitatu.

Kolejno$¢ przedstawionych elementéw ryzyka nie jest w Zaden spos6b uzalezniona od stopnia
ich waznosci lub prawdopodobienstwa zaistnienia.

Ponizsza lista nie wyklucza istnienia innych czynnikéw ryzyka niemozliwych aktualnie do
zidentyfikowania lub posiadajgcych obecnie nieistotny charakter z punktu widzenia dziatalnosci
Spotki, ktore jednakze mogg w przysztosci wywrze¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowa
Emitenta. Pomimo Ze Spétka dotozyta wszelkich staran, aby wymieni¢ mozliwe okolicznosci,
ktérych wystapienie moze powodowa¢ powstanie najwiekszego ryzyka dla inwestorow, Spotka
dziata na nowym, dopiero powstajacym rynku, co sprawia, ze moga pojawi¢ sie nowe
okolicznosci, ktore beda stanowity dodatkowe ryzyka tu nieopisane.

Z powyzszych wzgledow, inwestycja w Akcje Emitenta jest odpowiednia wylgcznie dla
inwestorow rozumiejacych ryzyko z nig zwigzane oraz bedacych w stanie ponie$¢ ewentualne
straty.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

1.1.1 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Na sytuacje finansowa Emitenta znaczny wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, w tym wielko$¢ produktu krajowego brutto, wysokos¢ inflacji oraz poziom
inwestycji przedsiebiorstw, wplywajace na ogélng kondycje polskiej gospodarki. Niekorzystne
zmiany wskaznikow makroekonomicznych oraz staba sytuacja gospodarcza krajowych
przedsiebiorstw mogg uwidoczni¢ sie poprzez zmniejszenie og6lnych wydatkéw reklamowych,
w tym wydatkéw na reklame mobilng (ktéra cho¢ jest najefektywniejsza forma reklamy, wciaz
nie jest tak powszechna jak reklama internetowa i telewizyjna), co z kolei moze wptyna¢ na
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obnizenie przychodéw Emitenta oraz pogorszenie jego sytuacji finansowej. Ogdlna kondycja
krajowej gospodarki ma réwniez przetozenie na sytuacje na rynku pracy, co z kolei wptywa na
wysoko$¢ kosztéw ponoszonych przez Spotke..

1.1.2 Ryzyko zwigzane z krajowym i unijnym otoczeniem prawnym

Emitent i spétki od niego zalezne, prowadzac dziatalno$¢ gospodarczg w Polsce, narazeni sa na
ryzyko zmian regulacji w polskim i unijnym otoczeniu prawnym. Regulacje prawne w Polsce
ulegaja czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane przez polskie sady oraz organy
administracji publicznej w sposéb jednolity. Niektére budza watpliwosci interpretacyjne ze
wzgledu na ich niejednoznaczno$¢, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewlasciwej wyktadni prawnej. Zakres oddziatywania
ryzyk zwigzanych z otoczeniem prawnym ulegl w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze
wzgledu na przystapienie nowych panstw cztonkowskich do UE w maju 2004 roku, w wyniku
czego Polska miata obowigzek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE oraz acquis
communautaire (zestaw praw i obowigzkéw, w tym orzecznictwo Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci, ktére wigza wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Przepisy prawne dotyczace
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawo handlowe. Zar6wno wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na
realizacje zatozonych przez Emitenta celow.

Wystapienie jednego lub kilku z powyZszych ryzyk moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.1.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych

Istotnymi czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta sg zmiany systemu
podatkowego i przepisoéw podatkowych oraz przepiséw dotyczacych ubezpieczen spotecznych.
[stnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, Ze nowe regulacje okaza sie mniej
korzystne dla Emitenta, co moze przetozy¢ sie w sposob bezposredni lub posredni na jego
wyniki finansowe.

Ponadto, wiele z obecnie obowigzujacych przepisé6w podatkowych nie zostato sformutowanych
w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac
réznice interpretacyjne pomiedzy Emitentem a organami skarbowymi. Nie mozna wiec
wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace
sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez tych ztozonych za poprzednie lata) zostang
zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas§ nowy wymiar podatku lub optat bedzie
znacznie wyzszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych zaleglosci
podatkowych lub zobowigzann wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, wraz z odsetkami,
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki Emitenta.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnosc,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy finansowych Emitenta.
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1.1.4 Ryzyko zwiazane z partnerami Spoétki

Istnieje ryzyko, ze partnerzy Spétki popadng w ktopoty, zostang przejeci, sprzedani lub poddani
innej transakcji, w wyniku ktérej zmieni sie osoba lub podmiot decydujacy o losach wspétpracy
ze Spoéika. Zdarzenia te moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki i kondycje finansowa Spéiki.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku mobilnego

Spétka operuje na rynku mobilnym, ktéry nie zostat jeszcze precyzyjnie zwymiarowany. Jest to
rynek znajdujacy sie w poczatkowej fazie rozwoju, o stosunkowo krotkiej historii, co utrudnia
prognozy trendéw i dynamiki zdarzen. Spoétka ponosi ryzyko niedostosowywania swojego
modelu biznesowego i strategii rownolegle do zmian, jakie dynamicznie beda sie dokonywaty
w tym obszarze, co moze negatywnie odbic sie na wynikach finansowych Spoétki.

1.1.6 Ryzyko zwiazane z dostepem do urzadzen mobilnych

Wyniki finansowe Spo6tki w bezposredni sposob zalezg od dostepu uzytkownikéw do urzadzen
mobilnych (tablety, smartfony). Istnieje ryzyko, Ze wielko$¢ rynku mobilnego bedzie nizsza od
oczekiwan Spoéiki, co negatywnie odbije sie na sprzedazy oraz na wynikach finansowych Spotki.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z rynkiem nowoczesnych technologii

Spotka operuje na niezwykle dynamicznym rynku nowoczesnych technologii i musi z tego
powodu by¢ w stanie szybko adaptowa¢ sie do nowych trendéw i rozwigzan. Jej dziatalno$¢
wystawiona jest na ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych urzadzen, formatéw oraz
pozostatych nowinek technologicznych, ktére moga zrewolucjonizowaé zachowania
konsumentéw. Nienadazanie za rozwojem technologii moze negatywnie wptywaé na rozwdj
Spotki.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku reklamy i marketingu

Wyniki finansowe Spotki zaleza od koniunktury na rynku reklamy i marketingu w Polsce. Spo6tka
ponosi ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem dynamiki wzrostu lub pogorszeniem koniunktury na
tych rynkach, co moze przelozy¢ sie na zmniejszenie popytu na oferowane przez Spotke
rozwigzania i w konsekwencji zmniejszenie poziomu sprzedazy i pogorszenie wyniku
finansowego spotki.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z sezonowoScia sprzedazy

Rynek, na ktérym Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ charakteryzuje sezonowos$c¢ sprzedazy,
wynikajgca z przestanek niezaleznych od Emitenta. Na sezonowy rozktad wydatkéw zwigzanych
z reklamg i marketingiem wplyw ma wystepowanie okres6w o wzmozonym popycie rynkowym,
np. okresy $wiateczne. Z doswiadczenia Emitenta oraz ogdlnych tendencji rynkowych wynika, Ze
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rynek reklamy, w tym rynek reklamy mobilnej, charakteryzuje sie najwieksza dynamika wzrostu
w IV kwartale roku. Zjawisko sezonowosci sprzedazy moze wplywaé na pogorszenie wyniku
Spotki poza okresami wzmozonego popytu rynkowego i powinno by¢ brane pod uwage przy
ocenie wynikéw finansowych Emitenta.

1.1.10 Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych zjawisk

Dziatalno$¢ oraz kondycja finansowa Spoétki moze zosta¢ znaczgco naruszona w przypadku
wystgpienia nieprzewidzianych zjawisk, takich jak wybuch wojny badz kleski Zzywiotowe.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta

1.2.1 Ryzvko zwigzane z krotkim okresem dzialalno$ci operacyjnej

Inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta powinni mie¢ swiadomo$¢, ze Emitent zmienit profil
dziatalnosci i w obecnej formie prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od niedawna, a co za tym idzie
nie posiada ugruntowanej i pewnej pozycji na rynku.

Dalszy rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta uzalezniony jest przede wszystkim od rozwoju rynku
ustug mobilnych w Polsce, od postepu w dziatalnosci inwestycyjnej oraz od zdolnosci Emitenta
do pozyskiwania nowych klientow. Jesli dziatania wykonywane przez Emitenta nie przyniosa
spodziewanych zyskéw, badZz tez je$li nie doprowadza do realizacji zatozonych celéw
inwestycyjnych, wowczas moze mie¢ to negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta,
a tym samym narazi¢ nabywcéw akcji Emitenta na straty.

1.2.2 Ryzyka zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Spotki zalezy od umoéw z wieloma stronami w tym, lecz nie tylko, z dostawcami,
i klientami. Kazda umowa przedstawia sobg zwykle znaczng warto$¢ i dochdéd dla Spoéiki.
Ponadto, niektére z uméw sa regulowane przez prawo zagraniczne, co moze tworzy¢ zar6wno
prawne i praktyczne trudnosci w przypadku sporu lub konfliktu.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z pogorszeniem warunkéw zawartych umow

Spotka jest wystawiona na ryzyko zmiany warunkéw umoéw zawartych m.in. z domami
mediowymi lub producentami kontentu. Nie mozna wykluczy¢, ze obecni partnerzy Spotki nie
przedtuzg umow, na bazie ktéorych Spoétka Swiadczy obecnie ustugi mobilne. Przyczyna takiej
sytuacji moze by¢ np. agresywna dziatalno$¢ konkurencji badz pojawienie sie nowej technologii.
PowyzZsze zmiany mogg mie¢ znaczacy wptyw na finanse i rozwdj Spotki.
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1.2.4 Ryzyko uméw powigzanych

Spotka i jej spotki zalezne mogg dziala¢ na bazie umoéw podpisanych z podmiotami
powigzanymi. Istnieje ryzyko, Zze warunki tych uméw moga odbiega¢ od standardéw rynkowych.
Spétka doktada staran, aby wszystkie umowy z podmiotami powigzanymi byty zawierane na
rynkowych zasadach, jednak nie da sie wykluczy¢ ryzyka, Ze niektére umowy mogg by¢
postrzegane jako zawarte nie na zasadach rynkowych.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent prowadzi dzialalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, ktéry jednocze$nie jest
rynkiem nowym i nieprecyzyjnie zwymiarowanym. Nie ma pewnosci, ze Sp6tka bedzie w stanie
odpowiedzie¢ na dziatania istniejgcych i nowych konkurentéw. Dodatkowo w zwigzku z faktem,
ze rynek ten jest we wczesnej fazie rozwoju, trudno jest precyzyjnie okresli¢ jego strukture oraz
przyszia dynamike i kierunek zmian konkurencyjnosci. Konkurencja moze wiec mie¢ negatywny
wptyw na wyniki operacyjne Sp6tki, zyski i kondycje finansowg Spotki.

1.2.6 Uzaleznienie od kluczowych pracownikéw

Dzialalno$¢ Emitenta i perspektywy jego dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i dos$wiadczenia pracownikéw, w tym zwtaszcza
kluczowej kadry menedzerskiej. W celu zapobiezenia utraty takich pracownikéw, Emitent
bedzie ktadl nacisk na zaimplementowanie systemdéw motywacyjnych dla jego kluczowych
pracownikéw, ktore beda zachecaty do efektywnej pracy i uzaleznialy ich wynagrodzenie od
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng oraz od uzyskiwanych wynikéw.

Dodatkowo w wyniku wniesienia udziatéw Optizen Labs na kapitat zaktadowy Spéiki, czesé
kluczowych pracownikéw Emitenta, w tym m.in. Prezes Zarzadu Emitenta, wejdzie w posiadanie
znaczgcego pakietu akcji Emitenta.

Nie mozna jednak -catkowicie wykluczy¢ ryzyka odejscia niektérych cztonkéw kadry
kierowniczej i innych kluczowych pracownikdéw. Ponadto nie ma takze pewnosci, ze Emitent
bedzie w stanie w przysztos$ci zatrudni¢ wystarczajacg liczbe pracownikéw o odpowiedniej
wiedzy i kwalifikacjach. MozZe to negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej przez
pracownikéw Emitenta

Spétka ponosi ryzyko odejscia kluczowych pracownikow i prowadzenia przez nich
konkurencyjnej dziatalno$ci gospodarczej wzgledem Spétki. Utrata na rzecz konkurencji
doswiadczonych pracownikéw, zwtaszcza na mtodym i dynamicznie rosngcym rynku, mogtaby
doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia wynikow i kondycji finansowej Spotki.
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1.2.8 Ryzyko walutowe

W swojej strategii rozwojowej Emitent bierze pod uwage mozliwo$¢ zawarcia umoéw
z zagranicznymi dostawcami, co narazitloby Emitenta na ryzyko walutowe. Zmiany kursu
walutowego na niekorzy$¢ Emitenta moga mie¢ wptyw na wzrost zobowigzan w transakcjach
zagranicznych w przeliczeniu na walute krajowa, ktorych wzrost moze doprowadzi¢ do
pogorszenia wyniku finansowego Spoiki.

1.2.9 Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strategii Spoiki

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku znajdujacym sie w poczatkowej fazie rozwoju,
o stosunkowo kroétkiej historii, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz
zmienno$ci, Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscig przyjetej strategii do
warunkéw rynkowych, w szczego6lnoSci zatozen dotyczacej zapotrzebowania klientéw na
oferowane ustugi. Nieprawidtowos$¢ zatozen bedacych podstawa przyjetej strategii moze miec
negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki.

1.2.10 Ryzyko zlego zarzadzania

Spétka znajduje sie tuz przed okresem dynamicznego wzrostu i rozwoju. Istnieje ryzyko, zZe
obecne procedury i procesy moga sie okaza¢ niewystarczajgco dopracowane. Konieczne bedzie
tez poszerzanie i przebudowa zespotu o osoby spoza dotychczasowych pracownikéw bedgcych
najdtuzej zwigzanych z firma. Ponadto, istnieje tez ryzyko braku umiejetnosci Zarzadu Sp6tki lub
braku mozliwosci zbudowania przez Zarzad sprawnego zespotu. Spétka dziata na nowym rynku,
na ktéorym nie ma jeszcze doswiadczonych manageréw, co skutkuje brakiem kadr
i koniecznoscig inwestycji w ich wyksztatcenie.

1.2.11 Ryzyko zwiazane z dziatalnos$cia spétek zaleznych

Struktura prawda Grupy Emitenta podlega w dalszym ciggu ustaleniom i istnieje ryzyko, zZe jej
ostateczna forma bedzie inna niz przewidywana. Ponadto, zmiana struktury prawnej Grupy
Emitenta moze pociggnac¢ za sobg konieczno$¢ poniesienia kosztéw podatkowych. Zmiana
struktury prawnej Grupy Emitenta, nieprawidtowo$¢ przyjetych zatozen co do jej ostatecznej
formy oraz ewentualne konflikty intereséw wynikajgce ze struktury prawnej moga mie¢ wptyw
zaréwno na wynik finansowy Spo61ki, jak i na ewentualne rozwodnienie akcjonariatu.

1.2.12 Ryzyko wizerunkowe

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze zalezy od jej wizerunku wsréd domoéw mediowych czy
producentéw kontentu. Istnieje ryzyko, Ze mimo staran doktadanych przez Spotke jej reputacja
moze sie pogorszy¢, co negatywnie odbitoby sie na wynikach i kondycji finansowej Spoétki.
Dlatego tez Spoétka robi wszystko, aby by¢ postrzegana jako transparentna i dynamicznie
rozwijajaca sie firma.
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1.2.13 Ryzyko zwiazane z niewystarczajacym kapitatem z emisji

Spotka ocenita w rzetelny sposéb wymagany poziom jej przysztych wydatkow, jak tez jej
przysztych dochodéw, i wynikajacy z ich réznicy poziom finansowania zewnetrznego, co nie
oznacza jednak, ze poziom potrzebnego finansowania zewnetrznego moze nie ulec zmianie na
skutek wiekszych niz przewidywane wydatkow i/lub mniejszych niz przewidywane dochodow.
Spotka moze by¢ zmuszona do modyfikacji swojego modelu dziatania na skutek braku
odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego, np. w wyniku cze$ciowej realizacji emisji
akcji serii B, co moze mie¢ negatywny wptyw na przewidywane wyniki finansowe Spétki.

1.2.14 Ryzyko zwiazane z przyszlym rozwojem i perspektywicznymi zatozeniami

Niniejszy Dokument Informacyjny zawiera zatozenia wzgledem przysztosci, w tym zalozenia
dotyczace sytuacji finansowej Emitenta, jego strategii biznesowych, planéw oraz celéw przysztej
dzialalnos$ci. Takie zaloZzenia obejmujg wylgcznie zagrozenia identyfikowalne oraz nie
uwzgledniajg innych nieprzewidywalnych czynnikéw niepewnoSci, ktére moga spowodowac, ze
rzeczywiste wyniki, rentownos$¢ lub osiggniecia Emitenta oraz branzy mogg istotnie rézni¢ sie
od poczynionych zatozen dotyczacych jakichkolwiek przysztych wynikéw, rentownosci lub
osiaggnie¢ wyrazonych lub domniemanych przez te zatozenia. Wszelkie stwierdzenia oparte sg
na licznych zatozeniach dotyczacych Emitenta, jego obecnych i przysztych strategii biznesowych
i Srodowiska, w ktérym Emitent bedzie dziatal w przysztosci. Stwierdzenia te odzwierciedlaja
wylacznie opinie i oceny Emitenta w odniesieniu do przysztych zdarzen i wynikéw finansowych,
zgodnie z jego najlepsza wiedza na moment publikacji niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

1.2.15 Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu komputerowego

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga wykorzystania komputeréw oraz serwerdw, dlatego nie mozna
wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére moga spowodowa¢ czasowe obniZenie jako$ci §wiadczonych
przez Spélke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz uszkodzenie lub, w skrajnym wypadkuy,
zniszczenie lub wyciek przechowywanych danych. Ewentualna awaria moze mie¢ wiec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe oraz reputacje.

1.2.16 Ryzyko zwiazane z awariami sieci GSM

Charakter = Swiadczonych przez Emitenta ustug nierozerwalnie zwigzany jest
z wykorzystywaniem infrastruktury GSM, ktéra moze podlega¢ awariom. Powstate awarie sieci
GSM mogg spowodowa¢ czasowa niezdolnos¢ do $wiadczenia ustug. Moze to mie¢ bezposredni
wplyw na spadek przychoddéw, a co za tym idzie pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta,
jak réwniez na niezadowolenie klientéw, a w konsekwencji spadek popularnosci
i wiarygodnosci Spotki.
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1.2.17 Ryzyko niesplacalnosci naleznosci od odbiorcéw

Umowy o $wiadczeniu okreslonych ustug, ktore sa podstawg przychodéw Emitenta, zawieraja
ustalenia dotyczace terminéw ptatno$ci. Istnieje ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych
terminéw. Dodatkowo, biorac pod uwage charakter sprzedawanych ustug i ich dostosowanie do
specyfiki wymagan klienta, Emitent moze mie¢ problem ze zbyciem nieoptaconej ustugi na rzecz
innego odbiorcy. Wystapienie powyzszych ryzyk moze skutkowaé ograniczeniem ptynnosci
finansowej Spoéiki.

1.2.18 Ryzyko zwiazane z brakiem do$wiadczenia w wypetnianiu obowigzkéw spdiki
publicznej

Zarzad Emitenta nie posiada doswiadczenia w wypetnianiu obowigzkéw zwigzanych
z wymogami wobec spotki publicznej, w szczegbélnosci obowigzkéw informacyjnych
i sprawozdawczych. Emitent jest $wiadomy sankcji zwigzanych z niewykonywaniem lub
nieodpowiednim wykonywaniem tych obowigzkéw i zamierza wypeinia¢ je w nalezyty sposéb,
biorgc pod uwage konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa obrotu gietdowego oraz ochrony
interesow inwestoréw. Do wspomnianych sankcji naleza kary naktadane przez Komisje Nadzoru
Finansowego, w tym wykluczenie, na czas okreSlony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, lub natozenie kary pienieznej, oraz kary
wynikajgce z regulaminu GPW, naktadane przez Zarzad Gietdy i Sad Gietdowy. Spo6tka podejmie
wszelkie dziatania, aby w sposéb nalezyty wypetni¢ wszelkie nakladane na nig obowigzki
informacyjne i sprawozdawcze, nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze wystapia opdznienia lub
zaniedbania w realizacji takich dziatan, czego konsekwencjg moze by¢ negatywne postrzeganie
Emitenta i jego dziatalnosci, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw Emitenta.

1.2.19 Ryzyko wplywu akcjonariusza wiekszo$ciowego na dziatalno$¢ Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcjonariusz wiekszosciowy
Emitenta MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada akcje Spo6tki, o tacznej
warto$ci nominalnej 278.359,40 zt, co stanowi 73,38% kapitatu zaktadowego Spotki, a akcje te
uprawniajg do wykonywania 2.783.594 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
73,38%-owy udziat w ogolnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Aktualnie
posiadany przez MCI pakiet akcji Emitenta umozliwia akcjonariuszowi wiekszo$ciowemu
znaczny wpltyw na podejmowanie decyzji korporacyjnych, co przektada¢ sie bedzie na
stosunkowo niewielki wplyw akcjonariuszy mniejszosciowych. Nie mozna wykluczy¢, iz w
przysztosci interesy MCI nie bed3 tozsame z interesami Spotki, co z kolei moze skutkowac
pogorszeniem sytuacji innych, mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki. Podobnie nie mozna
wykluczyé¢, iz ewentualne rozluznienie powigzan kapitatlowych pomiedzy Spoétka a MCI
spowoduje niekorzystny wptyw na Spotke i jego sytuacje ekonomiczna.

Nalezy mie¢ takze na wzgledzie tres¢ Umowy Inwestycyjnej, na podstawie ktorej aktualni
wspolnicy Optizen Labs w zamian za 100% udziatéw Optizen Labs, po debiucie Spétki na rynku
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NewConnect, obejmg 2.006.082 akcje Emitenta serii C. Spowoduje to znaczny spadek udziatu
MCI w kapitale zaktadowym Emitenta.

1.2.20 Ryzyko zwiazane z uprawnieniami osobistymi akcjonariusza wiekszoSciowego

do powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spéiki

Inwestorzy powinni wzigé¢ pod uwage, iz realizowanie przez akcjonariusza wiekszosciowego
Emitenta uprawnienia osobistego do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej
moze prowadzi¢ do tego, ze wiekszo$¢ cztonkdw Rady Nadzorczej nie bedzie powolywana
i odwotywana przez wszystkich akcjonariuszy w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Wynika to z faktu, ze Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, a akcjonariusz MCI przy aktualnej
strukturze akcjonariatu moze powotywac trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. PowyzZsze
uprawnienie obowigzywa¢ bedzie dalej po wprowadzeniu akcji Emitenta do Alternatywnego
Systemu Obrotu, az do momentu, gdy MCI bedzie posiada¢ mniej niz 25% ogoélnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spéiki (szczegély w Statucie, par. 15, pkt. 3).

1.2.21 Ryzyko zwiazane z kontrola Emitenta przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw

Emitent organizowat konkursy i quizy przeprowadzane za posrednictwem telefonéw
komoérkowych. Obecnie tozsamg dziatalno$¢ prowadzi spétka w 100% zalezna od Emitenta
- M-Concepts Sp. z 0.0. Przy prowadzeniu tego typu dziatalno$ci nalezy mie¢ w szczego6lnosci na
wzgledzie ryzyko kontroli ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Biezaca
praktyka pokazuje, iZ wszczynane sg liczne postepowania przed Prezesem Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw majace na celu kontrole zgodnosci konkurséw i quizéw z Ustawg
o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku wykrycia nieprawidlowosci
w przeprowadzaniu konkursu Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
natozy¢ na Spétke lub M-Concepts kare pieniezng do 10% przychodéw osiggnietych
w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary.

1.2.22 Ryzyko zwiazane ze sporami sadowymi, ktérych Emitent jest strona

Emitent jest strong kilku postepowan sadowych, w tym postepowania przed Prezesem UOKIiK.
Rozstrzygniecie tych postepowan na niekorzy$¢ Emitenta negatywnie wplynie na jego sytuacje
finansowgq i wigzac¢ sie bedzie z obowigzkiem zaptaty kwot zasgdzonych wyrokiem sgdowym lub
decyzja Prezesa UOKIK. Do najbardziej istotnych postepowan, ktérych strong jest Emitent, ze
wzgledu na warto$¢ przedmiotu sporu nalezg: sprawa zawista przed Prezesem UOKiK, sprawa
z powoOdztwa Stowarzyszenia Artystéw ZAiKS, sprawa z powoddztwa S. Szymanskiego, sprawa
z powodztwa J. Wojnowskiego, sprawa z powddztwa Prof. Marka Wierzbowskiego i Partnerzy -
Adwokaci i Radcowie Prawni oraz sprawa z powo6dztwa Performance Media Sp. z 0.0. Sprawy te
zostaly szczegétowo opisane w punkcie 4.16 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Nie jest
wykluczone, iz w stosunku do Emitenta zostang wszczete inne postepowania, poza
postepowaniami aktualnie toczacymi sie.
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1.2.23 Ryzyko zwigzane z wymogami ustawy o ochronie danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 2002 r., Nr 101, poz.
926 z p6zn. zm.) naklada na podmioty przetwarzajace dane osobowe liczne obowigzki. Do
najwazniejszych obowigzkéw nalezy uzyskanie zgody osoby, ktorej dane dotycza, na
przetwarzanie danych osobowych, rejestracja posiadanych przez dany podmiot zbioréw danych,
obowigzek informacyjny wobec osdb, ktérych dane osobowe s3 przetwarzane (art. 24
ust. 1 ustawy), zapewnienie $Srodkow technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrone
przetwarzanych danych osobowych odpowiednig do zagrozen oraz kategorii danych objetych
ochrong (art. 36 ustawy). W przypadku gdyby Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych
uznal, Ze Emitent nie przestrzega wymogéw ustawy o ochronie danych osobowych rodzi to
ryzyko natozenia na Emitenta grzywny. Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu podlega pod
rygory ustawy o ochronie danych osobowych. Nie mozna wykluczy¢, iz Emitent w zakresie
swojej dzialalno$ci narusza wskazane powyzej obowiazki, w zwigzku z czym zobowigzany
bedzie ponie$¢ sankcje przewidziane w ustawie.

1.2.24 Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi

Emitent w ramach swojej dziatalno$ci zawiera liczne umowy, na podstawie ktoérych przenoszone
s3 na niego autorskie prawa majatkowe lub udzielane sg na jego rzecz licencje. Istnieje ryzyko,
iZ przenoszacy majgtkowe prawa autorskie lub udzielajacy licencji moga kwestionowaé
korzystanie przez Emitenta z utworéw w rozumienia prawa autorskiego, z uwagi na
nieprzeniesienia praw autorskich na okres$lonych polach eksploatacji.

1.2.25 Ryzyko zwiazane z uznaniem konkurséw organizowanych przez spbtke zalezna
Emitenta jako podlegajacych rygorom ustawy o grach hazardowych

Grami losowymi s3 gry o wygrane pieniezne lub rzeczowe, ktérych wynik w szczegdélnosci zalezy
od przypadku, a warunki gry okresla regulamin. Zaliczamy do nich m.in. loterie audioteksowe,
w ktorych uczestniczy sie przez odptatne potgczenie telefoniczne lub wysytanie krétkich
wiadomosci tekstowych (SMS) z uzyciem publicznej sieci telekomunikacyjne, a podmiot
urzadzajacy loterie oferuje wygrane pieniezne lub rzeczowe. Z kolei stosownie do dyspozycji
art. 7 ust. 2 ustawy o grach hazardowych loterie audioteksowe mogg by¢ urzadzane, na
podstawie udzielonego zezwolenia, wytacznie przez spoétki akcyjne lub spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig, majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zdaniem Emitenta
wynik urzadzanych przez M-Concepts (spotke zalezng od Emitenta) konkurséw nie zalezy od
przypadku, bowiem uczestnicy konkurséw zobowigzani sg do udzielania odpowiedzi na pytania,
na podstawie ktorych uzyskujg punkty. Osoba z najwieksza liczbg punktéw wygrywa.
W przypadku gdyby dyrektor izby celnej, udzielajacy zezwolenia na organizowanie loterii
audioteksowych, uznatl, Ze organizowane przez M-Concepts konkursy podlegaja rezimowi
ustawy o grach hazardowych moze zosta¢ natozona na M-Concepts kara pieniezna w wysokos$ci
do 100% przychodu uzyskanego z urzadzanej gry.
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1.2.26  Ryzyko uznania Emitenta za przedsiebiorce telekomunikacyjnego

Emitent 7 lutego 2011 r. potaczyt sie ze sp6tka Overnet Interactive Agency Sp. z. 0.0., spotka
wpisang do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym jako nastepca
prawny zostal wpisany do wskazanego rejestru. W opinii Emitenta, Emitent nie prowadzi jednak
dziatalnosci, ktéra mogtaby by¢ uznana za dziatalno$¢ telekomunikacyjng i stad Emitent nie
powinien podlega¢ wpisowi do rejestru przedsiebiorcdw telekomunikacyjnych. W zwigzku
z tym Emitent podjat dziatania skutkujace wykresleniem Emitenta z rejestru. W przypadku
gdyby prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej uznat, iz Emitent wykonuje jednak taka
dziatalno$¢, a nie jest wpisany do rejestru, rodzi¢ to bedzie ryzyko natoZenia na Emitenta kary
pienieznej. Z drugiej Strony pozostawanie Emitenta w rejestrze przedsiebiorcéw
telekomunikacyjnych, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje dziatalnosci telekomunikacyjnej,
stwarza dla Emitenta ryzyko konieczno$ci uczestniczenia w doptacie zgodnie z art. 95 Prawa
Telekomunikacyjnego (Dz. U. Nr 171, poz. 1800, z po6zn, zm.) na rzecz przedsiebiorcy
wyznaczonego do $wiadczenia ustugi powszechnej, o ktérej mowa w art. 81 ust. 1 - 3 Prawa
Telekomunikacyjnego.

1.2.27 Ryzyko zwigzane z przesylaniem niezamdéwionej informacji handlowej

Emitent w ramach swojej dzialalnosci przesyla réznego rodzaju informacje handlowe. Istnieje
ryzyko, iz niektére informacje handlowe kierowane za pomocg S$Srodkéw komunikacji
elektronicznej mogg zosta¢ uznane za niezaméwione w rozumieniu przepiséw Ustawy
o $wiadczeniu ustug droga elektroniczna. Przesylanie przez Spotke informacji handlowych
droga elektroniczng bez zgody konsumenta nalezy rozpatrywa¢ w kontek$cie naruszenia
art. 10 ust. 1 Ustawy o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng. W takim przypadku moze zostac
natozona na Emitenta grzywna.

1.2.28 Ryzyko zwiazane z uznaniem dziatan Emitenta jako nieuczciwe praktyki rynkowe

W ramach swojej dziatalnos$ci Emitent podejmuje liczne dziatania w stosunku do konsumentéw.
Istnieje ryzyko, iz niektore dziatania Emitenta moga by¢ uznane za nieuczciwa praktyke
rynkowa, o ktérej mowa w ustawie z dnia 23 sierpnia 2007 r. o przeciwdziataniu nieuczciwym
praktykom rynkowym. W takim przypadku moze zosta¢ nalozona na Emitenta grzywna,
a konsument, ktorego interes zostat zagrozony lub naruszony, moze zgda¢ od Emitenta m.in.
naprawienia szkody na zasadach ogélnych.

1.2.29 Ryzyko rozwigzania umow istotnych dla Emitenta

Emitent w ramach swojej dziatalnosci jest strong uméw bedacych istotnym elementem jego
dziatalno$ci. Istotne =z punktu widzenia Emitenta s3 przede wszystkim umowy
z przedsiebiorcami telekomunikacyjnymi w przedmiocie dostepu do kanatéw komunikacji
operatoréw telefonii komoérkowej, ktére umozliwiaja Emitentowi wykorzystanie z cudzej sieci
telekomunikacyjnej do dystrybucji wtasnych produktéw i ustug. Istnieje ryzyko, iz partnerzy
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Emitenta wypowiedza umowy zawarte z Emitentem lub bedg usitowali doprowadzi¢ do ich
zmiany na mniej Kkorzystnych dla Emitenta warunkach. Sytuacja taka moze skutkowac
pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej Emitenta, w tym przede wszystkim z uwagi na
zmniejszenie dochodéw Emitenta, jak réwniez czasowym wstrzymaniem realizacji niektorych
ustug.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.3.1 Ryzvko zawieszenia obrotu Akcjami lub wykluczenia Akcji z obrotu na NewConnect

W momencie, gdy Akcje beda wprowadzone do obrotu na NewConnect, obrot Akcjami moze
zosta¢ zawieszony lub Akcje moga zosta¢ wykluczone z obrotu na podstawie przepiséw
opisanych ponize;j.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z art. 11 Regulaminu ASO, moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

1) nawniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikoéw obrotu,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie.

Zgodnie z art. 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w Regulaminie ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu,
2) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Na podstawie art. 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoSci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadio$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o oglodzenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami. W tym przypadku okres
zawieszenia moze by¢ dtuzszy niz 3 miesiace.

Zgodnie z art. 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem 1 roku od
dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

2) wyrazenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu sprzeciwu co do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy, jezeli
uzna, Ze jej postanowienia sg sprzeczne z przepisami obowigzujacymi w Alternatywnym
Systemie Obrotu lub nie gwarantujg nalezytego wykonywania obowigzkéw zwigzanych
z obrotem instrumentami Emitenta,

3) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie
Obrotuy,

4) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna,
ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub interes
uczestnikow tego obrotu.

Na podstawie art. 20 ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Spo6tki do czasu
zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze
nastgpic¢ wytgcznie na rynku kierowanym cenami.

Zgodnie zart. 21 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wyga$niecia umowy
z Market Makerem, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub wykluczenia go z tego dziatania, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze:
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1) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Spoétki do czasu zawarcia i wejScia w zycie
nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku, przy czym
w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku, wznowienie obrotu moze nastgpic
wylacznie narynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okre§lonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu,

2) w uzasadnionych przypadkach postanowi¢ o zmianie rynku i kontynuowaniu notowania
danych instrumentéw finansowych na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan
okre$lonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu, bezzawierania umowy
z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow,
na zadanie KNF, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie KNF, Organizator Alternatywnego Systemu
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

1.3.2 Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Spotki publiczne, a taka stanie sie Emitent z momentem dematerializacji jego Akcji w zwigzku
z wprowadzeniem do ASO, znajdujg sie pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. KNF moze
nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych
Z przepisOw prawa, a w szczeg6lnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie i Ustawy
0 obrocie. Wspomniane sankcje wynikaja przede wszystkim z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie oraz
z art. 169 - 174 Ustawy o obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami
finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do
przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszio$ci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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1.3.3 Ryzyko braku ptynno$ci Akcji

Papiery warto$ciowe Emitenta nie byly do tej pory przedmiotem obrotu publicznego na zadnym
rynku regulowanym lub nieregulowanym. Nie mozna przewidzie¢, czy Akcje Spéiki beda
przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu na NewConnect. NewConnect
to specyficzna platforma obrotu przeznaczona glownie dla matych i §rednich spotek, ktérych
dziatalnosci towarzyszy wyzsze ryzyko inwestycyjne. Istnieje ryzyko, ze Akcje bedac notowane
na tym rynku moga by¢ narazone na niskie zainteresowanie inwestoréw, co przetozy sie na
niskie obroty, tak wiec sprzedaz duzej iloSci Akcji w krétkim okresie czasu moze by¢ utrudniona.

1.3.4 Ryzyko zmiennoS$ci kursu Akcji

Cena Akcji moze waha¢ sie znaczaco wraz z kwartalnymi wynikami operacyjnymi, ze wzgledu
na: ogblne perspektywy gospodarcze, niekorzystne warunki rozwoju Spoéiki, zmiane stop
procentowych, zmiane w prognozach finansowych wydawanych przez analitykéw papieréw
wartosciowych, dziatalno$¢ konkurentéw lub zmiane w otoczeniu regulacyjnym, w ktérym
Spotka dziata. Warunki rynkowe mogg mie¢ wplyw na cene Akcji bez wzgledu na wyniki
operacyjne Spotki lub ogélng wydajnos¢ w sektorze ustug mobilnych. W zwigzku z tym cena
rynkowa Akcji moze nie odzwierciedla¢ podstawowych warto$ci majatku Spéiki oraz jej
dziatalno$ci operacyjnej, a cena, po ktérej inwestorzy moga dokonywac¢ transakcji na Akcjach
moze by¢ ksztattowana pod wpltywem wielu czynnikéw, sposrod ktérych tylko niektére moga
odnosic¢ sie do Spéiki, podczas gdy inne mogg by¢ poza jej kontrolg. Cena rynkowa Akcji moze
spas¢ ze wzgledu na sprzedaz duzej liczby tych Akcji na rynku lub w wyniku przypuszczenia, ze
taka sprzedaz moze nastapic¢. Taka sprzedaz moze takze utrudni¢ Spoétce oferowanie papieréw
warto$ciowych w przysztosci w czasie i po cenie, ktore uzna za stosowne.

1.3.5 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Rynek NewConnect charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig cen akcji w powigzaniu z niska
ptynnoscia ich obrotu, przy czym zmiana kursu wcale nie musi odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji
ekonomicznej i rynkowej Emitenta. Inwestycja w akcje notowanej tam spétki jest znacznie
bardziej ryzykowna niz na rynku regulowanym i powinna by¢ rozwazona w perspektywie
Srednioterminowej i dtugoterminowe;j.
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IL OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM
2.1 Emitent
Firma: Telecom Media Sp6tka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Dgbrowki 6
Telefon: +48 22617 01 01
Email: biuro@telecommedia.pl
Internet: www.telecommedia.pl
NIP: 5262695000
Regon: 015454666
Numer KRS 0000156844

Osobami dziatajgcymi w imieniu Telecom Media S.A. z siedzibg w Warszawie s3 Jacek Czynaijtis,
Prezes Zarzadu oraz Piotr Pajewski, Wiceprezes Zarzadu.

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.

Oswiadczenie Spotki:

O$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominiqto niczego, co mogloby wptywac naich
znaczenie. 5

~Prezes Zarzadu
."/ £ < 7“’
..........‘..-L',trff;;-.."fif.\..........................‘:’:{2.(:.1":!/\ .-.“'.’l““‘f‘/v-{]"‘
Jacek<€zynajtis
_Prezes Zarzadu
el V-ce Prezes Zarzadu
o /A
/ = /) < L7
........ foel.S2fe S ... Piotr P ewski

Piotr Pajewski
Wiceprezes Zarzadu
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2.2 Autoryzowany Doradca

gl;:‘(;?;za(:)wany CMS Corporate Management Services Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Grzybowska 2, B-72, 00-131 Warszawa
Telefon: +48 22 436 74 20

Faks: +48 22436 74 21

Email: info@cms-proalfa.pl

Internet: www.cms-proalfa.pl

NIP: 525-22-60-855

Regon: 015319939

Numer KRS 0000150260

Osobg fizyczna dziatajaca w imieniu Autoryzowanego Doradcy jest Pani Bogustawa Cimoszko
Skowronski, Prezes Zarzadu CMS Corporate Management Services Sp. z o.0.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Os$wiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg
Nr 147 /2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z pdZn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto w nim zadnych
faktow, ktéore moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie ryzyka zwiazane z udziatem
_w obrocie danymi instrumentami.

Bogusiav"ya Cimoszko Skowronski
Prezes Zarzadu

CMS Corporate Management Ser\ncci Sp. Zg.o.
00-131 Warszawa, ul Gr,iv‘.)ow.\ka.: I(;_k. §2
tel, =48 22 436 74 20), fax :;"SJP' 3_:(» /74 ‘fl
NIP 525-12-60-855; REGON 015319939

Strona 28z 179



UFE IS moBILE

‘i‘elecom Medis Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

2.3 Doradca Prawny

Firma: Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spoétka Jawna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Jana Czeczota 6, 02-607 Warszawa

Telefon: +48 22 745 71 35

Faks: +48 22 74571 36

Email: mww@mwwlaw.pl

Internet: www.mwwlaw.pl

NIP: 701-001-08-19

Regon: 140470792

Numer KRS: 0000253133

Osobg fizyczng dziatajagca w imieniu Doradcy Prawnego jest Pan Tomasz Matczuk, Radca
Prawny, Wspélnik Zarzadzajacy.

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w nastepujgcych czeSciach Dokumentu Informacyjnego
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie pomini¢to niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie: 1.1.2. (,Ryzyko zwigzane z krajowym i unijnym otoczeniem
prawnym”); 1.1.3. (,Ryzyko zwiazane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen
spotecznych”); 1.2.2. (,Ryzyko zwigzane z umowami”); 1.2.3. (,Ryzyko zwiagzane z pogorszeniem
warunkow zawartych uméw”); 1.2.4. (,Ryzyko umow powigzanych”); 1.2.18. (,Ryzyko zwiazane
z brakiem doswiadczenia w wypetnianiu obowiazkow spétki publicznej”); 1.2.19. (,Ryzyko
wplywu akejonariusza wigkszo$ciowego na dziatalnos¢ Emitenta”); 1.2.20. (,Ryzyko zwigzane
z uprawnieniami osobistymi akcjonariusza wiekszosciowego do powotywania i odwoltywania
cztonkéw Rady Nadzorczej Spoéiki”), 1.2.21. (,Ryzyko zwigzane z kontrola Emitenta przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow”), 1.2.22. (,Ryzyko zwigzane ze sporami
sgdowymi, ktérych Emitent jest strong”), 1.2.23. (,Ryzyko zwigzane z wymogami Ustawy
o ochronie danych osobowych”), 1.2.24. (,Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi”), 1.2.25.
(,Ryzyko zwigzane 7 uznaniem konkursow organizowanych przez spotke zalezng Emitenta jako
podlegajacych rygorom ustawy o grach hazardowych”), 1.2.26. (,Ryzyko uznania Emitenta za
przedsiebiorce telekomunikacyjnego”), 1.2.27. (,Ryzyko zwigzane 2z przesytaniem
niezamowionej informacji handlowej”), 1.2.28. (,Ryzyko zwiazane z uznaniem dziatan Emitenta
jako nieuczciwe praktyki rynkowe”), 1.2.29. (,Ryzyko rozwigzania umow istotnych dla
. Emitenta”), 1.3. (,Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym"), Rozdzial IIl (,Dane
o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu”) oraz

Rozdziat IV (,,Da i @ %) za wyjatkiem punktow: 4.5, 4.6., 4.12., 4.13,, 4.18,, 4.19. oraz
4.20, /2/%
B

=

Tomasz Matczuk
Wsp6lnik Zarzadzajacy, Radca Prawny
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IIL. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNAYWNEGO SYSTEMU OBROTU

31 Szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczeg6lnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

3.1.1 Instrumenty finansowe wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku

NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu na rynku NewConnect
wprowadza sie:

e 3620000 (trzy miliony sze$¢set dwadziesScia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 173 337 (sto siedemdziesigt trzy tysigce trzysta trzydziesci siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci nominalnej
379 333,70 zt (trzysta siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy trzysta trzydzieSci trzy ztote
siedemdziesiat groszy).

Akcje t3cznie reprezentujg 100% kapitalu zakltadowego Emitenta oraz tgcznie upowazniaja
swoich posiadaczy do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

AKcje serii A sa akcjami zatozycielskimi Spétki, powstatymi na podstawie Uchwaly nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Telecom Media Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
w sprawie przeksztatcenia spétki w spoétke akcyjng z dnia 28 maja 2010 roku. Akcje serii A
zostaly objete przez wspolnikéw Telecom Media Sp. z 0.0. w wyniku przeksztalcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cia w spoétke akcyjng. Kapitat zakltadowy Telecom Media S.A.
(spotki przeksztatconej) zostal w catosci pokryty kapitatem zaktadowym Telecom Media Sp.
z 0.0. (spotki przeksztatcanej).

AKcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 1 Zarzadu Telecom Media S.A.
z dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego o kwote nie wieksza niz 60 000 z1, tj. do kwoty nie wiekszej niz 422 000 zi, poprzez
emisje nie wiecej niz 600 000 (szeSciuset tysiecy) akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Akgcje serii B byty przedmiotem subskrypcji prywatnej trwajacej od 2 stycznia 2012 roku do 31
stycznia 2012 roku. Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 600 000 (sze$c¢set tysiecy)
akcji serii B, z ktérych przez 4 podmioty (w tym 2 podmioty powigzane, w rozumieniu pkt. 24
Zatacznika nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu) objetych zostato tgcznie 173
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337 (sto siedemdziesigt trzy tysiace trzysta trzydzieSci siedem) akcji serii B po cenie emisyjnej
réwnej 6,00 zt (szes¢ ztotych).

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta na dzienn sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow U(_lz1al_ W ogo!ne]
zakladowym liczbie glosow
Seria A 3620000 95,43% 3620000 95,43%
Seria B 173 337 4,57% 173 337 4,57%
Lacznie 3793 337 100,00% 3793337 100,00%

Zrédto: Zarzqd Spétki

Po debiucie Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, Emitent zamierza
wyemitowac 2 006 082 akcji imiennych serii C, ktére w ramach oferty prywatnej objete zostang
przez obecnych wtascicieli sp6tki Optizen Labs w zamian za wktad niepieniezny w postaci 100%
udziatow Optizen Labs. Planowana emisja akcji serii C wynika z treSci zawartej Umowy
Inwestycyjnej, ktoérej celem jest przejecie przez Emitenta 100% udziatéw Optizen Labs.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na podstawie Uchwaty nr 4 z dnia 20 lutego 2012
roku podjelo decyzje w sprawie wylaczenia prawa poboru przystugujacego obecnym
akcjonariuszom Spotki w stosunku do 2 006 082 akcji imiennych nowej emisji serii C.

Po emisji i objeciu akcji serii C struktura kapitatu zaktadowego Emitenta bedzie ksztattowac sie
w nastepujacy sposéb:

Seria akcji Liczba akcji Lzlaplanicie Liczba glosow U(.iz1al. W ogo!ne]
zakladowym liczbie glosow
Seria A 3620000 62,42% 3620000 62,42%
Seria B 173 337 2,99% 173 337 2,99%
Seria C 2006 082 34,59% 2006 082 34,59%
Lacznie 5799 419 100,00% 5799 419 100,00%

Zrédto: Zarzqd Spétki

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz $wiadczenie dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane
z instrumentami finansowymi Sp6tki

Wprowadzane do obrotu Akcje nie sg uprzywilejowane w rozumieniu art. 351-353 KSH. Akcje
nie uprawniajg swych posiadaczy do zadnych dodatkowych $wiadczen ani nie sg przedmiotem
zadnego zabezpieczenia.
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3.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych

3.1.3.1 Ograniczenia wynikajqce z tresci Statutu i KSH

W mys$l art. 337 § 1 KSH akcje s3 zbywalne. Statut moze jednak uzaleZni¢ rozporzadzenie
akcjami imiennymi od zgody sp6tki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia
akcjami imiennymi (art. 337 §2 KSH). Jak wynika z powyZszego statutowe ograniczenie
w zbywaniu akcji moze dotyczy wytacznie akcji imiennych i pozostaje bez wptywu na akcje na
okaziciela, ktére beda wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Statut Emitenta nie przewiduje Zadnych ograniczen w zbywalnosci wszystkich wprowadzanych
do obrotu AKkcji.
Akcje Emitenta nie sa przedmiotem zastawu cywilnego, zastawu rejestrowego lub uzytkowania.

3.1.3.2 Obowiqgzki i ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o obrocie

Obrét papierami wartoSciowymi Emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie okre$la, Ze w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
W przypadku gdy obrot okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢é zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji
Gietda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obr6t tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na Zadanie Komisji Gietda jako organizator
alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Na podstawie art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie wszystkie nizej
wskazane wymogi i zakazy odnosza sie nie tylko do instrumentéw finansowych rynku
regulowanego, ale rowniez do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o takie wprowadzenie.

Ustawa o obrocie zawiera szereg przepisow odnoszacych sie do postepowania z tzw. informacjg
poufna, ktéra zostata zdefiniowana w art. 154 ustawy. Zasadniczo jest to okreslona w sposéb
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precyzyjny informacja dotyczaca instrumentéw finansowych, ktéra nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na
cene danych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentéw finansowych.

Kazdy kto posiada informacje poufng nie moze jej wykorzystywac. Wykorzystywaniem
informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie, cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub
pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby
pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, nie moga nabywac¢ lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych. Nie mogg dokonywa¢ na rachunek wtasny lub na rachunek
osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego,
o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie.

Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentéw finansowych, speiajacych warunki okre§lone w art. 156
ust. 4 Ustawy o obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomoSci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomos$ci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze,

Strona 33z 179



.‘:'elecomkf{?gqie Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, s3 obowigzane do
przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane,
o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku.

3.1.3.3 Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiqgzkéw wynikajgcych z Ustawy
o0 obrocie

Ustawa o obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktorych

mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

- na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnoSsci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja moze
natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200 000 zt
(art. 174 ust. 1 ustawy),

- na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktéorym mowa
w art. 160 ust. 1 ustawy, Komisja moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezna do wysokosci 100 000 zt, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartoSciowych,
w sposob ktory wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego
zarzadzania albo przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy).

3.1.3.4 Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie

Obro6t papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spdétki publicznej, podlega ograniczeniom
okre$lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych.

Zgodnie z art. 67 Ustawy o ofercie podmiot dominujacy wobec Emitenta, podmioty dziatajace na
zlecenie tego podmiotu dominujacego oraz inne podmioty wobec niego dominujace lub od niego
zalezne, ktore uzyskaty informacje podlegajacga obowigzkom informacyjnym wskazanym
w szczego6lnosci w art. 56 ustawy, przed wykonaniem tych obowigzkéw nie moga nabywa¢é
i zbywac papierow warto$ciowych Emitenta, ktérego ta informacja dotyczy. W takim przypadku
przepisow art. 428 §4 KSH, dotyczacego przekazywania informacji akcjonariuszom, nie stosuje
sie. Zakaz ten stosuje sie réwniez do oséb fizycznych uprawnionych do reprezentowania
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podmiotéw wymienionych powyzej lub pozostajacych z nimi w stosunku pracy, zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy:
- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50% 75% albo 90 %
ogolnej liczby gtoséw w spédtce publicznej, albo
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 %
ogolnej liczby gloséw w tej spéice i w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50% 75% albo 90 % lub mniej
ogdlnej liczby gloséw,
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw,
o co najmniej 1% ogoélnej liczby gltoséw,
jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawierac
informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udzialu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zakltadowym spéiki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w
kapitale zakladowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie glosow. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby
gltos6w, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania
udziatlu w ogoélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od zloZenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celuy,
akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzZniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spoétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartoSciowych kilku
transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogo6lnej
liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wiagze sie powstanie tych obowigzkow.

Obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub

przekroczyt okre$lony prog ogdlnej liczby glosow w zwigzku z:

- zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

- posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
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Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie spoczywajg rowniez

na:

podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtoséw

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych

w zwiagzku z akcjami sp6tki publiczne;j,

funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogolnej liczby glosé6w okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku

z posiadaniem akcji tgcznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzeciag w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktéorych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

e w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywa¢ prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym

zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji sp6tki publicznej,

jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania;

rowniez na wszystkich podmiotach tacznie, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie

dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkow;

podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje

sp6tki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt. 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa

w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji sp6tki publicznej przez:
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- matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyZej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktérymi moze on dysponowa¢ wedtug wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie - wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych
pelnomocnictwem;

- wlicza sie liczbe gltoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie, przepiséw rozdzialu 4 nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie,
zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego (art. 90 ust. 1).

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji
przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy
o ofercie, ktore 1acznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do wykonywania mniej
niz 10% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ile prawa gtosu przystugujace z tych akcji
nie s3 wykonywane oraz firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia
umowy z Emitentem o realizacje zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie,
zawiadomi organ panfstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a ustawy, wiasciwy dla
Emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz
firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych
mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie nie stosuje sie rowniez w przypadku nabywania akcji
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie; przez spoétke,
ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;
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przez spotke prowadzaca izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktéorym mowa
w art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie nie stosuje sie takze do podmiotu dominujacego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej,
wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

- spoétka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja przystugujgce im w zwigzku
z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

- podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zadnych instrukcji co do
sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu spéiki publicznej;

- podmiot dominujgcy przekaze do Komisji o$wiadczenie o spetnianiu warunkdw,
o ktérych mowa w pkt 1 i 2 opisanych powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spétek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami
ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotéw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

W zakresie, w jakim przepisy rozdzialu 4 Ustawy o ofercie dotycza wylacznie rynku
regulowanego, nie majg one zastosowania do akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu NewConnect.

3.1.3.5 Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiqgzkéw wynikajgcych z Ustawy
o0 ofercie

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji
sp6tki publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych
powyzej. W przypadku naruszenia tego zakazu prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia,
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 67,

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach,
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- dopuszcza sie czynow okreslonych w powyzszych punktach, dziatajgc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, przy czym
moze by¢ ona natoZzona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzZej oraz odrebnie na
kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spo6tki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spo6tki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja moze wyznaczy¢
termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu
tego terminu powtoérnie wydac¢ decyzje o natoZeniu kary pieniezne;.

3.1.3.6  Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIK, jezeli laczny $wiatowy obrdét przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1 mld euro lub taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok
zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50 mln euro. Przy badaniu wysokosSci obrotu bierze sie
pod uwage obroét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostalych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia, w szczeg6lnosci poprzez nabycie lub
objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czescia jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

- jezeli obrot przedsiebiorcy nad ktérym ma nastgpié¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rGwnowartosci 10 mln euro,

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoS$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod
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warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze
instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgcji.

Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli

udowodni ona, Ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie

przed uptywem roku od dnia ich nabycia:

- polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji,
z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

- nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

- przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie péZniej niz w terminie

2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania
koncentracji. Wydajac zgode Prezes UOKiK moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.
Decyzje Prezesa UOKIiK wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie
koncentracji, koncentracja nie zostata dokonana.

3.1.3.7 Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowiqgzkéw wynikajgcych z Ustawy
o0 ochronie konkurencji i konsumentéw

Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokos$ci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumys$lnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej réwnowartos$¢ do 50 mln euro, jezeli, cho¢by nieumys$lnie, we wniosku,
o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu
zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ do 10 tys. euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu
m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.
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Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natlozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub
wchodzaca w skiad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnos$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczeg6lnosci
w przypadku, jezeli osoba ta umy$lnie albo nieumys$lnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji
o zakazie koncentracji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okres§lonych w decyzji, nakaza¢ w szczego6lno$ci zbycie akcji zapewniajacych
kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktoérg
przedsiebiorcy sprawuja wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie
5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiK moze,
w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu sp6tki stosuje sie odpowiednio
przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIiK przystuguja kompetencje organéw spotek
uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie
niewaznos$ci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywroécenia
stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczeg6lnosci okres,
stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepisow Ustawy.

3.1.3.8 Ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady
(WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie
powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu
towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci
w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej
przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- ogloszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ roéwniez miejsce w przypadku, gdy

przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze

wspollnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej

koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

- lgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 mld euro, oraz
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- lgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- laczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 mld euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich 1aczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro, z czego
laczny obrot kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 25 mln euro; oraz

- lgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln euro,

chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie

trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym

panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne
instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami warto$ciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu
ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonuja one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod
warunkiem Ze wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz zbycia tych papieréw wartoSciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

3.1.3.9 Ograniczenia wynikajgce z umdéw ograniczajgcych zbywanie akcji Emitenta

Emitent zawart z wybranymi akcjonariuszami umowy ograniczajgce zbywalno$¢ akcji Emitenta

(lock-up) w stosunku do:

a) 2783594 akcji nalezacych do MCI.PrivateVentures FIZ, ktore stanowig 73,38% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz 100% akcji Emitenta posiadanych przez tego akcjonariusza, na
okres dwunastu miesiecy poczawszy od pierwszego dnia notowania Akcji Emitenta na rynku
NewConnect, jednak nie dluzej niz do dnia 31 maja 2013 roku;

b) 415 768 akcji nalezacych do Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. ktére
stanowig 10,96% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 100% akcji Emitenta posiadanych
przez tego akcjonariusza, na okres sze$ciu miesiecy poczawszy od pierwszego dnia
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notowania Akcji Emitenta na rynku NewConnect, jednak nie dtuzej niz do dnia 30 listopada
2013 roku;

¢) wszystkich akcji nalezacych do Jacka Czynajtisa, Prezesa Zarzadu Emitenta, ktére stanowig
mniej niz 5% kapitatu zakltadowego Emitenta oraz 100% akcji Emitenta posiadanych przez
tego akcjonariusza, na okres jednego roku poczawszy od pierwszego dnia notowania Akcji
Emitenta na rynku NewConnect;

d) wszystkich akcji nalezacych do Lukasza Kaweckiego, Prezesa Zarzadu Optizen Labs, ktore
stanowia mniej niz 5% kapitatu zakladowego Emitenta oraz 100% akcji Emitenta
posiadanych przez tego akcjonariusza, na okres jednego roku poczawszy od pierwszego dnia
notowania Akcji Emitenta na rynku NewConnect.

W stosunku do akcji Emitenta nalezacych do MCI i Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A., ograniczenie ich zbywalnoéci nie ma zastosowania w przypadku wykonania
postanowien wcze$niej zawartych umow inwestycyjnych.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Zgodnie z postanowieniami art. 430-432 KSH oraz Statutu Emitenta organem uprawnionym do
emisji nowych akcji Emitenta jest Walne Zgromadzenie Spoétki. Ponadto, stosownie do tresci
przepisu art. 444 KSH oraz postanowien §7 Statutu Emitenta, uprawnionym do docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest Zarzad Spéiki.

3.2.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem
jej tresci

Akcje serii A powstaty w wyniku przeksztatcenia sp6tki Telecom Media Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Telecom Media Spétka Akcyjna na podstawie Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow spo6tki Telecom Media Sp. z 0.0. z dnia 28 maja
2010 roku. Przeksztatcenie Spotki, tj. wpis Telecom Media S.A. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego nastgpito 20 wrzesnia 2010 roku.

Uchwatla nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Spotki TELECOM MEDIA Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
w sprawie przeksztalcenia Spo6tki w spotke akcyjna
z dnia 28 maja 2010 roku

Zgodnie z art. 652 §1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Spotki postanawia co nastepuje:
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Przeksztatca sie spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia (,Spétka Przeksztatcana”)
w spotke akcyjna (,Spétka Przeksztalcona”) zgodnie z art. 551 §1 Kodeksu spotek
handlowych.

Przeksztatcenie zostaje dokonane na zasadach okreslonych w planie przeksztatcenia (,,Plan

Przeksztalcenia”), sporzadzonym przez Zarzad Spo6tki w dniu 31 marca 2010 roku,

zbadanym zgodnie z art. 559 1 Kodeksu spotek handlowych przez biegltego rewidenta

wyznaczonego przez S3ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego Spoétki Przeksztatconej wynosi 362.000 zt (trzysta

sze$¢dziesigt dwa tysiace) ztotych. Kapital zaktadowy Spétki Przeksztatconej zostaje

pokryty w kwocie 362.000 zt (trzysta sze$¢dziesiat dwa tysigce) kapitatem zaktadowym

Spoiki Przeksztatcane;j.

Kapitat zaktadowy Spéiki dzieli sie na 3.620.000 (trzy miliony sze$éset dwadziescia tysiecy)

zwyklych akcji na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.620.000,

o wartos$ci nominalnej po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.----

Akcje serii A s3 akcjami objetymi przez Wspdlnikdw Spotki  Przeksztatcanej

w wyniku przeksztatcenia spo6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia w spotke akcyjna,

o ktéorym mowa w § 1 Statutu i zostaja objete w nastepujacy sposob: (...)

W Spoétce Przeksztatconej uczestniczy¢é beda wszyscy Wspdlnicy Spétki Przeksztatcanej,

wobec czego nie przewiduje sie wyptat, o ktérych mowa w art. 563 pkt 3 Kodeksu spoétek

handlowych.

Wspolnikom, uczestniczagcym w Spotce Przeksztatconej, zostajg przyznane nastepujace

prawa osobiste, o ktérych mowa w art. 563 pkt.4 Kodeksu spdtek handlowych:

a) Zgodnie z §15 ust.3 Statutu MCI FIZ przystuguje osobiste uprawnienie do:

e bezposredniego powotania i odwotania 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
wskazania Przewodniczacego Rady Nadzorczej sposréd Cztonkéw Rady Nadzorczej,
tak dtugo, jak MCI FIZ bedzie posiada¢ akcje Spotki, uprawniajace do co najmniej
25% (dwadzie$cia pie¢ procent) ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki,

e bezposrednio powotania i odwotania 2 (dwodch) cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
wskazania Przewodniczacego Rady Nadzorczej sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej,
tak dtugo, jak MCI FIZ bedzie posiada¢ akcje Spotki, uprawniajgce do nie mniej niz
20% (dwadziescia procent), lecz nie wiecej niz 24,99% (dwadzie$cia cztery i 99/100
procent) ogdélnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki,

e bezposrednio powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej oraz
wskazania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej spo$rdd Cztonkéw Rady Nadzorczej,
tak dtugo, jak MCI FIZ bedzie posiada¢ akcje Spo6tki, uprawniajace do nie mniej niz
20% (dwadzie$cia procent), lecz nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby
gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

b) zgodnie z § 25 ust. 9 Statutu, uchwata zmieniajgca §15 Statutu, ktéra pozbawia
Akcjonariuszy prawa do powotywania lub odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej,
wymaga dla swej wazno$ci oddania glosu za wuchwalg odpowiednio przez
Akcjonariusza, ktéremu przystuguje okreslone wyzej prawo osobiste.
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10.

Zarzad pierwszej kadencji Spétki Przeksztatconej bedzie dwuosobowy i bedzie sie sktadat z:
a) Stawomir Szymanski - jako Prezes Zarzadu

b) *tukasz Mroczek, - jako Cztonek Zarzadu

Zgromadzenie Wspo6lnikéw wyraza zgode na brzmienie Statutu Spotki Przeksztatconej,
stanowigcej Zatacznik Nr 2 do Planu Przeksztatcenia.

Zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszystkich czynnosci prawnych
i faktycznych wymaganych dla dokonania przeksztatcenia Spo6tki w Spotke Przeksztatcona.
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Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia
2 grudnia 2011 roku sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad doprecyzowat wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spé6tki Uchwatg nr 1 z dnia
1 lutego 2012 roku. Akcje serii B zostaty zarejestrowane przez KRS w dniu 15 lutego 2012 roku.

Uchwatanr 1
Zarzadu Telecom Media Spotka Akcyjna
Z dnia 2 grudnia 2011 roku
w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego Sp61iki w ramach kapitatu docelowego

§1

Dziatajac na podstawie i w granicach upowaznienia zawartego w § 7 Statutu Spotki, zgodnie
z art. 446, art. 310 § 2 wzw. z art. 431 § 7 i w zw. z art. 453 § 1 Kodeksu spo6tek handlowych oraz
na podstawie zgody wyrazonej przez Rade Nadzorczg w Uchwale Nr 6 z dnia 29 listopada 2011
roku, Zarzad Spéiki Telecom Media Spétka Akcyjna podwyzsza kapitat zakladowy Spotki
z kwoty 362.000 zt (trzysta sze$¢dziesigt dwa tysiace ztotych) o kwote nie wieksza niz 60.000 zt
(szesctdziesiat tysiecy ztotych), tj. do kwoty nie wiekszej niz 422.000 (czterysta dwadzie$cia dwa
tysigce ztotych).

§2

1. PodwyzZszenie kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w § 1, nastapi poprzez emisje nie
wiecej niz 600.000 (szescset tysiecy) nowych akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Akgcje serii B beda akcjami zwyklymi, na okaziciela i zostang pokryte wytacznie wktadami
pienieznymi.

3. Zarzad jest upowazniony do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii B w drodze odrebnej
uchwaly podjetej po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu. Oznaczenie ceny
emisyjnej przez Zarzad, stosownie do § 7 ust. 3 lit. b) Statutu Spétki, wymagac¢ bedzie zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w odrebnej uchwale.

4. Akcje Serii B uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) jezeli Akcje Serii B zostang po raz pierwszy zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych najp6zniej w dniu dywidendy za rok obrotowy 2011, wowczas akcje te
beda uczestniczyly w dywidendzie za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011
roku;

b) jezeli Akcje Serii B zostang po raz pierwszy zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy za rok obrotowy 2011,
wowczas akcje te beda uczestniczyly w dywidendzie za rok obrotowy 2012, tj. od dnia
1 stycznia 2012 roku.

5. Oferta objecia Akcji Serii B zostanie skierowana przez Zarzad Spo6tki w trybie niepublicznej
subskrypcji prywatnej do nie wiecej niz 99 inwestoréw, wskazanych przez Zarzad Spoétki po
zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu.

6. Spotka zawrze umowy objecia Akcji Serii B w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych w terminie do dnia 31 stycznia 2012 roku.
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§3
Na podstawie upowaznienia okreSlonego w Artykule 7 wust. 5 Statutu Spétki
oraz na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Nr 6 z dnia 29 listopada 2011
roku wytacza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy wobec akcji serii B.
Opinia Zarzadu uzasadniajgca wylaczenie prawa poboru zostala przedstawiona Radzie
Nadzorczej Spo6tki w zwigzku z podjeciem uchwaty Nr 6 z dnia 29 listopada 2011 roku i stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.

§4

1. Dokonuje sie zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spo6tki, w ten sposéb, Ze:

a) stowa ,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 362.000 zt (trzysta szesédziesigt dwa tysigce
ztotych) i dzieli sie na:” zastepuje sie stowami , Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej
niz 362.000 zt i nie wiecej niz 422.000 zt (czterysta dwadziescia dwa tysigce ztotych)
i dzieli sie na:”

b) jako ostatni podpunkt dodaje sie lit. b) w nastepujacym brzmieniu:

» b) nie wiecej niz 600.000 (szes¢set tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.”

2. Dokonuje sie zmiany § 6 ust. 2 Statutu Spo6tki, w ten sposob, Ze jako ostatnie zdanie dodaje
sie zdanie w brzmieniu: ,Akcje Serii B zostaly pokryte w catosci gotéwkq przed
zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki.”

3. Dookreslenie wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki oraz liczby Akcji Serii
B nastagpi w odrebnym o$wiadczeniu Zarzadu Spoéiki, zlozonym stosownie do art. 310
§2i§4wzw.zart. 431§ 7 wzw. z art. 453 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

§5
[Zalacznik do uchwaly]
Opinia Zarzadu Telecom Media S.A.
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do
AKgcji Serii B emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz okreslajaca sposob
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B

Zarzad Spotki Telecom Media S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w trybie art. 433 § 2 w zw.
z art. 447 § 1 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swoja opinie w sprawie wytaczenia
prawa poboru w stosunku do Akcji Serii B emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Strategia rozwoju Spoétki zaktada jej upublicznienie, poprzez wprowadzenie wyemitowanych
przez nig akcji do obrotu na rynku NewConnect. Wprowadzenie akcji do obrotu
zorganizowanego bedzie poprzedzone oferta akcji nowej emisji Spotki (Akcje Serii B), jaka
Zarzad zamierza przeprowadzi¢ w celu pozyskania $rodkéw finansowych niezbednych dla
dalszego rozwoju Spétki. Celem oferty ma by¢ w szczegdlnosSci pozyskanie finansowania na:
a) rozbudowe sieci reklamy mobilnej, b) rozbudowe prowadzonych przez Spoétke serwiséw
rozrywki mobilnej, c¢) rozbudowe AdServera i serwisu MassConnecto, d) stworzenie
zautomatyzowanego systemu do wysSwietlania reklamy mobilnej (system typu Admob),
e) promocje i marketing dziatalno$ci operacyjnej. Zarzad zdecydowat o wyemitowaniu akcji
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nowej emisji w drodze wykorzystania upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, z uwagi na mozliwo$¢ zdecydowanego skrdcenia procesu emisji
akcji, gdyz przedmiotowy tryb nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, a co za tym idzie
zwotania tego zgromadzenia w drodze ogloszenia zamieszczonego w MSiG, co pozwoli skrocic
proces emisji o ok. pie¢ tygodni. Ta oszczedno$¢ czasu pozwoli z kolei na rozpoczecie budowania
ksiegi popytu juz na poczatku grudnia 2011 roku i szybsze pozyskanie $rodkéw od inwestordéw,
a co za tym idzie na zamkniecie oferty i rejestracje podwyzszenia jeszcze na poczatku stycznia
2012 roku.

Spétka zamierza skierowac oferte akcji nowej emisji takze do inwestoréw zewnetrznych, tak aby
nie obcigza¢ dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci kosztami finansowania w/w
przedsiewziec. Istnieje ryzyko, iZ w razie przeprowadzenia oferty z prawem poboru, subskrypcja
zamknieta moglaby nie doj$¢ do skutku lub prowadzi¢ do uzyskania finansowania na poziomie
nizszym niz konieczny do sfinansowania w/w przedsiewzie¢. W takim przypadku Spétka
musiataby ponies$¢ koszty subskrypcji zamknietej (wykonania prawa poboru) i jednoczesnie nie
uzyskataby S$rodkow finansowych w satysfakcjonujgcej wysokoSci. Atutem rozwigzania
polegajacego na emisji akcji w ramach kapitatu docelowego oraz ich oferty w drodze subskrypcji
prywatnej jest takze efektywnos¢ i szybko$¢ tego procesu, ktory zgodnie z zatozeniami Zarzadu
zakonczy sie najprawdopodobniej w ciggu miesigca od podjecia uchwaty przez Zarzad. Ponadto
skierowanie oferty akcji serii B do nowych, zewnetrznych inwestoréw, umozliwi rozproszenie
dotychczasowego akcjonariatuy, co jest konieczne dla zapewnienia akcjom Spétki odpowiedniej
ptynnos$ci na rynku zorganizowanym. Oferta prywatna wplynie w opinii Zarzadu Spotki
pozytywnie na wycene i Spotki oraz sprawi, Ze jej akcje uzyskaja zadowalajacy inwestoréw
poziom ptynnosci, po ich wprowadzeniu do obrotu zorganizowanego.

Ustalenie ceny emisyjnej zostalo powierzone Zarzadowi Sp6tki, przy czym zgode na oznaczenie
ceny przez Zarzad winna wyrazi¢ dodatkowo Rada Nadzorcza - co wynika wprost z § 7 ust. 3 lit.
b) Statutu Spotki. Zarzad deklaruje, ze ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii B nastapi
z uwzglednieniem w szczego6lnosci: 1) zainteresowania potencjalnych inwestoréw oferta akgji,
2) konieczno$ci zapewnienia jak najwiekszego rozproszenia akcji przed ich wprowadzeniem do
obrotu zorganizowanego, 3) zapotrzebowania Spétki na kapitat, 4) rynkowej wyceny akcji
Spotki. Ponadto przy ustalaniu ceny emisyjnej akcji wziete pod uwage zostang takze: 1) biezaca
i prognozowana sytuacja na rynku kapitatowym oraz 2) ocena perspektyw rozwoju i czynnikéw
ryzyka oraz innych informacji dotyczacych dziatalnosci Sp6tki, w tym jej wynikéw finansowych,
3) prawa i pozycja dotychczasowych akcjonariuszy.

Z powyzszych przyczyn wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy jest w pelni
uzasadnione interesem Spotki i nie powoduje w ocenie Zarzadu ryzyka pokrzywdzenia praw
akcjonariuszy Spotki.
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Decyzje w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Spétki do obrotu
zostata podjeta na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 5 stycznia 2012 roku o nastepujgcej tresci:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o wprowadzenie do zorganizowanego obrotu
akcji serii A oraz akcji serii B, a takze praw do akcji serii B SpoiKi,
jak ro6wniez w sprawie udzielenia Zarzadowi
niezbednych upowaznien w powyzszym zaKkresie

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., nastepujace papiery wartosciowe emitowane przez
Spoike:
a) akcje serii A,
b) akcje serii B Spétki wyemitowane w ramach kapitalu docelowego Spéiki, na
podstawie upowaznienia zawartego w § 7 Statutu Spoétki, na mocy uchwaty nr 1
Zarzadu Spoétki z dnia 2 grudnia 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
c) prawa do akcji serii B, o ktérych mowa w lit. b) powyzej
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje wskazanych w ust. 1
papieréw wartosciowych emitowanych przez Spotke.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do zawarcia umoéw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie wskazanych w §1
papierow warto$ciowych emitowanych przez Spétke, w celu ich dematerializacji, jak réwniez
wszelkich czynnos$ci koniecznych do wprowadzenia tych papieréw warto$ciowych do obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

AKkcje serii A uczestnicza w dywidendzie od dnia wpisania Sp6tki do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. od dnia 20 wrzesnia 2010 roku.

Akcje Serii B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego 2011, tj. od dnia
1 stycznia 2011 roku.

Wszystkie akcje Emitenta s rowne w prawach, w tym w prawie do dywidendy.

W roku 2010 Spétka wypracowata zysk netto w kwocie 2 804 955,72 zt (dwa miliony osiemset
cztery tysigce dziewiecset piecdziesigt pie¢ ztotych siedemdziesigt dwa grosze). Zysk ten w
catosci przeznaczony zostat na pokrycie strat z lat poprzednich. Decyzje w tej sprawie podjeto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 3 sierpnia 2011 roku Uchwatg nr 4 w sprawie
podziatu zysku Sp6tki za rok 2010 o nastepujacej tresci:

Uchwala nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2010

§1
Dziatajac na podstawie art. 395 §2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Sp6tki postanawia o podziale zysku w wysokos$ci 2 804 955,72 zt (stownie: dwa
miliony osiemset cztery tysigce dziewieéset piecdziesiat pie¢ ztotych 72/100) w ten sposob, ze
zysk zostanie przekazany na pokrycie strat z lat poprzednich.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

34 Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe wynikajace z akcji i zasady ich realizacji

Prawo do dywidendy

Stosownie do tresci art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz
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o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl. art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku. W przypadku spoétki
publicznej dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu
okre$lonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego
dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza (art. 348
§ 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze
nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyplate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Przy okres$laniu terminu
wyptaty dywidendy na uwadze mie¢ nalezy takze brzmienie Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW. W odniesieniu do dystrybucji srodkéw z tytutu dywidendy nalezy wskaza¢, iz § 130
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW zaktada, iz Emitent obowigzany jest do godziny 11:30
dnia terminu wyplaty dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu S$rodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt
Rachunku pienieznym lub rachunku bankowym. W dalszej kolejnosci nastepuje rozdzielenie
przez KDPW S$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ci za$
dokonujg dalszego rozdziatu sSrodkéw miedzy akcjonariuszy.

Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych. Przepisy prawa
nie przewidujg wygasniecia prawa do dywidendy z uptywem okreslonego czasu.

Prawo poboru
Akcjonariusze maja prawo pierwszenistwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru) (art. 433 § 1 KSH). W interesie Spo6tki walne zgromadzenie
moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czes$ci. Uchwata walnego
zgromadzenia o wylaczeniu prawa poboru wymaga wiekszosci, co najmniej czterech pigtych
gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu
zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjna akcji bgdz sposob jej ustalenia (art. 433 § 2 KSH).

Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sie, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akgji.

Objecie akcji przez subemitenta moze nastgpi¢ tylko za wktady pieniezne.
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Prawo do udzialu w majatku Spotki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 2 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli,
dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy.

Nie istniejg akcje uprzywilejowane Korzystajace z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku
Spotki.

Statut Spotki nie okresla takze innych zasad podziatu majgtku Spotki.

Prawo do zbywania, zastawienia i obcigzania posiadanych akcji

Akcje Spétki sg zbywalne. Stosownie do dyspozycji art. 337 § 2 Statut Emitenta nie moze
ograniczac rozporzadzania akcjami na okaziciela.

W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa
zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo do umorzenia akcji

Akcje Spoétki moga by¢ umarzane, gdy statut tak stanowi (art. 359 § 1 KSH). Stosownie do § 8 ust.
1 i 2 Statutu akcje moga by¢ umarzane jedynie za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie
dotyczy, w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢
dokonane cze$ciej niz raz w roku obrotowym.

Spétka nie wydata imiennych $wiadectw zatozycielskich, o ktérych mowa w art. 355 KSH, w celu
wynagrodzenia ustug §wiadczonych przy powstaniu Spo6tki. Spétka nie wydata takze Swiadectw
tymczasowych na akcje. Podobnie Spoétka nie wydawata swiadectw uzytkowych, o ktérych
mowa w art. 361 KSH, wydawanych w zamian za umarzane akcje.

3.4.2 Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszom Spoétki

Prawo udzialu w walnym zgromadzeniu

Akcjonariusze majg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gltosu osobi$cie lub przez pelnomocnikéw. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym
zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412
§ 1 KSH). Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu
i liczby pelnomocnikéw. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
spo6iki publicznej zgltoszone nie wczes$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia
i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH).
Zaswiadczenie, o ktorym mowa w § 2, zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

- liczbe akgji,
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- rodzaj i kod akgji,

- firme (nazwe), siedzibe i adres sp6tki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

- warto$¢ nominalng akcji,

- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgcji,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgcji,

- cel wystawienia zaswiadczenia,

- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spo6tki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (Art. 4061 § 1 KSH).

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spo6tki
publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4062 KSH). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest
jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406+
KSH).

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Prawo glosu

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen w wykonywaniu prawa glosu. Nie przewiduje
réwniez kumulacji i redukcji gltoséw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje
stosunek dominacji lub zalezno$ci.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz moze co do
zasady uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
pelnomocnika. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci gtosowania na walnym zgromadzeniu
droga korespondencyjng, ani przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
Zadania umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz
jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 KSH). Statut nie upowaznia do zgdania
zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH). Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi Nadzwyczajne Walne
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Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie to, podejmuje
uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spotka.
Akcjonariusze, na Zadanie ktoérych zostato zwotane zgromadzenie, moga zwrdéci¢ sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwaty zgromadzenia
(art. 400 § 4 KSH). W zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
w oparciu o upowaznienie sgdu, nalezy powota¢ sie na postanowienie sagdu rejestrowego (art.
400 § 5 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden
dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art. 401
§ 1 KSH). Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdZniej niz na osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zZadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania
walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze sp6tki publicznej
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakltadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zglasza¢ spo6tce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka
niezwtocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401 § 4 KSH). Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art.401 § 5 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi

obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze

by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci

o uchwale, nie p6zZniej jednak niz sze$¢ miesiecy od dnia jej powziecia.

Prawo do wytoczenia powo6dztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdélnym cztonkom tych organdw,

- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu,

- akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgodnie z art. 425 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego
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Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Prawo do wniesienia powo6dztwa wygasa z uptywem szesciu
miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony powzigt wiadomo$¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz
z uptywem dwéch lat od dnia powziecia uchwaty. Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno zosta¢ wniesione do sagdu w terminie
trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty, nie pézZniej jednak niz w terminie roku od powziecia
uchwaty. Uptyw wyzej wskazanych terminéw nie wylgcza mozliwosci podniesienia zarzutu
niewaznos$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia powo6dztwa przystuguje podmiotom, o ktdrym mowa w art. 422 § 2 KSH.

Prawo do Zagdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatg kapitalu zakladowego,
wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny spos6b powotania rady
nadzorczej (art. 385 § 3 KSH)

Z chwila dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej przy gtosowaniu
oddzielnymi grupami, wygasaja przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych
cztonkdw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, o ktérych mowa w art. 385 § 4 KSH.

Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spotki

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spédice lub spotce
z nig powigzanej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek zarzadu moze odmoéwic
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej badZz administracyjnej. OdpowiedZ uznaje sie za
udzielong, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej sp6tki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 § 1 KSH, zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie
poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest
obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
zadania podczas walnego zgromadzenia. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza
walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych
z przepisu art. 428 § 2 KSH. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu
zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informaciji.
Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac¢ informacji
podanych do wiadomoSci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art.429 § 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢
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w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktéorym odmdéwiono udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem.

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz moze przeglada¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz Zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 zd. 3 KSH). Akcjonariusz sp6tki publicznej moze Zada¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna by¢
wystana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoiki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
bieglego rewidenta

Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci sp6tki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sa wydawane akcjonariuszom na
ich Zadanie, najpdZniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do zloZzenia wniosku o sprawdzenie listy obecnos$ci na Walnym Zgromadzeniu

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zakladowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokoléw Walnych Zgromadzen oraz zadania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze moga
przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoice

Jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny
tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spétce (art. 486 § 1 KSH).

Prawo do przegladania dokumentéw w zwigzku z polaczeniem, podzialem oraz
przeksztalceniem Spo6iki

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spéiki bezptatnie
odpis6w dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek),
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w art. 540 § 1 KSH (przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia Spotki).

Prawo zagdania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gltoséw, walne zgromadzenie moze podjaé¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt spéiki, okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6tki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) (art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie).
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. W przypadku niepodjecia uchwaly zgodnej z trescia wniosku lub podjecia
uchwaly z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od
dnia podjecia uchwatly wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta do spraw szczegolnych.

Prawo zadania, aby spodltka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spoiki, udzielila
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleZnosci wobec okreslonej
spotki handlowej

Akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spétki kapitatowej moze zadac,
aby spo6tka handlowa, ktéra jest wspolnikiem albo akcjonariuszem w tej spéice, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki
handlowej. Uprawniony moze Zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gltoséw albo liczby
udziatow lub gloséw, jakie spotka handlowa posiada w spétce kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien
z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na
pis$mie. (art. 6 § 4 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego oraz imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp61ki publicznej

Akcjonariuszowi sp6tki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej (art. 328 §6 KSH).

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Stosownie do art. 347 § 1 KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wskazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji.
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Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz
o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

W mysl art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaly o podziale zysku. Zgodnie ze Statutem
Emitenta Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ma okresla¢ dzien, wedtug ktérego ustala
sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzienn dywidendy)
oraz termin wyptaty dywidendy. Termin wyptaty dywidendy nie powinien by¢ dtuzszy niz
3 (trzy) miesigce od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku.

Dywidende wyptaca sie w dniu okres§lonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$§lonym
przez rade nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku
do podziatu akcjonariusze nabywaja roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate
dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Poza powyZszymi regulacjami KSH oraz Statutu nie istnieje Zzaden pisemny dokument ustalajacy
polityke dywidendy Spétki.

Decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spéiki, jej zapotrzebowania na $rodki finansowe oraz wymogéw kapitalowych
obowigzujacych Spoétke zgodnie z przepisami prawa. Decyzje o sposobie podziatu
zysku/pokryciu straty podejmowac bedzie Walne Zgromadzenie Emitenta.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym,
w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodow
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych

odpowiedzi powinni skorzystac z porad §wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochoddéw 0s6b fizycznych z tytultu dywidendy

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy

odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca

1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych:

- podstawe opodatkowania stanowi caty przychdéd uzyskany z tytutu dywidendy,

- przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o PDOF (art. 30a ust. 7 Ustawy o PDOF),

Strona 58z 179



.‘:'elecomkf{?gqie Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

- podatek wynosi 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF),

- ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych

zasad, okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

- podstawe opodatkowania stanowi caty przychdéd z tytutu dywidendy,

- podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o PDOP), o ile
odpowiednia umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie stanowi inacze;.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody

z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spelnione sg tacznie nastepujace warunki

(art. 22 ust. 4 Ustawy o PDOP):

- wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt a, jest spoétka podlegajgca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catos$ci swoich dochodow, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania,

- spélka, o ktérej mowa w pkt b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale sp6tki, o ktorej mowa w pkt a,

- odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:
= spo6ika, o ktérej mowa w pkt b, albo
= zagraniczny zaktad spoéiki, o ktérej mowa w pkt b.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)

z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, majacych siedzibe

lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiada udzialy (akcje) w spoétce

wyptacajacej te nalezno$ci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o PDOP,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), przez spotke uzyskujaca dochody

z tytulu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku

niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokos$ci, nieprzerwanie

przez okres dwoch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke,

w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w

ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym

po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy
o PDOP.

Platnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wlasciwego
dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o PDOP).

3.6.3 Opodatkowanie 0séb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw
wartos$ciowych

Dochody osiaggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli
kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow warto$ciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw warto$ciowych. Dochéd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych igczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, ktére dokonaly sprzedazy papierow
warto$ciowych, zobowigzane sag do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego.
Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOP.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw
zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o siedzibie za granicg dla
celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowe;.

3.6.4 Opodatkowanie 0s6b fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréow
wartoSciowych

0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialéw w spoétkach majgcych osobowosé prawng,
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych
i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynno$ci te wykonywane s3 w ramach prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytuléw nie igczy sie z pozostalymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest:
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- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréow
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami
uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychod6éw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw
w spotkach majacych osobowosé prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- réznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udziatéow (akcji) w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkladéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okres$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktéorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOF, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych
oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu
objecia wudziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladow
w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o PDOF).
Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z uméw
zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania
za granica dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wtasciwy organ
administracji podatkowe;j.

3.6.5 Opodatkowanie dochoddéw (przychodéw) oséb zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa

na podmiocie prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych podmiotu zagranicznego

w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz

inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi

podatkowemu, czyli:

- 0s0b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o PDOP) i

- 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o PDOF).
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Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodow z tytutu dywidend
i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢
zmienione postanowieniami umoéw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania zawartymi
pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub
miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochod6éw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych,
wigzace sa postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej
przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP, zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwo6jnemu opodatkowaniu albo niedobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego za$wiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku osob
fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwo6jnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o PDOP zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione s3
lacznie nastepujace warunki:

- wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajaca
w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catos$ci swoich dochodow, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania,

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akc;ji)
w kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt. 1,

- odbiorcag dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:

- spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo

- zagraniczny zaktad spéiki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)

z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe

lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoétce

wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego

posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujaca dochody
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(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej
w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spo6tka, o ktédrej mowa w pkt. 2, jest obowigzana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) okreslonych
powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrédta, w przypadku gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwoéjnego opodatkowania,
wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.6.6 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
lub

- prawa majgtkowe dotyczace papieréow wartosciowych s3 wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;j.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju

pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca

i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

3.6.7 Podatek od czynnosSci cywilnoprawnych

Co do zasady sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bedzie podlegata
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, ktérego stawka, w Swietle art. 7 ust.
1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wynosi 1%.

W mysl przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, zwalnia sie od

podatku sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang =za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego

w rozumieniu przepis6w Ustawy o obrocie.
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3.6.8 Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa,
platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest
niezalezna od woli ptatnika.

PrzepisOw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej albo jeZeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.
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IV. DANE O EMITENCIE

4.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej
i adres gléwnej strony internetowej), identyfikatorem wedlug wilasciwej
klasyfikacji oraz numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Telecom Media Spo6tka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Dabréwki 6, 03-909 Warszawa
Telefon: +48 22 617 01 01

Email: biuro@telecommedia.pl
Internet: www.telecommedia.pl

NIP: 5262695000

Regon: 015454666

Numer KRS 0000156844

4.2 Wskazanie czasu trwania SpoiKi, jezeli jest oznaczony

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepisoéw prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spoétka

Spotka powstata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych jako spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig (na podst. art. 151 i nastepnych KSH) - zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 28 marca 2003 roku.

Nastepnie, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Telecom Media
Sp. z 0.0. z dnia 28 maja 2010 roku, Spétka zostata przeksztatcona, w oparciu o przepisy
art. 551-570, 577-580 oraz 301 i nastepne KSH, w sp6tke akcyjna.

Telecom Media Spétka Akcyjna zostata wpisane do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 20 wrze$nia
2010 roku.
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4.4 Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru,
a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

Postanowienie o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego spotki
Telecom Media Spétka Akcyjna z dnia 20 wrzes$nia 2010 roku wydat Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Poprzednio, w formie sp6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia Emitent zostat zarejestrowany
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 28 marca 2003 roku, postanowieniem Sagdu Rejonowego
dla miasta stotecznego Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
nr KRS 156844.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.

4.5 KroétKi opis historii Emitenta

Historia Emitenta siega poczatkdw polskiego sektora mobilnego. Spétka istnieje od 2003 r.
(Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego jako spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$ciag w dniu 28 marca 2003), poczatkowo zajmujac sie gtéwnie
sprzedazg kontentu mobilnego (np. dzwonki, tapety) jako jeden z trzech lideréw tego rynku
(w tym okresie Spotka obstugiwata réwniez program telewizyjny BAR), a nastepnie organizacja
konkurséow SMS. W 2004 roku Spétka dokonata strategicznej akwizycji na rynku przejmujac
Overnet Interactive Agency Sp. z o0.0. Jednakze w oparciu o zdobyte doswiadczenie oraz
podazajac za szybko postepujaca ewolucja technologii mobilnych Emitent stopniowo zmieniat
swoj model biznesowy. Finalnym etapem rozwoju Spéiki byto zaangazowanie na rynku reklamy
mobilnej w 2008 r. Spétka bedgc pionierem w obszarze reklamy mobilnej osiggneta znaczace
przewagi konkurencyjne. Emitent rozwingl wlasne technologie mobilne (AdSerwer,
MobiMetrics, Spotler), ktoére zdobyly ogromne uznanie wsrdéd znaczacych klientéw, takich jak
Polkomtel czy Agora. Telecom Media jako pionier rozpoczat edukacje rynku w zakresie
mozliwosci, jakie daje reklama mobilna. Do dnia dzisiejszego Spoétka zrealizowata ponad 350
kampanii (gtéwnie display-owych), m.in. dla takich marek jak Coca-Cola, Nokia, P&G, Volvo, ING,
Nike, Reebok, Deutsche Bank, Liberty Direct, Kredyt Bank czy Warta. Spétka udowodnita tym
samym, jako jedna z pierwszych w kraju, Ze komunikacja marketingowa przez telefon
komérkowy moze wykraczac daleko poza proste wiadomo$ci tekstowe.

28 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki podjeto uchwate o przeksztatceniu
spotki w spotke akcyjng. Wpisanie Telecom Media Spotka Akcyjna do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpito 20 wrzesnia 2010 r.

0d 2010 roku prowadzone sg intensywne prace na rozwojem pierwszej w regionie niezaleznej
platformy z aplikacjami na urzadzenia mobilne - JuupStore.com (ktéra zostata przeniesiona do
Time4Mobile, na podstawie Umowy Inwestycyjnej T4M). Dodatkowo 2 lutego 2011 r. Spotka
zawigzata M-Concepts Sp. z o0.0. (celem wyodrebnienia dziatalno$ci zwigzanej z organizacjg
konkurséw) obejmujac 50 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,- zt. Rejestracja M-Concepts
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Sp. z 0.0. w rejestrze przedsiebiorcow KRS nastgpita 16 lutego 2011 r. Ponadto w roku 2011
Spotka nawigzata strategiczng wspdtprace z Optizen Labs, ktéra uwieczniona zostata
podpisaniem w styczniu 2012 roku Umowy Inwestycyjnej, w ktorej przewidziano przejecie
100% udziatéw Optizen Labs przez Emitenta (szczegoty w sekcji 4.11).

Pierwszym inwestorem strategicznym Spoétki byt fundusz BBInvestment (od roku 2003).
W 2005 roku inwestorem Spdiki zostat fundusz MCI.PrivateVentures FIZ nalezacy do MCI
Management S.A., za$ w latach 2007 i 2011 do grona akcjonariuszy Spoéiki dotaczyli
odpowiednio Dom Maklerski BOS S.A. oraz fundusz inwestycyjny zarzadzany przez znane
polskie towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

4.6 OkresSlenie rodzajow i wartosci kapitaléow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujacymi przepisami prawa w Spotce,
kapitat wlasny skiada sie z:

- kapitatu zaktadowego,

- kapitatu zapasowego,

- kapitatu rezerwowego.

Kapitat zaktadowy Spotki, na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu, wynosi 379 333,70
zt (trzysta siedemdziesiat dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci trzy zlote siedemdziesiat groszy)
i dzieli sie na 3 793 337 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Kazda akcja daje réwne uprawnienia, jest niepodzielna i uprawnia do oddania 1 (jednego) gtosu
na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 396 KSH, na pokrycie straty tworzy sie kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé¢ nadwyzki, osiggniete
przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji
akcji. Do kapitatu zapasowego wptywaja réwniez doptaty, ktére uiszczaja akcjonariusze
w zamian za przyznanie szczeg6lnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty
nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Zgodnie z art. 396 KSH, kapitaly rezerwowe sg tworzone na pokrycie szczeg6lnych strat lub
wydatkéw. O utworzeniu i uzyciu Kkapitatu rezerwowego decyduje uchwata Walne

Zgromadzenie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitaly wtasne Emitenta sktadaty sie z nastepujacych pozyc;ji:
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a) Kkapitat zaktadowy (podstawowy) o wartosci 362 000 zt (trzysta sze$c¢dziesigt dwa tysigce
ztotych), ktoéry dzielit sie na 3 620 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

b) kapitat zapasowy o wartosci 6 553 793,72 zt (sze$¢ milionéw piecset piecdziesigt trzy
tysigce siedemset dziewiecdziesiat trzy ztote siedemdziesigt dwa grosze);

c) strata z lat ubiegtych o warto$ci 3 774 214,31 zt (trzy miliony siedemset siedemdziesiat
cztery tysigce dwiescie czternascie ztotych trzydziesci jeden groszy);

d) strata netto o wartosci 826 092,57 zt (osiemset dwadzieScia szeSc¢ tysiecy dziewiecdziesiagt
dwa ztote piecdziesiat siedem groszy).

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zakltadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia Kkapitalu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przyszto$ci nowych emisji akcji Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje takze warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4.9 Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyZszenia kapitalu
zakladowego, w granicach kapitatlu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat
zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore
moze by¢ jeszcze podwyzszony Kkapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta przewiduje upowaznienia Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, na warunkach okreslonych w § 7 Statutu.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wyemitowa¢ 600 000 akcji, o tgcznej wartosci
nominalnej 60.000,- zt.

Uchwatg Zarzadu z dnia 2 grudnia 2011 roku Zarzad zdecydowat o emisji nie wiecej niz 600 000
akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ gorszy) kazda akcja celem zaoferowania
akcji inwestorom prywatnym. Po przeprowadzeniu subskrypcji prywatnej akcji Emitenta
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objetych zostato 173 337 akcji Emitenta, w zwigzku z czym Zarzad pozostaje uprawniony do
emisji 426 663 akcji Emitenta.

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Akcje Emitenta nie s3 i nie byly notowane na rynkach finansowych. Emitent nie wystawiat
dotychczas kwitéw depozytowych dotyczacych akcji Emitenta.

4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
Spo6iki majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci
i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow

M-Concepts Sp. z o.0.

Na chwile sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad grupy kapitalowej Emitenta wchodzi
spotka M-Concepts Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
zawigzana 2 lutego 2011 r. i wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego z dniem 16 lutego 2011 r. pod numerem KRS 378590. Emitent posiada 50 udziatow
M-Concepts Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 100,- zt (sto ztotych) kazdy udziat i o tacznej
warto$ci nominalnej 5.000,- zt (pie¢ tysiecy ztotych), co uprawnia Emitenta do wykonywania
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw.

Spotka M-Concepts Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia zajmuje sie organizacja
konkurséw przeprowadzanych za posrednictwem telefonéw komorkowych.

Optizen Labs Sp. z o.0.

2 stycznia 2012 roku Emitent zawart Umowe Inwestycyjna, ktora przewiduje objecie 100%
udzialéw w kapitale zaktadowym Optizen Labs Spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorstw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 353097. Emitent bedzie posiadat 3 480 udziatéw Optizen
Labs o tgcznej warto$ci nominalnej 174.000,- zt (sto siedemdziesigt cztery tysiace), co bedzie
uprawniato Emitenta do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw Optizen
Labs.

W zamian za wniesienie wkladu niepienieznego w postaci 100% udziatéw Optizen Labs,
dotychczasowi wspdlnicy Optizen Labs zobowigzali sie obja¢ 2 006 082 akcji w kapitale
zaktadowym Telecom Media w drodze emisji akcji serii C Spétki. Na mocy Umowy Inwestycyjnej
dojdzie réwniez do zmiany firmy Telecom Media Spo6tka Akcyjna na Optizen Labs Spoétka
Akcyjna.
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Spoétka Optizen Labs zajmuje sie m.in. projektowaniem, budowaniem i dystrybucja na rynku
rozwigzan na urzadzenia tablet stworzonych dla klienta w oparciu o narzedzie DPS oraz posiada
szerokie kompetencje w tworzeniu aplikacji mobilnych (szczegéty w sekcji 4.12).

Time4Mobile Sp. z o.0.

23 grudnia 2011 r. Emitent zawart Umowe Inwestycyjng T4M zmieniong aneksem z dnia 18
stycznia 2012 r., na podstawie ktdrej zobowigzat sie do wniesienia do Time4Mobile Spoétki
z ograniczong odpowiedzialno$ciag z siedzibg w Warszawie wktadu niepienieznego o wartosci
1.500.000,- zt, w catosci na kapitat zaktadowy T4M w zamian za 30000 udziatow T4M
stanowiacych 52,63% udzialu w kapitale zakladowym T4M i dajacych taki sam procent
w glosach na zgromadzeniu wspo6lnikéw T4M. W dniu 10 lutego 2012 r. T4M zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 410751.

Przedmiotem dziatalno$ci T4M jest prowadzenie i rozwdj platformy JuupStore (szczegoty
w sekcji 4.12).

Powigzania personalne:
- Jacek Czynaijtis, Prezes Zarzadu Emitenta, jest jednocze$nie:
e akcjonariuszem mniejszosciowym Emitenta (posiada akcje stanowigce ponizej 5%
kapitatu zaktadowego Emitenta);
e wspoélnikiem spétki Optizen Labs Sp. z o.0. (posiada udziaty stanowiace 36,21%
kapitatu zaktadowego Optizen Labs Sp. z 0.0.);
- Piotr Pajewski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, zajmuje jednocze$nie stanowisko Venture
Partner w MCI Management S.A. oraz zarzadza portfelem funduszu Helix Ventures Partners FIZ i
wybranymi spétkami z portfela subfunduszu MCLTechVentures 1.0 (wchodzacego w sktad
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ);
- Lukasz Kawecki, Prezes Zarzadu sp6tki Optizen Labs Sp. z 0.0., jest jednocze$nie:
¢ akcjonariuszem mniejszoSciowym Emitenta (posiada akcje stanowigce ponizej 5%
kapitatu zaktadowego Emitenta);
e wspoélnikiem spdtki Optizen Labs Sp. z o.0. (posiada udzialy stanowigce 36,21%
kapitatu zaktadowego Optizen Labs Sp. z 0.0.);

Pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w skiad organéw
Autoryzowanego Doradcy nie istniejg Zadne powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne.
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4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich oKkreSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem
poszczeglélnych grup produktéw, towaréw i ushug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktéow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem
dla Grupy Kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Oferta produktowa i ustugowa

Zakres oferty produktowej i ustugowej Grupy Telecom Media obejmuje nastepujace aspekty

i segmenty rynku:

1. Reklama mobilna, czyli kompleksowe rozwigzania reklamowe oparte o platformy mobilne,
poczawszy od analizy potrzeb klienta, zbudowania strategii marketingowej, tworzenia
specjalistycznych rozwigzan (m.in. stron mobilnych i aplikacji), po wdrozenie rozwigzan
reklamowych w oparciu o wiasng infrastrukture i sie¢ reklamy mobilnej, wielomilionowe
bazy danych, systemy metryczne i adserwer potrzebne do implementacji zatozonych
strategii. Emitent jest pionierem i liderem na polskim rynku reklamy mobilnej, posiadajac
najbardziej kompleksowa oferte obejmujaca petny tancuch kreacji i wdrazania kampanii
reklamowych w mobile.

2. Rozrywka mobilna, obejmujaca serwisy rozrywkowe, konkursy, quizy oraz loterie SMS.

3. W zwigzku z przejeciem udziatéw spéiki Optizen Labs, Telecom Media rozszerza swoja
dziatalno$¢ o urzadzenia typu tablet, stajac sie dystrybutorem specjalistycznego narzedzia
edytorskiego DPS do tworzenia publikacji cyfrowych na tablety oraz ich dalszej dystrybuciji.

4. Poprzez rozwijang platforme JuupStore, Emitent angazuje sie w masowg dystrybucje
darmowych i ptatnych aplikacji na telefony komdrkowe.

Reklama mobilna

W ramach dziatalno$ci na rynku reklamy mobilnej Spétka obecnie intensywnie rozwija swoja

oferte ustugowa i produktowa, a celem Spotki jest zajecie na dynamicznie rozwijajacym sie

rynku reklamy mobilnej jak najkorzystniejszej pozycji. Czyni to poprzez wprowadzanie

zaawansowanych technologicznie rozwigzan jak np.:

e  Spotler - unikalny na polskim rynku format emisji mobilnych reklam petnoekranowych

e AdSerwer - platforma do szybkiego tworzenia mobilnych stron internetowych
umozliwiajgca generowanie modutéw stron, grafiki, tekstu, wstawianie logo itd.

e MobiMetrics - modut pozwalajacy na staty pomiar efektywnosci
reklamy mobilnej oraz precyzyjne badanie wskaznikow reakcji konsumentow

Szczegblnie wazng cechg oferty Spoétki jest jej kompleksowo$¢, nadajaca jej unikalno$¢ w skali

polskiego rynku. Osiggana jest ona zaréwno poprzez projektowanie i tworzenie odpowiednich

narzedzi (m.in. aplikacji, reklam), jak tez udostepnianie przestrzeni do ich zastosowania

(wtasnej sieci mobilnej) oraz dawanie bezposredniego dostepu do wiasnej bazy milionéw

odbiorcéw. Pracownicy Sp6tki na spotkaniach z klientem najpierw uswiadamiajg mu mozliwosci

rozwigzan mobilnych, kolejno projektuja kampanie, dokonujg ich kreacji, przeprowadzajg

dziatania marketingowe oraz przygotowuja ich finalne podsumowanie.
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Niezwykle istotng role odgrywa dobrze rozwinieta wlasna sie¢ mobilna, stanowigca
powierzchnie reklamowa wyKkorzystywang w prowadzonych przez Emitenta kampaniach
marketingowych. W oparciu o te sie¢ Spdtka obecnie jest w stanie zaoferowa¢ swoim klientom
juz ok. 65 mln odston oraz 7 mln uzytkownikéw miesiecznie. Do sieci mobilnej Telecom Media
podiaczone s3 obecnie struktury takich partneréw jak Polkomtel, Agora i Naviexpert oraz innych
serwisOw partnerskich, np. Bankier, Money i Puls Biznesu. Dodatkowym elementem sieci
mobilnej staje sie tworzona platforma JuupStore, ktéra nie tylko sama w sobie wygeneruje nowa
powierzchnie reklamowa, ale takze pozwoli na emisje reklam w oferowanych do $ciggniecia
aplikacjach (np. in-game advertising, mato inwazyjna forma reklamy wewnatrz gier na telefony
komorkowe). Ponadto przejecie Optizen Labs umozliwia Emitentowi dalsza rozbudowe sieci
reklamy mobilnej o urzadzenia tablet, oparta na infrastrukturze i relacjach partnerskich
stworzonych przez Optizen Labs. Dalsza rozbudowa sieci reklamy mobilnej stanowi wazny
element strategii Spo6tki z uwagi na jej znaczenie dla zwiekszenia zasiegu dotarcia oferowanych
przez nig ustug marketingowych. Rozbudowa zasiegu umozliwi zwiekszenie przewagi nad
obecnymi konkurentami oraz podniesienie jako$ci ustug swiadczonych na rzecz klientéw.

W sektorze marketingu mobilnego Spédtka zrealizowata juz ponad 350 kampanii
marketingowych i wspotpracowata z takimi znanymi markami jak m.in. Coca-Cola, Volkswagen,
Volvo, Warner Bros, ING, VIVA, Nokia, Inteligo, TelePizza, Sonny Ericsson, Liberty Direct,
Procter&Gamble czy Nike.

Rozrywka mobilna

Drugim segmentem dziatalno$ci, w ramach ktérego Spétka rozwija oferte ustug i produktow jest
rynek rozrywki mobilnej. Spotka angazuje sie w ten segment od poczatku swojego istnienia,
tj. od 2003 roku. Tak dtuga obecno$¢ na rynku pozwolita Spétce wypracowaé stabilng pozycje
oraz silne relacje z partnerami biznesowymi. Ponadto Spétka samodzielnie zbudowata baze
ponad 10 mln sprofilowanych uzytkownikéow telefonow komoérkowych, ktéra obecnie
wykorzystywana jest w dziatalnoS$ci zwigzanej z rozrywka, ale takze stanowi wysoce atrakcyjne
aktywo z punktu widzenia przeprowadzania mobilnych kampanii reklamowych.

Emitenta wyro6znia zastosowanie zindywidualizowanego skryptu odpowiedzi. Spotka
wykorzystujgc zaawansowane technologie powieksza baze precyzyjnie sprofilowanych
uzytkownikéw, dzieki czemu moze przesyta¢ im jeszcze bardziej atrakcyjng, uzyteczng
i nieinwazyjng komunikacje marketingowa.

Telecom Media dostarcza rozrywke na telefony komoérkowe obejmujaca: konkursy, quizy
i loterie SMS (dziatalno$¢ ta zostata wydzielona i przeniesiona do specjalnie stworzonej w tym
celu spotki zaleznej M-Concepts) oraz ezoteryke, w sktad ktérej wchodza horoskopy i wrézby.
Dodatkowo Spoétka rozwija tematyczne portale rozrywkowe (np. Sekretylosu.pl).

Kanaty dystrybucji wykorzystywane przez Telecom Media wykraczajq takze poza klasyczne
wysytanie SMS-6w i obejmujg rowniez MMS, Bluetooth, IVR (wiadomosci glosowe), fotokody itp.

Rozwigzania na urzadzenia tablet

W wyniku przejecia spétki Optizen Labs przez Telecom Media, oferta Spotki rozszerzona
zostanie o kolejne segmenty zwigzane z dzialalno$cia Optizen Labs, ktérej kluczowymi
kompetencjami sg projektowanie, budowanie i dystrybucja na rynku rozwigzan na urzadzenia
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tablet. Zrédtami przeptywéw pienieznych wynikajacych z charakteru dziatalnoéci Optizen Labs
bedg m.in. udziat w przychodach wydawcy zwigzanych ze sprzedaza publikacji cyfrowych,
optata za udzielenie licencji na Kkorzystanie z oprogramowania, optata za instalacje
i utrzymanie oprogramowania oraz sie¢ reklamowa oparta o aplikacje wydawcow
dedykowanych na tablety. Wazna cecha modelu biznesowego, wynikajaca z jego oparcia na
takiej strukturze przeptywow pienieznych, jest jego skalowalnos¢.

Rozwigzania oferowane przez Optizen Labs tworzone sg w oparciu o Digital Publishing Suite
(DPS) - kompleksowy zestaw narzedzi opracowany przez Adobe Systems, umozliwiajacy
niezaleznym grafikom, wydawcom, marketerom i agencjom reklamowym tworzenie
interaktywnych publikacji na tablety oraz ich dystrybucje. DPS pozwala na tworzenie
unikatowych tre$ci poprzez wprowadzanie do aplikacji elementéw interaktywnych,
multimedialnych (audio, video), osadzenia tresci z Internetu (np. www, Twitter, Google Maps),
integracja z HTML5 i Java Script dajaca szerokie mozliwosci w stosowaniu efektow
i wykorzystaniu funkcji tabletu. DPS umozliwia wieloplatformowo$¢, a wiec mozliwos¢
tworzenia treSci z przeznaczeniem do dystrybucji i sprzedazy na urzadzenia dziatajace
w oparciu o rézne systemy operacyjne: Apple i0S, Android OS, BlackBerry Playbook, Kindle Fire.
Ponadto Optizen Labs posiada unikalne kompetencje w tworzeniu zaawansowanych aplikacji
mobilnych, wspierajgcych mobilne kampanie marketingowe.

Spétka Optizen Labs jest partnerem strategicznym Adobe System na terenie Polski w obszarze
sprzedazy oprogramowania DPS (na zasadzie wytgcznosci). Celem strategicznym spéiki jest
dotrze¢ w jak najszybszym czasie do jak najwiekszej liczby potencjalnych klientéw bedacych
wydawcami, a planujacych rozpoczecie eksploatacji swojego kontentu na tabletach. Obecnie do
kluczowych klientéw Optizen Labs naleza najwieksi wydawcy w Polsce tacy jak: AGORA, G+],
Edipresse, a takze wydawcy ksigzkowi m.in. Rosikon Press, Kurhaus. Optizen Labs ma réwniez
prawo sprzedawaé oprogramowanie DPS w pozostatych krajach Unii Europejskiej. Jednym
z pierwszych klientéw z zagranicy, z jakimi Optizen Labs dokonat transakcji sprzedajac licencje
na Adobe Digital Publishing Suite jest AS DIENA, wydawca totewski.

Przekonanie i pozyskanie jak najwiekszej liczby potencjalnych klientéw, bedacych wydawcami
zaréwno w Polsce, jaki i pozostatych krajach Unii Europejskiej jest kluczowe. Im wieksza liczba
wydawcdéw, ktérzy zakupig licencje DPS, tym wieksza ilos¢ tytutow
prasowych / aplikacji na tabletach wykonanych w tej technologii, co w bezposredni sposéb
przekitada sie (i bedzie sie przeklada¢) na wptywy, jakie Optizen Labs bedzie uzyskiwat
z odnawiania corocznie licencji oraz liczby pobran (downloads), jakich beda dokonywaé
odbiorcy / czytelnicy.

JuupStore

JuupStore to pierwszy w Polsce, niezalezny serwis do promocji, dystrybucji i sprzedazy aplikacji
mobilnych, podzielonych na kategorie tematyczne: gry, aplikacje uzytkowe, biznesowe, life-style,
e-booki, nawigacja i wiele innych. Mechanika i funkcjonalnosci projektu wzorowane byty na
takich globalnych serwisach, jak: AppStore (Apple), Android Market, Nokia Ovi Store czy Getjar.
Serwisy te oferujg uzytkownikom telefonéw komérkowych i smartfonéw setki tysiecy aplikacji,
a liczba ich pobran (ptatnych i bezptatnych) siega milionéw sztuk miesiecznie (dla przyktadu:
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GetJar notuje dziennie 3 miliony pobran). Podstawowa cecha wyrodzniajaca JuupStore jest
mozliwo$¢ oferowania aplikacji dostepnych dla wiekszosci platform mobilnych (platforma iOS
firmy Apple jest systemem zamknietym) i modeli smartfondw pracujagcych w najbardziej
powszechnych mobilnych systemach operacyjnych: Android, iOS, Java, Windows Mobile,
BlackBerry, Bada czy Symbian.

JuupStore jest zaprojektowany w wersji www & mobile zgodnie z obowigzujacymi trendami
globalnymi w zakresie designu i funkcjonalnos$ci. Zawiera wiele nowatorskich rozwigzan,
utatwiajacych prostote mechaniki i nawigacji dla uzytkownika konnicowego oraz funkcjonalnosci
w sekcji dla deweloperéw. Serwis promuje i dystrybuuje produkty mobilne: gry, aplikacje,
e-booki, nawigacje. Sprzedaz tych produktéw odbywa sie z uZyciem innowacyjnych,
multimedialnych kanatéw sprzedazy: ptatnosci SMS Premium, linki WAP Push, karta kredytowa,
platnosci online.

W chwili obecnej serwis JuupStore opracowany jest w wersji beta oraz przechodzi
zaawansowane testy technologiczne. JuupStore od poczatku bedzie pozycjonowany jako
nowoczesny, innowacyjny produkt wykorzystujacy nowe media i kanaty multimedialne. Marka
JuupStore to pierwszy w Polsce brand wykorzystujacy $wiatowy trend w rozwoju i eksplozji
rynku aplikacji. Serwis sktada¢ sie bedzie z dwéch podstawowych modutéw: panelu dla
deweloperéw (twoércéw i dostawcéw aplikacji) oraz platformy zakupu i pobran dla
konsumentéw. Elastyczny model biznesowy umozliwi maksymalizacje zyskéw oraz sposéb
promocji. Serwis bedzie generowat nastepujace strumienie przychodu: optata za pobranie
platnej gry/aplikacji (revenue share z developerem); emisja reklamy w grze/aplikacji: model
ad-funded/in-game advertising (revenue share z developerem); optata za specjalne promowanie
aplikacji w serwisie JuupStore ptacona przez developera (potracana z revenue share); emisja
reklamy typu display i kontekstowej na stronie internetowej; emisja reklam na mobilnej stronie
Juup.com; emisja reklam typu Spotler podczas pobierania aplikacji (dotychczas przy pobieraniu
aplikacji z wersji beta serwisu nastgpito 400 tys. odston reklam typu Spotler). Ponadto
JuupStore oferuje opcje wprowadzenia po raz pierwszy przez dang firme metody réznicowania
ceny danego produktu mobilnego w zaleznos$ci od popytu (jesli popyt jest niski, cena réwniez
jest niska). Platforma jest tez istotnym narzedziem wspierajagcym obszar rozrywki mobilnej:
wptywa bezposrednio na rozbudowe bazy numeréw uzytkownikéw, ktéra w przysztosci moze
zosta¢ wykorzystana do dziatan komercyjnych.

4.12.2 Otoczenie rynkowe

4.12.2.1 Rynek Internetu mobilnego

Internet mobilny to najszybciej rozwijajace sie medium w ostatnich 20 latach. W 2013 roku
liczba uzytkownikéw Internetu mobilnego i stacjonarnego ma sie zréwnaé, co oznacza, zZe
popularno$¢, jaka Internet stacjonarny budowat przez 20 lat, Internet mobilny moze zyskac
w71,

! Internet Trends, Morgan Stanley Report
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Zrédto: Internet Trends, Morgan Stanley Report

W przeciggu najblizszych 5 lat wielko$¢ transmisji danych przez urzadzenia mobilne moze
rosna¢ Srednio o 83% rocznie. Przewiduje sie, ze w 2015 roku jeden smartfon bedzie
konsumowat $rednio 1,3 GB danych miesiecznie, czyli 16 razy wiecej niz w 2010 rokuz2.

Podobne tendencje mozna zaobserwowac na polskim rynku. W styczniu 2010 roku z mobilnego
Internetu korzystato w Polsce prawie 2,1 mln uzytkownikéws3. Oznacza to, Ze penetracja ustug
mobilnego dostepu do Internetu wzrosta o prawie 100% w poréwnaniu do stycznia 2009 r.
Przewiduje sie, ze liczba os6b korzystajacych z Internetu za pomoca telefonéw komdrkowych

bedzie dynamicznie rosta.

? Cisco
* Raport Internet Mobilny 2009
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Polski rynek Internetu mobilnego
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Zrédto: Raport Internet Mobilny 2009

Dodatkowym motorem napedowym rozwoju popularnosci Internetu mobilnego bedzie
z pewnoscig wzrost dostepnosci technologii LTE (Long Term Evolution). W Polsce technologia ta
jest obecnie w fazie wdrozeniowej, za$ jej rozpowszechnienie pozwoli w znacznym stopniu
zwiekszy¢ mozliwosci przesylu danych na telefony komérkowe oraz zmniejszy¢ koszty ich
transmisji. Ponadto w ofercie krajowych operatoréw komérkowych dostep do mobilnego
Internetu staje sie coraz tanszy, co systematycznie przektada sie na jego postepujaca
popularyzacje.

4.12.2.2. Rynek reklamy mobilnej

Swiatowy rynek reklamy mobilnej (mld USD)

2005 2009 2010E 2011E 2012E 2014E 2016E

Zrédto: Magnaglobal
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Swiatowy rynek reklamy mobilnej wyniést w 2011 roku prawie 3 miliardy dolaréw. Globalne
trendy pokazuja, Zze w ciagu najblizszych pieciu lat, reklama mobilna moze rosnac
o prawie 20% rok do roku. Kanal mobilny moze powoli zacza¢ wypiera¢ tradycyjne formy
reklamy, takie jak prasa czy telewizja.

Prognozowana srednia globalna stopa wzrostu wg formy reklamy
w latach 2011 - 2016
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Zrédto: Raport Magnaglobal

Zaktadajac 20% tempo wzrostu, w 2016 roku rynek ten bedzie wart 6,6 miliarda dolar6w.*
Jednakze z perspektywy polskiego rynku reklamy mobilnej bardziej interesujace jest to, jak
rozwijat sie rynek reklamy mobilnej w USA w swym poczatkowym okresie istnienia. Ot6z po
okresie tzw. ,,edukacji rynku”, polegajacym na dziataniach majacych na celu wzrost popularnosci
Internetu mobilnego, nastapit dynamiczny wzrost wydatkbw na reklame mobilng
przekraczajacy nawet 100% rocznie. Zarzad Emitenta szacuje, Zze podobne tendencje wystapia
réwniez w Polsce, za$ obecnie znajdujemy sie bezposrednio poprzedzajagcym boom na krajowym
rynku reklamy mobilne;j.

Polski rynek reklamy mobilnej znajduje sie we wstepnej fazie rozwoju i dlatego nie zostat
jeszcze precyzyjnie zwymiarowany. Rynek jest na tyle mtody, Ze nie zawsze uwzglednia sie go
przy analizie catego rynku reklamowego. Wg szacunkéw Zarzadu Spotki, jego wartos$¢ juz teraz
wynosi 60-80 mln zt i dynamicznie rosnie.

Przyjmujac, Ze poczatkowy wzrost rynku reklamy mobilnej w Polsce bedzie réwnie dynamiczny
jak poczatkowy wzrost rynku reklamy internetowej (lata 2002-2006), to w 2015 roku jego

* Raport Magnaglobal

Strona 77 z 179



UFE IS moBILE

.'iTelecom Medis Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

warto$¢ wyniesie 200 mln PLN. Jednakze rynek Polski jest bardzo mtody i moze rozwija¢ sie
jeszcze szybciej. Jesli przez najblizsze 5 lat bedzie rdst w Srednim tempie wzrostu globalnego
rynku reklamy mobilnej w pierwszych pieciu latach jego istnienia, to w 2015 jego warto$¢ moze
przekroczy¢ nawet 600 mln PLN.

Projekcja wielko$ci rynku reklamy mobilnej
w Polsce (w mln PLN)

600 -

400 -

200 -

2011 2012 2013 2014 2015
e—mkonserwatywna e agresywna

Zrédto: Opracowanie wiasne

4.12.2.3 Rynek rozrywki mobilnej

Rozrywka mobilna to najmlodszy segment dynamicznie rosngcego rynku rozrywki cyfrowe;.
Wg szacunkéw Portio Research, globalny rynek rozrywki mobilnej w 2008 roku wynosit ok. 25
mld USD. Do 2013 roku jego warto$¢ ma sie podwoic. Zmieni sie takze struktura kontentu
mobilnego oferowanego na tym rynku. Zwiekszy sie udziat filméw i gier, a zmaleje udziat
dzwonkéw i tapet.

Globalna rozrywka mobilna (mld USD)
25 mmm o m o mem

20 oo

10 +--- /D - - - - - - e oo

Muzyka i dzwonki Filmy
2008 H2013

Zrédto: Portio Research
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Przewiduje sie, ze w 2011 roku przychody z rozrywki cyfrowej w Polsce stanowi¢ beda juz
25,7% catego rynku rozrywki, czyli nieco ponad 2,3 mld USD, podczas gdy przychody analogowe
przyniosg 6,64 mld USDS.

Analitycy PwC przewidujg, ze w 2014 roku wptywy z mediéw cyfrowych beda generowaty
w Polsce juz prawie jedna trzecig catego rynku mediéw i rozrywki, tj. 3,47 mld USD.

4.12.2.4 Rynek aplikacji mobilnych

Globalna wartos$¢ rynku aplikacji mobilnych wynosi, wg Juniper Research, ok. 500 mln USD.
W 2015 roku bedzie to juz 1,2 mld USD. Rynek gier i aplikacji mobilnych wart bedzie ponad
6 mld USD na poczatku 2012 roku. Zagregowane przychody z ustug mobilnych bedg rosna¢ w
skali 100 mld USD rocznie.

Wedtug badania Samsung, smartfony w 2010 roku byly reprezentatywne dla prawie 23 proc.
rynku aktywnych uzytkownikéw w Europie. W 2011 roku to prawie 35 proc., w 2014 roku
bedzie to warto$¢ 50 proc. a juz w ciggu nastepnych 2 lat osiagnie poziom prawie 75 proc.
Wzrasta dynamicznie skala pobran mobilnych aplikacji. 55 proc. uzytkownikéw pobiera
aplikacje bezptatne, ale ponad 25 proc. jest zdecydowanych zaptaci¢ za pobranie. Implementacje
platnej aplikacji w ciggu najblizszych 12 miesiecy deklaruje prawie 50 proc. uzytkownikdéw.

Wedtug agencji Ovum, rynek aplikacji mobilnych wart bedzie w 2016 roku prawie 1 miliard
USD. Ich dynamiczny rozwéj zawdzieczamy gtéwnie produktom Apple: iPhone, iPad oraz
platformie Android.

Firma Berg Insight prognozuje, Zze do konca 2015 roku pobranych zostanie 98 miliardéw
aplikacji. O 56 proc. wzro$nie w latach 2012-2015 wartos¢ CAGR (Srednia roczna stopa
wzrostu). W 2015 roku wartos$¢ tego sektora wyniesie 8,8 miliarda EUR (wzrost wartosci o 47
proc. w skali 4 lat). Wg prognoz, na rynku pozostanie 3 graczy: Apple iOS, Android Market oraz
Windows Phone. 55 proc. uzytkownikéw pobiera aplikacje bezptatne, ale 25 proc. jest
zdecydowanych zaptaci¢. Implementacje ptatnej aplikacji w ciggu najblizszych 12 miesiecy
deklaruje prawie 50 proc. Serwis GetJar, drugi pod wzgledem wielkos$ci appstore, zrealizowat
badanie rynku aplikacji mobilnych. Liczba pobran wyniosta 7 miliardéw w 2010 roku, w 2012
roku wyniesie 50 miliardéw. Dominantem jest AppStore, ale na rynku rozpychajg sie
ekspansywnie GetJar, Google Android Market, Amazon App Store, BlackBerry App World, Nokia
Ovi Store, Windows Phone 7 Marketplace. Szacuje sie, ze tgczne przychody ze sprzedazy
aplikacji wyniosty w 2011 roku prawie 4 miliardy USD (wzrost o 77,7 proc. w poréwnaniu do
okresu z ubiegtego roku). Sam App Store zarobit 2,9 miliarda USD, co daje wzrost przychodu
0 63,4 proc. w skali roku. Wyraznie widoczne sg trendy i popularno$é poszczegdlnych kategorii.
Uzytkownicy (wg DataCenterKnowledge.com) wybierajg: gry (61 proc.), mapy i nawigacje (55
proc.), serwisy pogodowe (52 proc.), serwisy spotecznosciowe (49 proc.) oraz muzyke i serwisy
informacyjne (36 proc.).

PwC
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Wielkos¢ polskiego rynku aplikacji nie zostata jeszcze doktadnie oszacowana. Wg analiz Zarzadu
Spotki jego warto$¢ wyniesie w 2011 roku 168 mln zt. Analitycy zgadzaja sie z opinig, Ze mozna
oczekiwac¢ boomu na rynku aplikacji mobilnych w Polsce. Wynika to z coraz atrakcyjniejszych
cen transferu danych, szerokiej oferty smartfonéw oraz szybko rozwijajacej sie oferty tabletéw.

4.12.2.5 Konkurencja

Emitent funkcjonuje na wysoce konkurencyjnym rynku, ktéry jednoczesnie jest rynkiem nowym
i nieprecyzyjnie zwymiarowanym. Na rynku o zlecenia klientéw rywalizuja firmy o réznej skali
dziatalnosci, a w przypadku niektérych projektéw rywalizacja ma charakter miedzynarodowy.
W zwigzku z faktem, Ze rynek ten jest we wczesnej fazie rozwoju trudno jest precyzyjnie okresli¢
jego strukture oraz przyszta dynamike i kierunek zmian konkurencyjnosci.

Obecnie konkurencyjng dziatalno$¢ w stosunku do dziatalno$ci Emitenta prowadza przede
wszystkim podmioty dzialajgce na rynku rozrywki mobilnej i na rynku reklamy mobilne;j.

Na polskim rynku podstawowymi konkurentami Spétki w sektorze rozrywki mobilnej sg
One-2-One S.A., MNI S.A., Teleaudio Dwa Sp. z o0.0. Spétka Komandytowo Akcyjna, InternetQ plc
oraz Avantis Mobile Media Group.

Podmioty konkurujgce ze Sp6tka na rynku reklamy mobilnej to m.in. Mobiserve Sp. z o.0,,
Mobilvi Sp. z 0.0, adMobile Sp. z 0.0, 3BEE Sp. z 0.0, Yellow Hat S.A. Nie mniej jednak
zdecydowana wiekszos¢ podmiotéw konkurujacych z Emitentem w tym sektorze to
nowopowstate jednostki, bez doswiadczenia i historii w sektorze mobile poréwnywalnej
z Telecom Media.

W ocenie Zarzadu Emitenta Zaden podmiot na polskim rynku nie jest w stanie konkurowac ze
Spétka pod wzgledem ztozonos$ci oferty, tj. jednocze$nie posiada¢ kompetencji w zakresie
rozrywki mobilnej, aplikacji mobilnych oraz posiada¢ wtasng mobilng sie¢ reklamowa. Ponadto
unikalnym wyréznikiem Spotki jest partnerstwo z Adobe Systems.

4.12.3 Strategia rozwoju Emitenta

Spotka systematycznie od kilku lat dostosowuje model biznesowy do zmieniajacych sie
preferencji reklamodawcow i konsumentéw. Antycypujac przyszie zmiany na rynku, Spétka
odchodzi od niskomarzowej sprzedazy zawartosci multimedialnych (kontentu) na rzecz
wysokomarzowej dziatalnosci w segmencie reklamy mobilnej. Wysoki potencjat catego rynku
mobilnego w Polsce zostat udowodniony poprzez przychody, jakie Spoétka wygenerowata
dotychczas z dziatalnosci dotyczgcej m.in. konkurséw SMS. Doswiadczenia wysoko rozwinietych
krajow zachodnich pokazujg, Ze kolejnym etapem rozwoju rynku mobilnego jest wzrost
popularnosci reklamy mobilnej. Obecnie na rynku mobilnej reklamy wystepuja dwa wyrazne
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pozytywne trendy: wzrost iloSci zlecenn oraz wzrost ich wartosci. Dlatego tez w tym obszarze
Spétka widzi najwiekszy potencjatl do wzrostu przychodéw i zyskow w 2012 roku.

Cele strategiczne Emitenta wyznaczone s3 w obrebie poszczegélnych segmentéw jego
dziatalnosci, tj. reklamy mobilnej, rozrywki mobilnej oraz technologii dla urzadzen typu tablet.

Celami strategicznymi Spétki w segmencie reklamy mobilnej s3:

poszerzanie sieci reklamy mobilnej -m.in. poprzez rozszerzenie sieci reklamy mobilnej
o segment rynku zwiagzany z urzadzeniami tablet (w zwigzku z planowanym przejeciem
udziatow spoétki Optizen Labs), rozwéj serwiséw wilasnych oraz nawigzywanie nowych
relacji partnerskich - co pozwoli Telecom Media na zwiekszanie zasiegu dotarcia
oferowanych przez nig ustug marketingowych i umozliwi zwiekszanie przewagi nad
obecnymi konkurentami oraz podniesienie jako$ci ustug swiadczonych na rzecz klientéw;
umacnianie pozycji na rynku reklamy mobilnej poprzez m.in. rozwdj zespotu sprzedazy
oraz rozbudowe AdSerwera i narzedzia MassConnecto stanowigcych unikatowe
rozwigzania w skali polskiego rynku i pozwalajagcych na zwiekszenie przewagi nad
obecnymi konkurentami;

stworzenie zautomatyzowanego systemu typu AdMob do wys$wietlania reklamy mobilnej
- narzedzia bedacego platforma 13aczaca znaczaca liczbe mniejszych wydawcow
i odbiorcow na rynku reklamy mobilnej (Spétka w ten sposéb antycypuje nadchodzace
zmiany na rynku mobilnym, gdzie w perspektywie 5 lat najwazniejsze bedzie posiadanie
skutecznie dziatajgcej oraz w pelni zautomatyzowanej platformy);

dalsze zwiekszenie udziatu reklamy mobilnej w przychodach Spoétki;

segmentacja i budowa grup docelowych.

Natomiast do celéw strategicznych Spo6tki w segmencie rozrywki mobilnej nalezg:

wykorzystanie bazy numeréw wykreowanej podczas dotychczasowej dziatalnosci w celu
wspierania kampanii reklamy mobilnej;

rozwo6j nowych formatéw, takich jak serwisy ezoteryczne (np. rozwdj serwisu
Sekretylosu.pl) oraz sezonowe (m.in. walentynkowe i Swigteczne). W przypadku tych
serwiséw kluczowe bedzie wdrozenie nowych, zréznicowanych kategorii - Tarot, Kabata,
Runy, horoskop chinski oraz oferowanie bardziej szczegbtowych
i wyczerpujacych odpowiedzi na zapytania - docelowo do 2-3 wiadomosci tekstowych na
jedno zadanie;

budowanie spotecznos$ci zainteresowanej tematyka z zakresu m.in. ezoteryki, dla ktérej do
tej pory nie byto na rynku mobilnym odpowiedniej oferty. Ustugi mobilne w tym zakresie
charakteryzuja sie duza funkcjonalno$cia i praktyczno$cia oraz mozliwoscig ich
personalizacji.

Strategia Spoétki na rynku technologii do urzadzen tablet zwigzana jest $ciSle z przejeciem

udziatow w spéice Optizen Labs, co umozliwi Spéice rozszerzenie sieci reklamy mobilnej
o segment rynku zwigzany z urzadzeniami tablet. Tytuty digitalizowane przy zastosowaniu
technologii DPS beda automatycznie nowa powierzchnig reklamowa, na ktérej Telecom Media
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bedzie mogta prowadzi¢ sprzedaz swoich produktow. Strategia Optizen Labs jest jak najszybsze
pozyskanie jak najwiekszej liczby wydawcdw, dla ktorych atrakcyjna bedzie digitalizacja tresci
poprzez DPS. Bedg to wydawcy z obszaru Polski, jak rowniez z obszaréw, na ktérych Optizen
Labs moze prowadzi¢ dziatalno$¢ (Unia Europejska).

4.13 Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Kluczowymi inwestycjami Sp6tki w okresie 2009 - 3Q2011 byly inwestycje w portale juup.com
i juupstore.com oraz witasne oprogramowanie komputerowe: Bridge, SMS Gateway, SMS
Processor, Connectory, Quiz, Massconnecto, AdServer, Mobimetrics.

Estymowana kwota inwestycji w powyzZszym okresie wyniosta tacznie 2 442 tys. zt.

Portal Juup.com, funkcjonujacy w sieci Internet w oparciu o interfejs znajdujgcy sie pod domeng
www.juup.com, zostal stworzony w oparciu o technologie gtéwne SQL i Apache. Gtdwnymi
funkcjonalno$ciami serwisu s3:

e  pozyskiwanie bazy numerow telefonéw do wysytek marketingowych SMS,

e  pozyskiwanie bazy adreséw e-mail i ich weryfikacja,

e targetowanie kampanii reklamowych (z opcja modeli telefon6w i systemdw operacyjnych),
e monetyzacja przestrzeni reklamowej serwisu juup.

Portal Juupstore zostat stworzony w oparciu o jezyk JAVA. Gléwnymi funkcjonalno$ciami
portalu sa:

e mozliwo$¢ dodawania, przegladania oraz zamawiania i pobierania aplikacji;

e  mozliwo$¢ zarzagdzania swoimi kampaniami promocyjnymi przez dewelopera;

e  mechanizm wy$wietlania produktéw sponsorowanych.

Program SMS Gateway zostat stworzony w oparciu o technologie Postgres i Linux Debian.
Program SMS Gateway jest zestawem programéw umozliwiajacych wysytanie wiadomosci SMS
i WAPPUSH na telefony komdrkowe do uzytkownikéw polskich sieci GSM. Wiadomosci s3
wysytane za pomocg zestawu modemoéw GSM podtaczonych do komputera. W celu minimalizacji
kosztéw wysytanych SMS oprogramowanie zostato przystosowane do wykorzystywania
pakietow SMS.

Program SMS Processor stworzono w oparciu o technologie Java i SQL. Program odpowiada za
odpowiednie przetwarzanie tekstowych wiadomosci otrzymywanych przez Spétke. Architektura
programu SMS Processor pozwala na elastyczng rozbudowe systemu o nowe mozliwosci,
poprzez tworzenie nowych modutéw obstugi lub schematéw logicznych przetwarzania
wiadomos$ci. Umozliwia on dodatkowo konfigurowanie nowych kampanii SMS na bazie
istniejgcych juz modutow.
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Program Connectory stworzono w oparciu o technologie SQL i Perl. Posiada on mozliwo$¢
wysytania i odbierania wiadomo$ci SMS i WapPush (wraz z raportami dostarczenia) do
wiekszosci znaczacych polskich operatorow.

Program Bridge stworzono w oparciu o technologie Java. Pozwala on na integracje systeméw na
poziomie baz danych i przesytanie wiadomosci do partneréw zewnetrznych. Odpowiada on za
przenoszenie wiadomos$ci miedzy wybranymi wspétpracujacymi z nim systemami.

Program Quiz jest jednym z modutéw SMS Processora. Stworzono go w oparciu o technologie
Java i SQL. Aplikacja posiada zaimplementowang specyficzng logike dziatania, pozwalajaca na
przeprowadzanie quizéw opartych o komunikacje SMS, dynamiczne generowanie tresci pytania,
zwiekszenie liczby punktow za kazde kolejne pytanie i inne funkcje konieczne do prowadzenia
takiej dziatalnosci.

Program MassConnecto jest aplikacja webowa wykonang w oparciu o technologie Java,
Richfaces i JPA. Aplikacja pozwala na zarzadzanie wysytkami SMS i MMS poprzez panel WWW.
Gléwne funkcje to mozliwos$¢ rejestrowania nowych partneréw biznesowych, dotadowywania
konta poprzez ptatnosci internetowe, definiowania i zarzadzania wtasnych grup odbiorcéw oraz
generowanie raportow i statystyk.

AdServer Mobilny jest programem pozwalajgcy na wyswietlanie baneréw reklamowych na
stronach mobilnych. Co wiecej, program ma zaimplementowana w sobie logike pozwalajaca na
emisje reklam typu Spotler ( format reklamy petnoekranowej stworzony przez Telecom Media).

Mobimetrics jest aplikacja webowa wykonang w technologii Java oraz Hibernate. Aplikacja
pozwala na definiowanie i przeprowadzanie mobilnych ankiet oraz definiowanie formularzy
kontaktowych (landing page). Platforma wykrywa tgczacy sie telefon i na tej podstawie dobiera
parametry strony mobilnej.

4.14 Informacje o wszczetych wobec Spoé6lki postepowaniach: upadlosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie byty wszczynane postepowania upadtosciowe, uktadowe oraz likwidacyjne.
4.15 Informacje o wszczetych wobec Spolki postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezZeli wynik tych postepowan ma lub moze

mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki

Nie wszczynano wobec Emitenta postanowien ugodowych, arbitrazowych oraz egzekucyjnych,
ktére moglyby miec istotne znaczenie na dziatalno$¢ Emitenta.
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4.16 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sagdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedlug wiedzy Spoélki, a ktére to postepowania mogly mieé¢ lub
mialy w niedawnej przeszto$ci, lub moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa Spolki, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty i aktualnie nie tocza sie Zadne postepowania
arbitrazowe, ktére mogly mie¢, miaty lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg
Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta mato prawdopodobne jest, aby wobec Emitenta zostaty wszczete
jakiekolwiek postepowania arbitrazowe, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta.

WsSréd postepowan sadowych i rzadowych Emitenta Emitent wskazuje na nastepujace
postepowania, ktére moga mie¢ istotnym wplyw na sytuacje finansowg Spotki.

4.16.1 Sprawa z powoddztwa Stawomira Szymanskiego

Pozwany, byty cztonek Zarzadu Spotki, zada zaptaty wynagrodzenia z tytutu wykonywania
umowy zlecenia na rzecz Spoétki. W przedmiotowej sprawie w dniu 28 marca 2011 r. Sad
Rejonowy dla Warszawy Pragi Poludnie w Warszawie Il Wydziatl Cywilny, wydat nakaz zaptaty,
na mocy ktérego Spétka zostata zobowigzana do zaptaty iacznej kwoty 64.934,08 zt wraz
z ustawowymi odsetkami, oraz kwoty 4.428,75 tytutem zwrotu kosztéw procesu. Od
wskazanego nakazu zaptaty w dniu 4 maja 2011 r. zostal ztoZzony sprzeciw. W sprzeciwie od
nakazu zaptaty Spétka wskazata m.in., iz brak wyptaty wynagrodzenia jest zwigzany
z niewypetnianiem przez powoda obowigzkéw cztonka zarzadu

4.16.2 Sprawa przeciwko UBS Real Estate Kapitalanlagegesellschaft mbH

Pozwem z dnia 10 lutego 2011 r., w zwigzku z wygasnieciem umowy najmu pomieszczen
zlokalizowanych w Ilmet Kompleks, Spotka wniosta o zwrot depozytu gwarancyjnego w kwocie
154.939,05 zt wraz z odsetkami ustawowymi. W zwigzku z wniesionym przez Spétke
powddztwem pozwany w dniu 31 marca 2011 r. wptlacit czes¢ ww. depozytu w kwocie
72.443,02 z1.

4.16.3 Sprawa z powddztwa Jana Wojnowskiego

Powdd dochodzi od Spétki kwoty 60.000 ztotych oraz odsetek od dnia 24 dnia 2010 roku do
dnia zaptaty, jak tez zasgdzenia kosztéw postepowania. Podstawa dochodzonego roszczenia
przez powoda nie jest jasna. Z jednej strony powdd twierdzi, iZ powinien zosta¢ uznany za
zwyciezce konkursu organizowanego przez Spotke - ,Wielki Quiz z Nagrodami - Edycja 97,
z drugiej za$§ twierdzi, iZ dochodzona przez niego w pozwie kwota stanowi nienalezne
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$wiadczenie uzyskane przez Spotke jako finalna kwota kosztow, ktore ponidst powdd w zwigzku
z uczestnictwem w konkursie ,Wielki Quiz z Nagrodami - Edycja 9”. Sp6tka wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci oraz obcigzenie powoda kosztami postepowania, w tym Kkosztami
zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych oraz o zobowigzanie powoda do wskazania
podstawy prawnej dochodzonego roszczenia. Nagroda za zwyciestwo w konkursie zostata
przyznana innemu uczestnikowi konkursu.

4.16.4 Sprawa z powddztwa Stowarzyszenia Artystéw ZAiKS

W niniejszym postepowaniu Stowarzyszenie Artystéw ZAiKS domaga sie od Spétki kwoty
749.998,90 zt tytutem zaptaty wynagrodzenia na podstawie umowy licencyjnej z dnia 2 czerwca
2003 r. zmienionej aneksem z dnia 17 sierpnia 2004 r. Stowarzyszenie domaga sie od Spotki
optaty licencyjnej od pobran dzwonkéw monofonicznych i polifonicznych dokonanych przez
uzytkownikéw. Zadanie strony powodowej stanowi iloczyn pobran dokonanych przez
uzytkownikéw oraz kwoty 0,15 zt - minimalnej umownej kwoty od kazdego pobrania dzwonka.
Spotka kwestionuje, iz winna zaptaci¢ powodowi wynagrodzenie za dzwonki monofoniczne
i polifoniczne, z uwagi na fakt, iz dzwonki te po pierwsze nie stanowia fragmentu utworéw, a po
drugie s3 jedynie opracowaniami fragmentow utwordw, w zwigzku z czym nie sg one objete
umowa licencyjng pomiedzy stronami. Emitent nabyt prawa do dzwonkéw monofonicznych
i polifonicznych na podstawie umowy ze sp6tka E-Muzyka.PL Sp. z o0.0. Po przeprowadzeniu
postepowania dowodowego Spoétka uzyskata korzystne dla siebie rozstrzygniecie oddalajgce
powddztwo. Jednakze na skutek apelacji powoda sprawa wrdcita do ponownego rozpoznania
w I instancji, w wyniku czego 30 maja 2011 r. Sagd Okregowy w Warszawie zasadzit na rzecz
powoda 749.998.90 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz 94.840,- tytutem kosztéw zastepstwa
procesowego. W nastepstwie wyroku Spo6tka wniosta apelacje, ktéra na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zostata rozpatrzona.

4.16.5 Sprawa zawista przez Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

W dniu 14 lipca 2011 roku Prezes UOKiK wszczat z urzedu postepowanie w sprawie stosowania
przez Spoétke praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. W dniu 25 pazdziernika
2011 roku Prezes UOKiK zawiadomit Spotke, ze postanowit o zmianie postanowienia z dnia 14
lipca 2011 r. wszczynajacego postepowanie w sprawie stosowania przez Spétke praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw polegajgcych na:

1) Pominieciu w wiadomos$ciach SMS zachecajacych do udziatu w konkursie ,Wielki Quiz
z Nagrodami. Edycja [X" istotnych informacji o:

- nazwie przedsiebiorcy bedacego organizatorem konkursu - poprzez brak informacji, ze
organizatorem konkursu jest Telecom Media S.A. z siedzibg w Warszawie;

- cenie za wystanie wiadomos$ci SMS w ramach uczestnictwa w konkursie - poprzez podanie
informacji o bezptatnym charakterze zgtoszeniowej wiadomosci SMS przy braku informac;ji
o0 cenie za wystanie wiadomos$ci SMS w ramach uczestnictwa w konkursie;
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- cechach produktu - poprzez brak informacji, ze warunki uczestnictwa w konkursie zostaty
okres$lone w regulaminie konkursu zamieszczonym na stronie internetowej, a wystanie
zgloszeniowej wiadomos$ci SMS stanowi akceptacje postanowien przedmiotowego
regulaminu;

co moze stanowi¢ nieuczciwag praktyke rynkowa oraz moze godzi¢ w zbiorowe interesy

konsumentow.

2) Wykonywaniu potaczen gtosowych (IVR) oraz wysytaniu krétkich wiadomosci tekstowych
(SMS), naktaniajacych do udziatu w konkursie ,Wielki Quiz z Nagrodami. Edycja IX", do
konsumentéw bedacych uzytkownikami numeréw telefonicznych (MSISDN), ktérzy
uprzednio nie wyrazili zgody na otrzymywanie od Telecom Media S.A. informacji
handlowych skierowanych do oznaczonego odbiorcy za pomocag Srodkéw komunikacji
elektronicznej lub na uzywanie wobec nich przez Telecom Media S.A. automatycznych
systeméw wywotujacych dla celéw marketingu bezposredniego, co moze stanowié
naruszenie ustawy o $wiadczeniu ustug droga elektroniczng ustawy Prawo
telekomunikacyjne oraz moze stanowi¢ agresywng praktyke rynkowa oraz moze godzi¢
w zbiorowe interesy konsumentow.

3) Wysytaniu konsumentom, ktérzy wzieli udziat w konkursie ,Wielki Quiz z Nagrodami.
Edycja IX", krétkich wiadomosci tekstowych (SMS) o tresci wywotujacej wrazenie, ze
konsument juz uzyskat lub uzyska nagrode po wystaniu krétkiej wiadomosci tekstowej
(SMS) z odpowiedzia na pytanie konkursowe, co moze stanowi¢ nieuczciwg praktyke
rynkowa oraz moze godzi¢ w zbiorowe interesy konsumentow.

W dniu 30 grudnia 2011 r. Prezes UOKiK uznat wskazane powyzej praktyki za naruszajgce
zbiorowe interesy konsumentéw, stwierdzit zaniechanie ich stosowania z dniem 25
pazdziernika 2010 r. i natozyt na Emitenta kare pieniezna w tacznej wysokos$ci 113.105,- zt (sto
trzynascie tysiecy sto pie¢ ztotych). Decyzja Prezesa UOKiK nie jest prawomocna, Emitentowi
przystuguje prawo wniesienia odwotania od powyzszej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdow.

4.16.6 Sprawa z powddztwa Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokacji i Radcowie
Prawni

24 pazdziernika 2011 r. pow6d ztozyt przeciwko Spotce pozew o zaptate 31.365,00 ztotych wraz
z ustawowymi odsetkami od dnia 5 kwietnia 2011 r. do dnia zaptaty z tytutu ustug doradztwa
prawnego przy procesie pierwszej oferty publicznej. W dniu 21 marca 2011 r. powo6d wystawit
fakture na aczng kwote 31.365,00 zt brutto. W dniu 23 listopada 2011 r. Sad Rejonowy dla
Warszawy Pragi-P6inoc wydat nakaz w postepowaniu nakazowym, od ktérego w dniu 14 lutego
2012 r. Spotka wniosta zarzuty podnoszac, iz wynagrodzenie na rzecz powoda zostato juz
zaplacone na podstawie uprzednio wigzacej strony umowy $wiadczenia ustug prawnych
obejmujacej niemal tozsamy zakres ustug, jak w umowie, na podstawie ktorej powdd zada

zaplaty.
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4.16.7 Sprawa z powddztwa Performance Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

27 grudnia 2011 r. powdd ztozyt przeciwko Spoétce pozew o zaptate 33.090,33 zlotych wraz
z ustawowymi odsetkami z tytutu obstugi kampanii linkéw sponsorowanych i pozycjonowania.
Powéd wystawit na rzecz Spoétki 4 faktury w okresie 30 stycznia — 30 wrzes$nia 2011 r. na t3czng
kwote 33.090,33 zt brutto. W dniu 12 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, IX Wydzial Gospodarczy wydat nakaz w postepowaniu upominawczym, od
ktérego w dniu 20 lutego 2012 r. Spo6tka wniosta sprzeciw zadajac oddalenia powoddztwa
w catosci ze wzgledu na brak wskazania dowoddéw na istnienie zobowigzania Spétki oraz jego
wysokos¢.

4.17 Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktdre zwiazane sa w szczegdlnosci
z ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent posiada nastepujgce zobowigzania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec akcjonariuszy:

4.17.1 Umowa leasingu operacyjnego nr 11/004011 z dnia 6 wrzesSnia 2011 r. pomiedzy
Spo6ika a Raiffeisen-Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest finansowanie przez a Raiffeisen-Leasing Polska Spo6tka Akcyjna
nabycia samochodu osobowego marki Saab od Motor Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.
Warto$¢ przedmiotu leasingu to 146.260,16 zi. Zabezpieczeniem zaptaty przez Emitenta rat
leasingowych jest wystawiony przez Spotke weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

4.17.2 Umowa leasingu operacyjnego K nr 125386 z dnia 22 grudnia 2009 r. pomiedzy Sp6ika
a Millenium Leasing Sp6ika z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest finansowanie przez a Millenium Sp. z 0.0. nabycia samochodu
ciezarowego marki Mitsubishi Outlander od Auto GT Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Warto$¢
przedmiotu leasingu brutto to 120.000,01 zt. Zabezpieczeniem zaptaty przez Emitenta rat
leasingowych jest wystawiony przez Spotke weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

4.17.3 Umowa kredytowa nr U0001972629892 o kredyt na rachunku biezacym zawarta
22 sierpnia 2011 r. w Warszawie pomiedzy Spétka a Alior Bank S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest udostepnienie Emitentowi linii kredytowej w wysokosci 234.000,- zt.
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4.17.4 Umowa pozyczki z dnia 9 wrzeénia 2011 r. pomiedzy Sp6tka a Optizen Labs

Przedmiotem umowy jest udzielenie Optizen Labs Sp. z o.o0. linii kredytowej na zasadach
okreslonych w Umowie na sumaryczng kwote 480.000,- zt w terminie do dnia 30 czerwca 2012
r. Splata pozyczki ma nastapi¢ poprzez konwersje pozyczki na kapital zaktadowy
Pozyczkobiorcy.

4.17.5 Umowa pozyczki z dnia 10 stycznia 2012 r. pomiedzy Sp6tka a M-Concepts

Przedmiotem Umowy jest udzielenie M-Concepts pozyczki na kwote 200.000,- zt (dwieScie
tysiecy ztotych). M-Concepts zobowigzato sie do zwrotu pozyczki wraz z umownymi odsetkami
w terminie do dnia 29 czerwca 2012 roku.

4.18 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na
wyniki z dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym
lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym

Podazajac za zmianami zachodzgcymi na dojrzatych zagranicznych rynkach mobilnych oraz
antycypujac zblizajacy sie ,boom” na polskim rynku reklamy mobilnej, w 2011 roku Spotka
zaprzestata organizacji konkurséw SMS, angazujgc sie mocnej w segment reklamy mobilnej oraz
rozwijajac specjalistyczne narzedzia niezbedne do tworzenia oraz obstugi kompleksowych
kampanii marketingowych z wykorzystaniem mobilnego Internetu. Wynikiem zmiany strategii
jest wyrazny spadek wartos$ci przychodéw Sp6tki pomiedzy rokiem 2010 a 2011.

Nie mniej jednak Emitent nie zrezygnowat catkowicie z poprzedniej formy dziatalnos$ci
i zamierza nadal przeprowadza¢ konkursy SMS, lecz juz w odnowionej formie (w wiekszosci
dedykowane beda na potrzeby klientdéw w ramach uatrakcyjnienia kampanii reklamy mobilnej)
w ramach dziatalno$ci swojej sp6tki zaleznej M-Concepts.

4.19 Istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz inne informacje istotne dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$¢ niniejszego dokumentu,
Emitent zostat strong dwdch istotnych uméw inwestycyjnych:

1. Umowa Inwestycyjna zawarta dnia 2 stycznia 2012 roku w Warszawie pomiedzy Jackiem
Stanistawem Czynajtisem, hLukaszem Wawrzyncem Kaweckim, Michatem Ksiedzem,
Adamem Tadeuszem Wojdyto, a MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
a Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A., a Optizen Labs Spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig, a Telecom Media S.A. Na podstawie tej umowy Emitent obejmie 100%
udziatéw w Optizen Labs (szczegoty w sekcji 4.11);

2. Umowa Inwestycyjna zawarta dnia 23 grudnia 2011 r. w Warszawie zmieniona aneksem z
18 stycznia 2012 r. pomiedzy Time4Mobi Sp. z o.0., Telecom Media Sp. z o.0., Dariuszem
Adamczykiem, Helix Ventures Partners Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym oraz
Betchatowsko Kleszczowskim Parkiem Przemystowo Technologicznym Sp. z o.0. Na
podstawie tej umowy Emitent objat 53% udziatow w Time4Mobile (szczegéty w sekcji
4.11).

4.20 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

4.20.1 Zarzad

Jacek Czynajtis - Prezes Zarzadu

Wyksztatcenie:
1998 - 2002 Politechnika Wroctawska, Wydziat Telekomunikacji;

Przebieg kariery zawodowej:

Od VIII 2011 Prezes Zarzadu w Telecom Media S.A,;

0d 112010 Wspobtzatozyciel Optizen Labs Sp. z 0.0.;

0d XII 2009 Witasciciel portalu Facetpo40.pl (Tene Cursum Sp. z 0.0.);

0d VI 2009 Wiasciciel i konsultant firmy New Selling Way (dziatalnos¢
gospodarcza);

[X 2006 -1V 2009 Wiceprezes Zarzadu w Murator S.A, Time S.A. i Media Express
Sp.z o0.0,;

[X 2006 - I11 2009 Prezes Zarzadu WAWA Sp. z 0.0,;

[X 2006 - I11 2009 Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy w Murator Sp. z 0.0.;

VI 2002 - VII 2006 Wiceprezes i Prezes Zarzadu Mediatak Sp. z 0.0.;

[11 1998 - VI 2002 Prezes Zarzadu Dom Wydawniczy GAZETA WROCLAWSKA
i Pelnomocnik Zarzadu POLSKAPRESSE ds. Rozwoju Sprzedazy;

IV 1995 - 111998 Dyrektor Handlowy, Zastepca Dyrektora Sprzedazy w wydawnictwie
Prasa Battycka;

11990 - III 1995 Szef Biura Reklamy, wcze$niej przedstawiciel handlowy w firmie

AGORA, S.A. ,Gazeta Wyborcza” w Gdansku.

Cztonkostwo w Radach Nadzorczych:
VIII 2009 -V 2011 Cztonek Rady Nadzorczej ClickAd Sp. z 0.0.;
VI 2004 - XI 2009 Cztonek Rady Nadzorczej Polskie Badania Czytelnictwa Sp. z o.o.
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Kadencja Jacka Czynajtisa powotanego do Zarzadu Emitenta uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21
czerwca 2011 r. uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki, na ktérym zostanie
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spo61tki za rok obrotowy 2011.

Piotr Pajewski - Wiceprezes Zarzadu

Wyksztatcenie:
1993 - 1998 Uniwersytet Warszawski, Wydziat Nauk Ekonomicznych

Przebieg kariery zawodowe;j:

0dII1 2010 Wiceprezes Zarzadu w Telecom Media S.A,;

0dII1 2010 Zarzadzajacy portfelem Helix Ventures Partners FIZ oraz wybranymi
spotkami z portfela subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0.; Venture
Partner w MCI Management S.A.;

[11 2009 - 111 2010 Doradca Zarzadu Bankier.pl S.A,;
[X 2007 - 112009 Dyrektor Zarzadzajacy Phenomind Ventures S.A.,;
[12004 - VIII 2007 Cztonek Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy BMP Polska Sp. z o.0. (firma

zarzadzajgca funduszami venture capital bmp AG i CEEV w Europie
Srodkowo-Wschodniej);

[X2002 -12004 Kierownik Grupy Produktéw EVIP Capital Sp. z 0.0.;

VII 1999 - VIII 2002 Investment Manager / Senior Investment Manager w BMP POLSKA
Sp.z o0.0,;

XI11996 - 11 1998 Creditanstalt-SCG Fund Management S.A., firma zarzadzajaca NFI

Hetman S.A. (nadz6r nad ZPW Grajewo S.A. i ZPW Prospan S.A.);

Cztonkostwo w Radach Nadzorczych

Obecne cztonkostwo Mediasoft Polska Sp. z 0.0, SerwisPrawapl Sp. z o.0,
Air Ventures Polska S.A., Digital Avenue S.A.

Byte cztonkostwo Bankier.pl S.A., K2 Internet S.A., ARC S.A. Prokurent Nokaut Sp. z o.0.,
Internet Service S.A., Destineo S.A., Stanusch Technologies S.A., VOX
S.A., Phenomind Ventures S.A. Telecom Media Sp. z 0.0. i in.

Kadencja Piotra Pajewskiego powotanego do Zarzadu Emitenta uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
10 sierpnia 2010 r. uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Sp6tki, na ktérym zostanie
zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2011.
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4.20.2 Rada Nadzorcza

Sylwester Janik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:
1998 - 2002 Cass Business School, MBA, Strategic Management of Technology

& e-business;
1990 - 1996 Uniwersytet Gdanski, wydzial Ekonomii i Zarzadzania;

Przebieg kariery zawodowej:

0dVv 2011 Cztonek Zarzadu MCI Asset Management Sp. z 0.0.;

VII 2010 - do V 2011 Wiceprezes Zarzadu MCI Asset Management Sp. z 0.0.;

0d 2010 roku Wiceprezes Zarzagdu MCI Partners S.A,;

0d 2009 roku Cztonek Zarzadu MCI Capital TFI S.A,;

VII 2008 - VI 2010 Venture Partner w MCI Management S.A.;

VII 2007 - VI 2008 Wiceprezes Zarzadu w mPay S.A,;

[X 2006 -VI 2008 Dyrektor Strategii i Rozwoju w ATM S.A,;

112004 - VIII 2006 Dyrektor Rozwoju Biznesu w Lockheed Martin Offset Program;

Czlonkostwo w Radach Nadzorczych:

od 2010 roku Cztonek Rady Nadzorczej Telecom Media S.A,;

od 2010 roku Cztonek Rady Nadzorczej Intymna.pl Sp. z 0.0.;

od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej Overnet-Interactive Agency Sp. z 0.0.;
od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A.;

od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej S4E S.A;

od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej Netpress Digital Sp. z 0.0.;

od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej Telecom Media Sp. z 0.0.;

od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A.;

od 2009 roku Cztonek Rady Nadzorczej Ztote Mysli Sp. z 0.0;

Kadencja Sylwestra Janika powotanego do Rady Nadzorczej Emitenta uchwatg Zgromadzenia
Wspolnikow Emitenta z dnia 28 maja 2010 r. uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Spéiki, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy 2012.

Jacek Murawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:

1985 - 1990 Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Finanse
i Rachunkowo5s¢);
2004-2006 WSB/HEC Executive Master of Business Administration;
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Przebieg kariery zawodowej:

od 2010 Investment Partner w Grupie MCI Management S.A,;

2006 -2008 Prezes Zarzadu - Wirtualna Polska S.A.;

2001 -2007 Cztonek Zarzadu i CFO PTK Centertel Sp. z 0.0.;

1998 - 2001 Dyrektor Finansowy Tchibo Sp. z 0.0.;

1997 - 1998 Gléwny Ksiegowy w Polkomtel S.A.;

1995 - 1997 Cztonek Zarzadu i Kontroler Finansowy w Polskich Ksigzkach
Telefonicznych Sp. z 0.0.;

1990 - 1995 Dyrektor Finansowy w Bantex S.A.;

Kadencja Jacka Murawskiego powotanego do Rady Nadzorczej Emitenta uchwala Zgromadzenia
Wspo6lnikéw Emitenta z dnia 28 maja 2010 r. uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Spotki, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok obrotowy 2012.

Michal Nowis - Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:

2003 - 2008 Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, wydziat Finansow
i Bankowosci;

2003 - 2008 Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, wydzialt Marketingu
i Zarzadzania;

2007 Umea Universitet - Umea School of Business - Management;

Przebieg kariery zawodowej:

0d1v 2010 Menager Inwestycyjny w MCI Management S.A.;

0d 2009 roku Kontroler Finansowy, Prokurent w Digital Avenue S.A,;
11 2008 - I1I 2010 Starszy Analityk Inwestycyjny w MCI Management S.A.;
V12007 -1V 2008 Wrhasciciel firmy Adconnect (dziatalno$¢ gospodarcza);
VII 2006 - X1 2006 Specjalista od e-marketingu w Point of View Sp. z 0.0.;

Kadencja Michata Nowisa powotanego do Rady Nadzorczej Emitenta uchwata Zgromadzenia
Wspo6lnikéw Emitenta z dnia 28 maja 2010 r. uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Spéiki, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy 2012.

Tomasz Binkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie:

2006 Rozszerzenie licencji maklera papieréw wartos$ciowych

o uprawnienie do wykonywania czynno$ci doradztwa inwestycyjnego
1993 Licencja maklera papieréw wartos$ciowych (nr licencji 363)
1988 - 1993 Akademia Rolnicza w Krakowie
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Przebieg kariery zawodowej:

od 2006 Dyrektor Wydziatu Doradztwa i Analiz Rynkowych DM BOS S.A.;
1996 - 2006 Analityk w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych DM BOS S.A;
1993 - 1996 Makler papieré6w wartoSciowych w ProCapital S.A. w Olkuszu (przed

zmiang firmy w Matopolskim Domu Maklerskim S.A.);

Cztonkostwo w Radach Nadzorczych

od 2011 Cztonek Rady Nadzorczej Braster Sp. z 0.0.;

od 2008 Cztonek Rady Nadzorczej Telecom Media S.A,;

2008 - 2010 Cztonek Rady Nadzorczej Interactive Agency Sp. z 0.0.;
1999 Cztonek Rady Nadzorczej Grupa Kapitalowa Inwest S.A,;

Kadencja Tomasza Binkiewicza powotanego do Rady Nadzorczej Emitenta uchwatg
Zgromadzenia Wsp6lnikéw Emitenta z dnia 28 maja 2010 r. uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spo61tki, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy 2012.

Rafal Matecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie:
Uniwersytet Warszawski, Archeologia;

Uniwersytet w Moguncji, Dyplom Chartered Financial Analyst;

Przebieg kariery zawodowej:

od 2000 Wiceprezes Eip European Investments Partners Sp. z 0.0.;
1998-2000 Analityk w Eip European Investments Partners Sp. z 0.0.;
1996-1998 Kierownik inwestycyjny w Yamaichi Regent ABC Polska Sp. z 0.0.;
1996 Analityk w Biurze Inwestycji Finansowych PZU Zycie S.A,;

Cztonkostwo w Radach Nadzorczych:
0d 2010 Cztonek Rady Nadzorczej Digital Avenue S.A.;
0d 2010 Cztonek Rady Nadzorczej One-2-One S.A,;

Kadencja Rafata Maleckiego powotanego do Rady Nadzorczej Emitenta na podstawie
o$wiadczenia akcjonariusza MCI.PrivateVentures FIZ z dnia 20 wrzenia 2010 r. uptywa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie
finansowe Spétki za rok obrotowy 2012.
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4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Spoilki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10 % gloséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ LICZBAGEOSOW  OGOLNE) LICZBIE GEOSOW (%)
MCI.PrivateVentures FIZ 2783594 73,38
Dom Maklerski BOS S.A. 415 768 10,96
Pozostali 593975 15,66
LACZNIE 3793 337 100,00

Zrédto: Zarzqd Spétki

Po planowanej przysztej emisji i objeciu 2 006 082 akcji serii C, zgodnie z zawarta Umowa

Inwestycyjna na potrzeby przejecia przez Emitenta 100% udzialéw Optizen Labs, struktura

akcjonariatu Emitenta ulegnie zmianie w ten sposdb, ze:

- Jacek Czynajtis, Prezes Zarzadu Emitenta, bedzie posiadat tgcznie 776 340 akcji Emitenta,
ktore beda stanowic 13,39% kapitatu zakltadowego Emitenta,

- Lukasz Kawecki, Prezes Zarzadu Optizen Labs, bedzie posiadat tgcznie 743 007 akcji
Emitenta, ktore beda stanowi¢ 12,81% kapitatu zaktadowego Emitenta.
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V. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

5.1 Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Telecom Media
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku

BEEB MAzARS

Opinia niczaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariusry Telecom Media S.A.

IL

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spitki Telecom Media
8.A, z siedziba w Warszawie przy ul. Dabréwki 6, na ktére sktada sie ;

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronic aktywow i pasywow
zamyka sig suma 3.706.904,19 lotych,

3. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od | stycenia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.804.955,72 zlotych,

4. zestawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycemia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.835.667,72
zlotych,

3. rachunek przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od | stycenia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
1.170.714,90 zdotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego » obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnodei odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad i czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnodci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowodci™,

w

Mazars hsdpt Sp. 2 o, 8,

s,

» *
ul- Pigkna 18, oo5e5 Warszama - Polika, Tol + 48 22 25 5 200, Fac <48 3525 51 259 smail: main @ mazaes f, wasmazars ol Praxlty H
532 Refo ey i P4, 52 Wor sz 411 Wizt Sasipodir ctp K55 rr coonbiggy, (el takauon: | 268 mem o PUN, HIP: s23-ca1 50 03, RECGA: iy iogro fumaL oLt uE
Eenla w Sk Sckie Dendiale 1 1500 ooo) 19ve 05 cfic m IMOERZABEMT F RES
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B vAzars

Naszym zadaniem byle zbadanie i wyrakenle opinii o zgodnodci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosécl oraz o tym,
czy rzetelnic i jasno preedstawia ono, we wszystkich istotmych aspektach, symacie majatkowa
1 finansows, jak tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzadzenia,

IIL
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowiefi:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowali$my i preeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnodt, pozwalajacs na wyraenie opinii o sprawozdaniu
W szczegdlnodei  badanic obcjmowale  sprawdzenic  poprawnosci  zastosowanych
preez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposib wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows,
aceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

V.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) prredstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istoine dla pceny sytuacii majgtkowe]
i finansowej badanej jednostki na dzief 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 styeania 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityke)
rachunkowodci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢} Jest zgodne z wplywajacymi na tredd sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

2 Mazars Audyt Sp. T 0.0, I ||
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B vAzZARS

V.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sy zgodne re zbadanym sprawozdaniem

finansowym.
W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
‘Warszawa, ul. Pickna 18 -MﬁnZﬁ RS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686
Warszawa, dnia 9 maja 2011 roku
3 Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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sprawozdania finansowego
Telecom Media S.A.
za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku
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. CIESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogélne

Telecom Media S.A z siedzba w Warszawie przy ul. Dabréwki 6, zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy, dnia 1 kwietnia 2003 roku pod numerem 0000156844 pod nazwa
Telecom Media Sp. z o.0. Z dniem 28 maja 2010 roku na podstawie Uchwaly
nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikow Telecom Media Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie zostala przeksztalcona w spitke akeyjng Telecom Media S.A, Spotka
rarcjestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarezy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000365525,

Dzialalnoéé gospodarcza firma rozpoczela dnia 1 marca 1999 rokuw.
Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP  526-26-95-000) REGON 015454666
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki jest dzialalnos¢ zwiazana z transmisja
danych, reprodukejg komputerowych nosnikéw informacii oraz dzialalnosé telekomunikacji
bezprzewodowej 2 wylaczeniem telekomunikacii satelitarnej.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital wiasny Spolii byl dodatni i wynosit 3.068.498,14
Zlotych. Kapital podstawowy Telecom Media S.A. wynosi 362.000 zlotych i dzieli si¢ na
3.620.000 szt. akeji 0 nominalnej wartosci §, 10 z} kazda.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami Spotki byli nastepujaee podmioty;

» MC] Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty - 78 % akji;

* Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. — 12 % akgji;

* Osoby fizyczne — 9% akeji.

Na dzied 31 gradnia 2010 roku Zarzed Spolki reprezentowany byl przez Pana Piotra
Pajecwskiego — Prezesa Zarzadu.

W trakeie roku obrotowego miaty miejsce nastgpujsce zmiany w Zarzadzie Spotki:
Z dniem 7 lipca 2010 roku do Zarzadu Spolki zostat powolany Pan Piotr Pajewski, ktéremu

najpierw powierzono funkeje Czlonka Zarzadu, a nastepnie z dniem 10 sierpnia 2010 roku
funkcje Prezesa Zarzadu,

Mazars Aundyt Sp. z 0.0,
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W dniu 20 wrzesnia 2010 roku uchwaly Rady Nadzorczej Spétki ze sktadu Zarzadu Spotki
zostali odwolani Pan Slawomir Szymarniski z funkeji Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pan Fukasz
Mroczek » funkeji Calonka Zarzadu Spotki.

Na dzieni 31 grudnia 200 roku skfad Rady Nadzorezej byt nastepujacy:
» Pan Sylwester Janik — Przewodniczacy Rady Nadzorezej,
* Pan Tomasz Binkiewicz — Crdonck Rady Nadzoreze],
+  Pan Michal Nowis — Cztonek Rady Nadzorczej,
s  Pan Jacek Murawski - Czlonek Rady Nadzorczej,
* Pan Rafal Matecki - Czlonek Rady Nadzorozej,

W trakeie roku mialy migjsce zmiany w Radzie Nadzorczej Spolki. W styczniu 2010 roku
rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej zlozyli: Pan Dawid Sukacz oraz Pani
Malgorzata Walczak. W ich miejsce zostali powolani Pan Jacek Murawski oraz Pan Rafat
Matecki.

Spitka w badanym okeesio zatrudniala 19 osdb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 prudnia 2010 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywiw kwotg 5.706.904,19 zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakosczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje zysk netto w kwocie 2.804.955,72 zlotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie o kwote 3.835.667,72
Zlotych, a rachunek przeplywdw pieniginych netto wykazuje zwickszenie stanu &rodkow
pienigznych o kwote 1.170.714,90 zlotych.

Badana GSpélka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i Wj:]a.ﬁmcma, ktire zostaly potwierdzone odwiadczeniem Zarzadu Spotki o komplemym
ujgeiu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i
o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania,

Bilans zamknigeia za rok 2009 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dziefi
1 styeznia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, zakoficzony w dniu 31 grudnia 2009 roku,
zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 1 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
26 kwietnia 2010 roku. Wspdlnicy postanowili, 2e zysk za rok zakonezony 31 grudnia 2009
roku w wysokosci 1.618 tys. zotych zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat
poprzeduich,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zhadane przez Accord’ab Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. 2 siedziba we Wroctawiu, ktora wydata opinig bez zastrzezef.

Mazars Audvt Sp. z 0.0, l
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 28 kwietnia 2010 roku. Spotka nic ma obowiazku publikacji sprawozdania
finansowego w Monitorze Polskim ,.B".

Uchwata nr 13 z dnia 26 kwietnia 2010 roku, w zwiszku z osiagnicciem w 2009 roku straty
preewyiszajacej sume kapitaldw zapasowego 1 rezerwowych oraz polowe kapitatu
zakladowego Spotki, zgodnie z art. 233 KSH Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
postanowilo nie rozwiazywaé Spolki oraz kontynuowaé dotychezasows dzialalnoéé Telecom
Media Sp. z 0.0

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 20 lutego
2011 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie #a rok obrotowy zakoficzony
w dniu 31 grudnia 2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzome przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod npumersm 186, na podstawic umowy zawartej W dniu
21 lutego 2011 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w lutym 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i otganéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spéiki spelniaja wymég niezaleznodei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidemtach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

Mazars Audyt Sp. zo.0, | ’
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. CZESC ANAUTYCINA

1.  Gléwne wielkoici bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

W tys. otych
Rachunek ryskdw i strat 01.01.- 01.01.-
31122010 31.12.2009
Przychody z¢ sprzedazy produkidw, towardw i materiabow 16473 10 389
Wynik na sprzedazy 5845 5103
Wynik na dzistslnodci operacyjnej 3513 1731
Wynik na dzistalnodei gospodarcze 3486 1618
Zyskistrata brutto 3 486 1618
Zyskfstrata netto 2 805 1618
Bilans 2010 2009
Akiywa obrotowe, w tym: 3106 2 656
Naletnoded z tviulu dostaw i nsfug . 1266 I 804
Tnwestyofe krdtkaterminawe . 1254 &4
Kapital whasny 3068 { 767)
Rezerwy na zohowigzania - 1129 13597
Zobowinzania krdtkoterminowe, w tym: 1 484 | 2978
Zobowigzania z tytufu dostaw i usbug L 2007
Suma bilansowa 5?ﬂ%.- - 2037

Mazars Audyl Sp. z 0.0 h/\[
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2. Wskainiki efektywnosci dziatania

2090 2009
Malemosci z tytutu dostaw | ushig T
Cyk] rotacji naleznodei =- %365 | Hdni 66 dni
Preychody ze spreedazy produktéw i towardw
Zobowigzania z tytuhn dostaw { ushug
Cykl rolacji zobowigzat = *365 | 39dni | T0dni
Przvehody ze spreedazy produktdw i towardw
3.  Wskazniki pltynnoici
2010 2009
Aldtywa obrotowe
Wikadnik biczqcej plynnodci = 2.1 0,9
Zobowiazania krStiiolerminowe
4.  Wskazniki renfownosci
2010 2000
Zyskfsirata brutto
Rentownodé spreedady brutto= - * 1003 3% 15 %
Przychody ze sprapdasy
Zyskistrata netto
Rentownodd aktywiw ogotem = —_— Y 1 49 % 41 %
Aktywa ogdlem
Zysk/strata operacyjna
Rentownos¢ akiywow operacyjna = * 100% 62 % 4%
Aktywa ogblem
Zysk/strala netio
Rentownosé kapitalu = " 100%% ol % 211y %
Kapital wlasny opdlem

Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego
na dziei 31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych wskagnikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nic wskazujg, aby isinialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotkd w ciagu

12-tu miesigey od dnia, na ktdry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. 2 0.0 r
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m. CIeSC SICIEGOLOWA

1.  Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

I.1. Podstawy prawne wykorz;;siaﬁe w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujge do tego celu miedzy innymi;

a) Ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdimejseymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzic, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
{Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spalek Handlowych,

d} Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajown Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce. '

Mazars Aundyt 8p. z 0.0. H
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1.2.  Ocena prawidfowo§ci stosowanego systemu rachunkowoscl

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityks rachunkowosci.
Preyjele zasady sq dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostld.

Ksi¢pi rachunkowe w roku obrotowym 2010 byly prowadzone przez biuro rachunkowe
»Complex” przy ulicy Ostrobramskiej 101 w Warszawie. Ksiggi rachunkowe odzwierciedlaja
przcbieg operacji gospodarczych w sposdb udokumentowany oraz przy zachowaniu
obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogéw ustawawych okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 Ustawy,

Podstawg otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu za rok obrotowy 2009.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowodci Spétka przeprowadzila inwentaryzacje pozostatych
- aktywow i pasywow, kibra rozliczyla i ujela w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowei, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnil wymogi art.71 Ustawy o rachunkowodei.

Mazars Audyt Sp. zo.0. N
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng cze$é niniejszego
Taporty,

2.1. Akiywa hrwale

Warto$¢ aktywoéw trwatych na dzien bilansowy wyniosta 2 601 tys, zlotych. Ponad 40%
wartodel aktywow trwatych to wartodci niematerialne i prawne w kowocie 1029 tys. zlotych,
Druga znaczacy pozycie w grupie stanowia udrialy w podmiccie zaleinym o wartosci
870 tys. glotych,

2.2, Akiywa obrotowe

2.2.1. Naleinosei z tytutu dostaw i uslug

Na drieri 31 grudnia 2010 roku wartosé netto naleznodei z tytulu dostaw i ushug wynosita
1.266 tys. zlotych i dotyczyla naleznosei od jednostek pozostalych. Objete byly one odpisem
aktualizujacym w kwocie 152 tys. zlotych.

Na dziefi badania potwicrdzonych zostato 80% nalednogei handlowych potwierdzeniami oraz
raportem platnodei.
222 Srodki picnigine

Saldo w wysokoscei 1.254 tys. zlotych wynika z poprawnej ewidencji i udokumentowane jest
potwierdzeniami bankowymi wedhug stanu na 31 grudnia 2010 roku.

Wszystkie drodki pienigzne oraz lokaty zostaly pisemnie potwierdzone przez Banki,

Marars Audyt Sp. z 0.0, I r
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2.3. Pasywa

231, Kapital wiasny

Warto$é kapitalu zakladowego na 31 grudnia 2010 roku wynosila 362 tys. zlatych i dzielila
5i¢ nia 3.620.000 akeji o wartosei nominalngj 0, 10 wotych kazda.

W badanym roku obrotowym nie nastapila zmiana wysokosci kapitatu zakladowego.

Spolka za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku zrealizowats zysk netto w kwocic
2.805 tys. zlotych.

232 Rezerwy

Spolka utworzyla rezerwy na taczma kwote 1.129 tys. zlotych, z czego 750 tys. zlotych
stanowi rezerwa utworzona na toczace sig przeciw Spélee postgpowanie prawne z powibdztwa
ZAIKS. Pozostala cz¢s¢ rezerw to glownic rezerwa na nagrody do konkurséw sms-owych w
kwocic 142 tys. zlotych oraz rezerwy na usiugi w kwocie 123 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, i 'l
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24. Rochunek zyskéw | strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zatgerniku stanowizcym integralng cresé ninicjszego
raportu.

Kierownictwo ha.da‘ncj Jjednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegélnych elementiw
rachunku zyskéw i strat do specyfikacji prowadzonej dziatalnoéci. Jednostka sporzadza
rachunek zyskdw i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowe zaliczone do
badanego rokin obrotowego i obejmujg sprzedaz produktow w wysokodei 10 473 tys. zlotych,
przy kosztach sprzedanych towardw w wysokosei 4.629 tys. zlotych,

Sprzedaz dla jednostck powigzanych stanowi 74% ogdlnych przychoddw ze sprzedazy.

Koszty drinlalnodei operacyjnej w wysokosci 7.412 tys. #otych odewiercicdlajy we
wszystkich  istotnych aspektach rzeczywisty preebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych. Glowne pozycje kosztow operacyjnych to koszi sprzedanych produktéw
lowardow 1 materialéw w wysokodei 4.629 tys. zlotych oraz koszty ogélnego zarzadu w
wysokodci 1.893 tys. zlotych obejmujaca glownie koszty wynagrodzefi oraz uslug obcych.

Mazars Apdyt 3p. z 0.0

A
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2.5. Informacja dodatkowa

Przygotowana precz Spitke . Informacja dodatkowa”, na ktéra sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnicnia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o Rachunkowodci.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksigpami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przeplywdw plenleinych orazzesiuwieme zmian w kapifale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowodci, badana jednostka jest zobowiazana do
sporzgdzenia rachunln przephywiw pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeplywiw pieniginych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we

wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazanin z bilansem
i rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzqdv z dzatainoici jednostki w roku obrofowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czedci dotyczacej

danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sq zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreélonym w art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 M
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V. UWAGI KONCOWE

Ninigjszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze§é stanowi
zataeznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Spotki Telecom Media S.A. sporzadzons na
dziefi 31 grudnia 2010 roku. :

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa,ul. Pickna 13 BEB MAZARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Eiuczowy Bicgly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 9 maja 2011 roku

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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Sprawozdanie Zarzadu Telecom Media 5.A. z dziatalnosci
2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. Zagadnienia kerporacyjne | organizacja Spotki

W roku 2010 nastapily istotne dla Spotki zmiany w jef strukturze korporacyjnej. Dnia 20 wrzeénia
2010 r. 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawle, X|| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, na podstawie Uchwaly Nr2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw
Telecom Media Sp. z 0.0. zaprotokotowane] Aktem Notarialnym z dnia 28 maja 2010 r. zarejestrowat
przeksztaicenie Telecom Media w spblke akcoyjng, dakonujac wplsu spdlkl przeksztatcone] w
Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numeram KRS 0000365525,

Po przeksztaiceniu oraz na dzied 31 grudnia 2010 roku struktura skcjonariatu przedstawiata sig

nastgpujgen:

Akcjonariusz Liczba oraz rodzaj akeji
MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty | 2.840.000 akcji zwyklych na okaziciela seril A
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska 5.A. 440.000 akdji zwyktych na okazicizla serii A
Stawomir Szymaniski 125.000 akgji 2wykiych na okaziciela seril A
Radosfaw Catka 70.000 akcji zwykiych na okaziciela serii A
Grzegorz Samborski S0.000 akcji zwykhych na ckaziciela serii &
Andrze] Zurawski 45.000 akcji zwykiych na ckaziciela serii A
tukasz Mroczek 25.000 akcji zwyktych na ckaziciela serii &
Piotr lsajew ) 25.000 akcji zwykfych na ckaziclela serll &

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dziefi sporzgdzenia ninlejszego sprawozdania kapital
zakladowy Spolkl wynosit 362 tys. 21,

" W roku 2010 doszlo réwniez do istotnych zmian w organach Spdfki. Z dniem 7 lipca 2010 roku do
Zarzgdu Spotki zostal powotany Pan Piotr Pajewski, ktdremu najpierw powierzano funkcje Czlonka
Zarzgdu, a nastepnle z dniem 10 sierpnia 2010 roku funkcje Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie dnia
10wrzednia 2010 roku ze skfadu Zarzadu rostali odwolani Pan Stawomir Szymariski T Pan tukasz
Mroczek.

W trakcie roku mialy rdwniez miejsce zmiany w Radzie Nadzorczej Spaiki. W stycaniu 2010 roku
rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorcze] ztoiyll Pan Dawld Sukacz oraz Pani Malgorzata
Walczak. W ich miejsce zostall powolani Pan Jacek Murawskl oraz Pan Rafat Matecki. W efekdie na
dziert 31 grudnia 2010 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sklad Rady
Nadzorczej byl nastepujgcy:

. Sylwester Janik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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. Tomasz Binkiewicz - Crionek Rady Nadzorcze]
. Michat Nowis - Czionek Rady Nadzorczej

. Jacek Murawski - Czlonek Rady Nadzorcre]

. Rafal Malecki - Cztonek Rady Nadzorcze).

W trakcie roku nastgpita rdwnies zmiana siedziby Spéfki, obecna sledziba miesci sie pod adresem: ul.
Dabrowki 6 w Warszawie, kod pocztowy 03-909, )

Il. Przedmiot dzialalnoéd | zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnost Spotki

Model biznesowy Spétki w ostatnich latach znacznie ewoluowat wraz 1 dojrzewaniem 1 rozwojem
rynku mobilnege w Polsce. W poczatkowym okresie Telecom Media byta jednym z wiodgcych graczy
w Polsce w zakresie dystrybugji mobilnego contentu na telefon komdrkowy, Dzigki posiadane]
‘infrastrukturze Spolka obstugiwata podmioty w zakresie dostarczania serwisdéw SMS, MMS T WAP,
dostarczajac wszystkie niezbedne do przeprowadzenia akcji kemponenty, tj.:

. facza do operatordw GSM,

. numery SMS premium,

. plaﬂonm:. IT do obstugi ruchu 5M5,

. system rozliczed,

. zespdt programistdw tworzacych rozwigzania niestandardowe.

Jednoczednie w odpowiedzi na postepujacy wirest popularnotci w Polsce urzadzen typu smartfon
Spétka systematyceznie rozwijata segment reklamy mobilnej.

Od 2009 roku Telecom Media rozszerzyta swojq dzialalnosé o segment mobile marketing, w ramach
ktdrogo rozpoczela organizacje quizdéw i konkursow sms-owych, stajac sie tym samym jednym z
picnierdw tego typu ustug na rynku polskim.

Réwnie perspektywicznym segmentem jest mobile media, ktdry na chwilg gbecna obejmuje rozwé]
sarwisy internetoweo-mobilnego Juupstore uruchomionego w marcu 2009 r. Obecnie jest to przede
wszystkim portal spolecznosciowy sluigcy jalm narzedzie do pozyskiwania ufythownikdw
zainteresowanych ustugami mobilnymi. Docelowo bedzie on pierwszym w caloscl polskim serwisem
wzorujacym sig na serwisie AppStore {Apple}, Ovi Store (Nokia) czy Getjar.

Ma przestrzent lat objetych sprawozdaniem finansowym malalo znaczenie segmentu mobile content
wraz ze stopniowym odchodzeniem Spotki od tej dziatalnodel jako stosunkowo nisko markowe].

ll. Charakterystyka segmentdw dziatalnosci Spotki oraz plany rozwoju

1 151
Segment mobile advertising to driatalnosé B2B polegajaca na realizacja kampanii reklamowych dla
klientéw za posrednictwem telefondw komdrkowych. Telecom Media zdecydowala sig na
wprowadzenie ustug reklamy mobilne] w odpowiedzi na systematyczny wzrost w Polsce i na swiecie
popularnosci internetu w telefonach komdrkowych, ktory wedlug wielu specjalistéw w perspektywie
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kilku nadchodzacych lat badzie mial wicce] ulythkownikdw niz Internet w komputerach. Do rosngcej
populamosci Internetu w telefonach komarkowych prayezynia sie rozpowszechnienie urzadzen typu
smartfon oraz rosngca liczha stron internetowych w wers]l light, t]. dostosowanych do telefondw
komdrkowych. Réwnoczesnie nastepuje dynamiczny wzrost liczby gier 1 innych aplikacji dostepnych
na komdrkl. Uiytkownicy smartfondw to doskonala grupa docelowa ze wzgledu na wiek, styl zycia i
poziom dochoddw. Reklama mobilna gwarantuje precyzyine dotarcie z przekazem, porwala na jego
osobisty odbidr | nawigzanie interakcll z klientem. Wskainiki reakeji w reklamie maobilne] s3 na
wyjatkowo wysokim poziomie w pordwnaniu z reklama online, Naley zwrdcié tei uwage, ie
konsumenci postrzegajg marki reklamujace sie w telefonach komérkowych jako nowoczesne,
dynamiczne, wyprzedzajgee konkurencje. Doswiadczenie | kompetencie zespotu pozwolity Spétce
zajac pozycie lidera na tym stosunkowo mfodym ale szybko rosngcym rynku.

Paza takimi formami komunikacli reklamowej Jak SMS, MMS, Bluetooth czy IVR, Telecom Media
oferuje takie autorskie rozwigzanie w zakresie dostarczania przekazu reklamowego o nazwie Spatler.
Jest to reklama wyswietlana w trakcie pobierania multimedidw na telefon komdérkowy. Wsrdd
partnerdw, z ktdrymi Spotka wspdlpracuje w zakresie sprzedaly reklamy typu Spotler, nalely
wymieni¢: Polkomtel (Plus GSM), Viva TV, Agora, Bankier, Puls Biznesu, Money.pl.

Kampanie realizowane przez spotke charakteryrujg sie duig mierzalnoiciy efektéw oraz dutym
zasiggiem, co czyni z nich idealne narzgdzie nowoczesne] komunikacii. Telecom Media z myélg o
fatwym dostepie do uslugi dla klientdw i agentji reklamowych opracowat platfarme do szybkiego
organizowania mobilnych kampanii reklamowych o nazwie AdServer. Umoiliwia ona szybkie
generowanie modutdw stron, grafiki, tekstu, wstawianie logo itd. [stnieje réwnied modul
MuobiMetrics pozwalajgcy na staly pomiar efektywnoscl reklamy oraz precyzyjne oszacowanie
wskatnikdw reakeji konsumentow.

Mobile marketing

Ten segment obejmuje gldwnie driafalmoéé o charakterze B2C polegajaca na zapewnianiu
uzytkownikom telefondw komdrkowych rozrywki, gléwnie w formie konkursdw, quizdw, |oterii,
- horoskopdw, wrbib i in. Kanaly dystrybucji wykorzystywane przez Telecom Media wykraczajg poza

- klasyezng wysytke SM5-6w | obejmujg réwnie: MMS, Bluetooth, J2ME, Xhtml, Symbian | in. Przy
wykorzystaniu nowoczesnych technologii przekazywana treé¢ mole by zdecydowanle bardziej
interesujgca. W tym zakresie spélka oferuje peiny obsfuge, dostarczajac we wlasnym zakresie
wszystkie nlezbedne do przeprowadzenia akeji komponenty, tj. fgcza do operatordw G5M, numery
SMS premium, platformg T do aobstugi ruchu, system bilingu, nowoczesny Infrastrukture
technologiczng, zespdt programistdw tworzgoych rozwigzania niestandardowe.

Segment mobile marketing obejmuje rdwnie: dostarczanie na telefony komdrkowe tresci
multimedialnych, takich jak: dewonki, tapety, animacje. Ptatnosc za zamawiany produkt dokonywana
Jest automatycznie za pomocy smstw o podwyiszone] platnosel, tzw. sms premium,

Maobile media
Segment mobile media na chwile cbecna obejmuje rozwdj serwisu internetowo-mobilnego
Juupstore, ktéry bedzie pierwszym w catosci polskim serwisem wzorujgcym sie na serwisie AppStore

(apple), Ovi Store (Nokia) czy Getjar. W stosunku do dwdch plerwszych serwisdw podstawowa
réénica polega na tym, Ze Juupstore bedzie oferowal aplikacje na wickszosé istniejgcych modeli
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smartfondw, tf. tych z zainstalowanymi systemami operacyjnymi: Androld, iPhone, Java, Windows
Mobile, Research In Motion, Bada oraz Symbian.

Serwis Juupstore skladac sig bedzle z dwdch podstawowych czgéch: panelu dla dystrybutordw
aplikacji oraz platformy zakupu | pobran dla kensumentdw Dzigki doswiadczeniu z aplikacjami na
telefony komdrkowe Telecom Media zaprojektowalo interfejs, dzieki ktéremu deweloperzy aplikacji
mobilnych z catego $wiata bgdg mogli w prosty sposdb umieszczac na platformie swoje produkty,
okreslad ich cene, analizowad statystyki pobraf, posiada petny system bilingowy. Developer bedzie
miat motliwoé¢ zarabiania na pobraniach aplikacjl, ewentualnie bedzie mégt podpiaé sig do systemu
reklamy Spotler. Docelowo bedzie Istniata moiliwoéé oferowania na serwisie Juupstore szerokie]
gamy produktdw na telefony komdrkowe np. e-bookdw, co zapewni jeszcze wigkszy dynamike
werostu niz jest zakladane obecnie. Serwis Juupstore bedzie wspieral jednoczeénie segment reklamy
mobilnej {emisja reklam typu Spotler podczas poblerania aplikacjl) oraz segment mohile marketing
{pozyskiwanie nowych ukhytkownikdw do bazy numerdw spdtki).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sprawozdaniu z caikuwitych dochoddw nie
wystapity prrychody i koszty zwigzane z segmentem mobile media.

. Specyfikacja spraw sadowych Spatki
hdztwa Stowa enia Au ZAIKS iwko Telecom Media 5.A.

a] przedmiot postepowania; o rapiate oplat licencyjnych (szczegdtowy opis sprawy W nocie &
sprawczdania finansowego),

b) wartos¢ przedmiotu sporu: okreélona przez powoda na kwote 749 998,95 zi,

¢} stan sprawy: sad pierwsre] instancji oddalit powddztwo ZAIKS, ale sprawa na skutek apelac)i

ZAIKS zostala przez sgd apelacyjny przekazana sqdowi pierwszej instancji do ponownego
rozpatrzenia; :

2. Sprawa zal_Estate mbH 2 siedriba w

Manachium

a) przedmiot postepowania: o zwrot depozytu gwarancyjnego wraz 2 odsetkami w zwigzku z
wygasnieciem w dniu 12 lipca 2010 roku umowy najmu powlerzchni biurowe] w budynku

przy al. Jana Pawla Il 15 w Warszawie stanowigcej poprzednia siedzibe Telecom Media,

b} wartodf przedmioty sporu: okretlona przez powoda na kwote 154.940 =,

c} . stan sprawy: sad pierwszej instancjl oddalit powddztwo ZAIKS, ale sprawa na skutek apelagji
ZAIKS zostata przez sad apelacylny przekazana sadowl plerwsze] Instancji do ponownego
rozpatrzenia;

3. Sprawa z powddztwa Telecom Media 5.4, przeciwko CF Plus Polska Sp. 2 0. 0.

a) przedmiot postepowania: o zaplate zaleghych sum okreflonych w porozumieniu stron z dnia
1 stycznia 2010 roku na podstawle weksla wiasnego in blanco wystawionego tytutem
zabezpieczenia zobowigzanh wynikajgcych z zawartego porozumienia,

b) wartoié przedmiotu sporu: okredlona przez powoda na kwote 17.791 24,
¢} stan sprawy: badanie formalne pozwu przez 53d przed wydaniem nakazu zaptaty;
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Wyroki i postanowienia, kidre zostaly juz wydane, a nie zostaly jeszcze wykonane:

a} nakaz zaplaty w postgpowaniu upominawczym wydany z powddztwa Telecom Media S.A.
przeciwko Eko-Progress sp. Z 0.0, przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy na kwotg
43.776,96 2t wraz z odsetkam] ustawowymi od dnia 18 maja 2007 r. do dnia zapfaty, oraz
kwote 3.040 #f tytuterm kosztow procesu,

b} nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym wydany z powddztwa Telecom Media S.A.
przeciwko Janow! tuczakowi przez 53d Okrggowy w Poznaniu na kwoteg 121.678,24 zt wraz z
odsetkami ustawowyml, oraz kwote 5.138 zf tytulem kosztéw procesu.

V. Wainiejsze osiggnigeia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objgtym niniejszym  sprawozdaniem finansowym Spétka prowadszifa prace nad
nastepujgcymi projeklami roowojowymi:

* Mobile Club i Adserver - platformy informatyczne do ustug éwiadczonych w ramach
sogmentéw mobile advertising | mabile marketing,

* Juupstore - serwis internetowo-mobilny rozwljany w ramach segmentu mobile media,

*  Platforma MMS — platforma do wysylki wiadomogci MMS.

VI. Aktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa oraz majytek jednostki

Rok 2010 'prz'\?nidsf znaczaca popraws wynikow finansowych Spélki. Zysk netto za rok obrotowy w
puréurn.anl_u_ z rokiem 2002 wzrdst o 73%, t]. z kwoly 1.618 tys. zt do kwoty 2.805 tys. zt. Poprawa
rentownosci odbyla siz mimao nieznacznego spadku przychodéw ze sprzedasy, kiGry wynigst ok, 1%,

W sprawozdaniu finansowym roku cbrotowego Spdtka dokonala korekly bledu podstawowego
polegajace] na utworzeniu aktywa z tytulu podatku odroczonego w wysokodcl 1.030.712 zi. Skutki
utworzenla aktywa zostaly ujete w kapitatach wiasnych jako zmniejszenie pozycji ,Strata z lat
ubieglych”. Decyzja o utworzeniu akiywa zapadia w wyniku poprawy rentownoéc Spotki oraz
perspektywy trwalego wystepowania dodatniego wyniku w ujeciu podatkowym.,

Suma bilansowa Spétki porniedzy 31 grudnia 2008 roku 3 31 grudnia 2010 rok wzrosta z kwoty 3.937
tys, zi do kwoty 5.707 tys. i, t]. o 45%. Najwiekszy przyrost Spétka zanolowata na saldzie akbywdw
trwalych, tj. 103%, podczas gdy przyrost salda aktywdw obrotowych wynidst 17%. Po stronie
pasywdw kapital wiasny, w efekcie wypracowanego w trakcie roku zysku netto oraz korekty bledu
podstawowego , zamknat sig kwotg 3.068 tys. 2t podczas gdy rok wezesniej wykazywat saldo ujemne
w wysokobcl 767 tys. . Znacznemu zmniejszeniu ulegio zadluienie Spotki - saldo zobowigzafi |
rezerw na zobowigzania zmalato o 44%, t). 2 4.704 tys. o na 2.638 tys. zi.

Vil. Mabycie udziatéw lub akcji wiasnych
W roku 2010 nie nastgpito nabycie udziatéw lub akcji wtasnych.
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VIll. Posiadane oddzlaty
Spotka nie posiada oddziatdw.

IX. Informacje o instrumentach finansowych

Spétka finansowana jest giéwnie z kapitatw whasnych. Dodatkowo w grudniu 2009 roku Spéika
nabyla w ramach umowy [easingu samochdd cigiarowy. MNa potrzeby bilansowe leasing zostat
sklasyfikowany jako leasing finansowy.

X. Kontynuacja dzialalnosci

spotka drugi rok z rzedu wypracowala dodatni wynik finansowy, pesiada réwniez dedatni kapitat
wiasny oraz zgodnie 7 prognozami pozostanie zyskowna w najblizszych latach. W swietle tych faktéw
- Zarzad Spotki nie widzi obecnie zagrozenia dia jej kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad zamierza zwotad Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz rekomendowad akcjonariuszom
Spotki podjecie uchwaty o przeznaczeniu rysku za 2010r. na pokrycie stral z lat ubieghych.

Warszawa, dn_ 9 maja 2011 roku )
ewski

55

Podpis Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
TELECOM MEDIA 5.A.
ZA ROK 2010

1. Dane Spatki: Telecom Media S.A.
ul. Dabrowki 6
' 03-809 Warszawa

2. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sqd-:uﬁvé-g-o; postanowieniem 5adu
Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, dnia 1 kwietnia 2003 r. pod
numerem 0000156844,

Dnia 20 wrzesnia 2010 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawle, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowegn, na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego
Zeromadzenia Wspdlnikéw Telecom Media Sp. z 0.0. zaprotokolowanej Aktem Notarialnym
z dnia 28 maja 2010 r. zarejestrowal przeksztalcenie Telecom Media w spdtke akeyjna,
dokonujgc wpisu spétki przeksztateonej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS
0000365525,

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest: dziatalnos¢ w zakresie nagran
diwickowych | muzycznych (PKD = 59.20 Z}, reprodukeja zapisanych noénikow informacji
(PKD — 18.20.7}, dzialalnosc w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej 1 wylgczeniem
telekomunikaci satelitame] [PKD - 61.20 Z)

3, Sprawozdanie finansowe abejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

-A. Sprawozdanie finansowe rostalo sporzgdzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajace] sie przewidzied przysztodd.

5. Znaczace zasady rachunkowoscd i stosowane metody wyceny przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego przedstawiajg sie nastepujaco :

5.1. Sprawozdanle finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnla 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z poééniejszymi
zmianami} przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono takie w oparciu o rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania | sposobu prezentacjl instrumentdw finansowych (Dz.U.
nr 149 poz. 1674).

Zasady rachunkowosci wprowadzone zostalo zarzadzeniem Zarzadu z dnia 15 marca
2005 roku.

E.2.Na dzied bilansowy wykazane w bilansic aktywa i pasywa wyceniono wediug
nastepujacych zasad rachunkowosci:
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a) Wartosci niematerialne | prawne oraz rzeczowy majgtek trwaty wycenia sig wedlug
cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwate]j utraty wartofel. Majatek
jest amortyzowany dla celdw bilansowych wedfug stawek odzwierciedlajgeych
okres ekonomicznej uzytecznoscl, a dla celéw podatkowych wedhug stawek
okreslonych w Zal. nr 1 do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Niskowartoéciowe skladniki majatkowe o wartodci nie przekraczajacej 3,5 tysiaca
zlotych sg jednorazowo odpisywane w cigiar kosztéw w momencie przekazania do
uiytkowania.

Przewidywany okres ekonomiczne] uiytecznodci dla wartosci niematerialnych i
prawnych ksztattuje sie nastepujaco:

s patenty, licencje, znaki firmowe 5lat
* oprogramowanie komputerowe 2 lata
+ inne wartosci niematertalne | prawne 5lat

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdw, s3 amortyzowane liniowe w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu ckresowi ich ekonomicznej uiytecznodci, lub przez
krotszy z dwoch okresdw: ekoenomicznej uiytecznosei lub prawa do uzywania, ktory

ksztattuje sie nastepujaco:

* urzadzenia te:hnicine i maszyny 3 lata
o Srodki transportu 5 lat
* inne rodki trwale 5 lat

b) Srodki trwale w budowie wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
w przypadku ich wykonywania systemem gospodarczym.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakohczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

"] Dlugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedlug ceny nabyda
pomniejszonej o odpis z tytulu trwatej utraty wartosci. Na kazdy dzier bilansowy
Spotka ocenia, czy istniejy obicktywne dowody wskazujace na trwaly utrate
wartosci skfadnika bad# grupy aktywdw finansowych. feéli dowody takie istnieja,
Spotka ustala szacowana moiliwg do odzyskania wartosé skiadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartodcl, w kwocie rownej réznicy
miedzy wartodcia mozliwg do odzyskania | wartoscig bilansowa.

d) Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wycenla sie wedlug wartodc

A
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e)

Rezerwe na podatek dochodowy ocdroczony wylicza sie w oparciv o przejiciowe
roinice spowodowane odmiennoicly momentu uznania przychodu za esiggnigty
lub kosztu za poniesiony w my$l ustawy i przepiséw podatkowych, ktére w
przysztosci spowodujy zwiekszenie podatku dochodowego od osdb prawnych.
Nadwyika dodatnich przejiciowych réinic nad ujemnymi , po przemnoieniu przez
obowigzulaca stawke podatku dochodowego od osob prawnych zaliczana jest do
obowiazujacych obcigzen wyniku finansowego netto jako rezerwa na podatek
dochodowy odrocrony. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych roinic przejéciowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokoéc, w jakiej jest prawdopodobne, e zostanle osiagnisty dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac ww. rdinice i straty.

Reeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sig¢ wediug cen nabycia lub

kosztéw wytworzenia nie wyiszych od ich cen sprzedaty netto na dzien bilansowy,

" pomniejszone o odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci, z tego:

gl

h)

i)

k)

m)

s  materialy — ewidencjonowane sa w przypadku zakupow krajowych w cenach
zakupu, a w przypadku zakupdw z impertu w cenach nabydia,

« towary —wyceniane sg wedlug ceny nabycia.

Naleinoci wycenia sig w kwotach wymagajacych zaplaty, pomnigjszonych o
odpisy aktualizujzce. Naleinodci wyraione w walutach obcych wycenia sig na drzieri
bilansowy wedlug sredniego kursu NBP z tego dnia dla danej waluty.

W zwigzku z przyjetymi zasadami uznawania przychodow, o ktdrych mowa w
punkcie 5.3 wprowadzenia, naleinoSci na dzier bilansowy sg prezentowane w
wysakosci kwot faktycznie zarobionych ale jeszcze nie wymagalnych.

Krajowe érodki pienleine wykazuje sig w wartoéci nominalnej. Wyraione w
walutach obcych $rodki pienigine przeliczane sg na dziefi bilansowy wediug
éredniego kursu NBP z tego dnia, dla danej waluty.

Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dotyczg kosztow
przyszhych okresow sprawozdawezych, Wykazuje sie je w wartosci nominalnej.

Kapital {fundusz) wiasny wykazuje sie wedlug stanu na dziefi bilansowy w wartosci
nominalnej, z podzialem na jego sktadniki.

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie na przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie
poniesione koszty, znane jednostce ryzyko, groigce straty oraz skutki innych
zdarzeri w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane]j wysokosci,

Zobowlazania dlugoterminowe wykazuje sig w kwaocie wymagajgcej zaplaty.
Zobowigzania krotkoterminowe wycenia sie na dzied bilansowy w kwode
wymagajacej zaplaty. Zobowiazanla wyraione w walutach obcych wycenia sig na

4
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dzieri bilansowy po kursie srednim MNBP z tego dnia, dla dane] waluty.
Z uwagi na przyjetg zasade rozpoznawania kosztéw, opisang w punkcie 6.3
wpmwadzeniaJ prezentowane w bilansie zobowijzania, zawieraja oszacowang
wartosé zobowiazan, ktdre na dzien bilansowy jeszeze nie zapadty.

n} Fundusze specjalne wykazuje sie w wartosci nominalnej wynikajacej z ksiag, po
przeprowadzeniu na dzied bilansowy weryfikacji ich zapisdw.

o) Inne rozliczenia migdzyokresowe wykazuje sie w zweryfikowanej nominalnej
wartosci stanu na dzien bilansowy jui otrzymanych aktywdw, ktdre jednak stang sie
przychodem dopiero w przysztych okresach.

pl Leasing jest klasyfikowany Jako leasing finansowy, pdy spetnia warunki okreflone w
art. 3 ust. 4 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci. Wsrystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny. Oplaty

- leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowlgzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe s3 ujmowane bezpoérednio w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, Srodki trwate uzytkowane na mocy umow
leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania srodka
trwalego.

5.3. Wynik finansowy Spofki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tym! przychedami koszty zgodnie z
zasadaml memoriatu, wspiimiernosd preychodow i kosztow oraz ostroine] wyceny.
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwe naleine lub uzyskane kwoty neito ze
sprzedaty tj. pomniejszone o naleiny podatek od towardw i usfug (VAT ujmowane w
okresach, ktorych dotycza. Spatka prowadzi ewidencje kosztow w ukiadzie rodzajowym.

Ma wynik finansowy Spotki wphywajg ponadto pozostate przychody | koszty operacyjne
oraz przychody finansowe | koszty finansowe

Whynik finansowy brutto koryguje biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych oraz rozliczenie podatku odroczonego za dany rok.

5.4, Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Warszawa, dnia 9 maja 2011 r. Podpls Zarzadu
ofr Pajewski
ek
PREEZES ZARZADU
Podpls osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

BIURO RACHUNKOWE  gee YKSEQOWY
Jolanta Surgiswicz

03-204 Warszawa, 1. 28iszyiisha 23 m 174 £l b,

Regon 015934256 NP S2aqgs oy /o0'qnta Surglewicz

7{,
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ul. Dabréwki 6
03-909 Warszawa

ﬁ - e b 0 L] e _\ ¥
‘ o S aeonronsrt 1260694
I. Wartosci niematerialne | prawne 102851275 247 250,00
1. Koszty zakonczonych prac rezwojowych 484 715,57 -
2. Wartodé firmy - -
3. Inne wartodci niematerialne | prawne 354 625,38 247 250,00
4. Zaliczkl na wartosci niematerialne | prawne 189 171,80 -
Il. Rzeczowe aktywa trwale 222 170,92 163 444 81
1. Srodki truwale 22217092 163 444,81
a} grunty {w tym prawo uiyvtkowanla wiecrystego gruntu) - -
b budynki, lokale i obiekty infynierii lgdowej | wodnej - -
c] urzgdrenia techniczne i maszyny 116 144,77 63 285,58
d) Srodki transportu 78 GRE 53 98 360,66
€] Inne frodki trwate 27 337,62 1793,57
2. Srodki trwale w budowie - -
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie =
1ll. Haleznosci dlugaterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych .
2. Od pozostatych jednostek - -
IV, Inwestycje diugoterminowe B70 000,00 870 000,00
1. Nieruchomoicl - -
2. Wartodcl niematerialne | prawne - =
3. Dugoterminowe aktywa finansowe 870 000,00 870 000,00
a) w jednostkach powigzanych 870 000,00 870 000,00
- udziaby lub akcje B70 000,00 870 000,00
= inne papiery wartoéciowe - -
- udzielone podyczki - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akecje - -
- inne papiery wartoiciowe . -
- udrielone podyezki - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
4. Inne inwestycje diugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedryokresowe 430 018,00 -
1. Aktywa 7 tytuty odreczonego pedatku dochedowego 480018 00 -
2. Inne rozi:zenla Ti?fan:e?um - -
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£, INNE rozprczenia mi Kresowe

B AKTYWA OBROTOWE =it L

|. Zapasy

e P

33 366,34

1. Materiaty

2. Péiprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

2933343

33 366,34

S. Zaliczki na dostawy

Il. Naleinosci krétkoterminowe

1457539,74

2042 040,37

1. Naleinosdl od jednostek powiazanych

1763917,46

a) 2 tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty:

1763917,46

1763 917,46

- do 12 miesie
~ powytej 12 fecy

3 v

b) inne

2. Naleinoscl od pozostatych jednostek

1457539,74

27812291

3} 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

1265917,58

139527,76

- do 12 mlesie:

1265917,58

139 527,76

o pd

- powytej 12 igcy

b) 2 tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpleczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych $wiadczen

32 755,00

c)Inne

158 867,16

138 595,15

d) dochodzone na drodze sgdowe]

1. Inwestycje krétkoterminowe

1254 239,87

83 524,97

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

1254 239,87

83524 97

a) w Jednostkach powlgzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoéclowe

- udzlelone poiyerki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- Inne paplery wartoiciowe

- udzielone poiyczki

- inne krétkoterminowe aktywa fin we

c) érodki pienigine | Inne aktywa pienigine

1254 239,87

8352497

- $rodki pienieine w kasie | na rachunkach

125423987

83524 97

- inne srodki plenieine

- inne aktywa pienieine

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

497 071,32

93669781

Warszawa, 9.05.2011r.

Podpis Zarzgdu

ogiotr Pajewski

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

BIURO RACHUNKOWE

Jolanta Surgiewicz
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ul. Dgbréwki 6
03-909 Warszawa

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 362 000,00 362 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy - -

IIl. Udziaty (akcje) wtasne - -

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 649 897,08 6 649 897,08
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 748 354,66) (9 397 168,16)
VIII. Zysk (strata) netto 2 804 955,72 1618 101,50

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

I. Rezerwy na zobowigzania

1129 125,90

1596 868,63

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

1129125,90

1596 868,63

- diugoterminowe

- krétkoterminowe

1129 125,90

1596 868,63

1. Zobowigzania dtugoterminowe

24 361,25

78 688,53

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

24 361,25

78 688,53

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) inne

24 361,25

78 688,53

IlI. Zobowiazania krétkoterminowe

1484 918,90

2977777,73
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1. Zobowigzania krétkoterminowe 1484 918,90 2977777,73
1. Wobec jednostek powigzanych 566 514,56 677 880,30
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 463 789,90 51 602,94
- do 12 miesiecy 463 789,90 51 602,94
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 102 724,66 626 277,36
2. Wobec pozostatych jednostek 918 404,34 2299 897,43

a) kredyty i pozyczki - &

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

¢) inne zobowiazania finansowe 26 575,91 =

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 666 500,11 1965 849,57
- do 12 miesiecy 666 500,11 1965 849,57
- powyzej 12 miesiecy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy % -

f) zobowigzania wekslowe = 2

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczer 129 407,62 230983,33
h) z tytutu wynagrodzen 95 387,10 87 181,13
i) inne 533,60 15 883,40
3. Fundusze specjalne = »
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - 50 532,50
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 50 532,50
- diugoterminowe - -

- krétkoterminowe - 50 532,50

Warszawa, 9.05.2011r.
Podpis Zarz, Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigq
iotr Pajewski BIURO RACHUN®GWE o, allny ksie
Jolanta Surgiewicz
E(PGR,E%ES 03-204 Warszawa, ul. kabiszyfiska 23 m.174 AL
ZARZADU Reqon 015193005 NIP 524-185-70-93 th Surg
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- od jednostek powigzanych ] 7 701 251,43 ' 9 315 243,02

I. Przychody netto ze sprzedaty produktow 10472 685,13 10 589 298,31

:ﬁ.mmﬁb = S

jednostkom powiazarwm 256 983,41 216 733,97
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 629 084,57 5486 450,62
II. Wartosc sprzedanych towardw | materialéw - -
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 73,77 -

Il. Dotacje - -

I, Strata ze zbycia nleﬂnausowych aktywow trwatych B » =
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 111 299,19 -
j 122 676,59

1. Dywidendy | udzlalyw zyskach, w tym: — i -

- od jednostek powigzanych - -
1I. Odsetki, w tym: 7 805,18 11 181,31
- od jednostek powigzanych - -

|Il. Zysk ze zbycia inwestycji - =
1V, Aktualizacja wartosci inwestyci - .
. Inne

K. KOSZTY FINANSOWE 10 %

1. Odsetki, w tym: 35 119,23
- dla jednostek powigzanych = 32 250,00

Il. Strata ze zbycia inwestycji . &

Ill. Aktualizacja wartodci inwestycji & -

V. lnne ___ i _ _ _ { 111 633 15

- czeét bieigca
- czeé odroaona

BIURO RACHUNKOWE RGOy
Jolanta Surgiewicz .
. 5 03-204 Warszzwa, Ul LaDsepsskEdrefipowierzof
wtf Pajewski Regon (15153295 NIP 524-185-70-9 ko
= LB ams .-[ - A RIS
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1. Kaplut (funduu) podsuwow na poczatek okrew

1.1. Zmiany kapitalu podstawowego

3) zwiekszenie (z tytutu)

- emis|i akcjl /wydanla udziatéw

b) 2mniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akcji

1.2. Kapital {fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleinych wpdat na kapital podstawowy

a) zwigkszenle (2 tytutu)

b} zmniejszenle (z tytulu)

2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na konlec okresu

3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akdji) wiasnych

3.1. Udziaty (akcje) wdasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

6649 897,08

6 649 897,08

4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) 2apasowego

a) awiekszenie (2 tytulu)

b) zmniejszenie (2 tytuty)

4.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

6645 897,08

6 640 897,08

5, Xapita! (fundusz) z aktualizacii wyceny na poczatek okresu

5.1, Zmiany kapitalu z aktualizacii wyceny

a) ewiekszenie (z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2, Kapital (fundusz) 2 aktualizac)l wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

2 500,00

6.1, Zmiany pozostalych kapitaldw (funduszy) rezerwowych

(2 500,00

a) awigkszenie (2 tytulu)

b) zmniejszenie {z tytutu)

{2 500,00}

{2 500,00}

6.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na konlec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubleghych na poczatek okresu

(9 397 168,16)

7.1. Zysk 2 lat ubieghych na poczatek okresu

- korekty bleddw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach

a) 2wigkszenie (2 tytulu)

b) rmnicjszenie (2 tytubu)

7.3, Zysk 2 lat ubieghych na koniec okresu

7.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

(9 397 168,16)

{9397 168,16)

- korekty bledéw podstawowych

1030 712/

7.5. Strata z |at ubleglych na poczatek okresu, po korektach

(8 366 456,16)

(9 397 168,16),

3) zwlekszenie (z tytulu)

- przeniesienia straty z lat ublegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (2 tytuhy)

1618 101 504

- podzialu rysku 2 lat ubieghych

1613101

7.6, Strata 1 lat ubieglych na koniec okresu

(9 397 168,16)

7.7. Zysk (strata) 2 lat ubiegtych na koniec okresu

(6 748 354,66)
(6 748 354,65

(5 397 168,16)

8. Wynik netto

2 80M 955,72

1618 101,50

a) zysk netto

2 804 955,72

1618 101,50

b) strata netto

Worszawo, 9.05.2011r,

Podpis Zarzgdu

Qtr Pajewski

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenle
ruchunkowych

BIURO RACHUNK GL

Jolanta 5urgxewz<.z

< /Con et N
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2804 955,72

1. Zysk (strata netto)
II. Korekty razem -466 138,49 -1824 421,05
1. Zysk (strata) udzialowcéw mniejszoéciowych - -
2. Zysk (strata) z udzialéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi
; di {’ ﬂfh 6l lez Iﬁ - -
3. Amortyzacja 254 189,77 54 285,78
4. Zyskli (straty) z tytutu réinic kursowych - -
5. Odsetki | udziaty w 2yskach (dywidendy) - -
6. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej - -
7. Zmiana stanu rezerw -467 742,73 -50912,90
8. Zmiana stanu zapaséw 4032,91 -33 366,34
9. Zmiana stanu naleznosci 584 500,63 451 029,02
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem potyczek i kredytéw -1023 633,41 -2 340 666,47
11. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych 182 514,34 95 209,86

12. Inne korekty

I, Wpl

2338817,2

-206 319,55

1. Zbycie wartoici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

-

-sptataudl’ 1 '_a_r iyczek diug 1

<

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- 2bycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych potyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il Wydatki

193 442,68

1. Nabycie wartoici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

193 442,68

2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartoici niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone potyezki dlug

4. Inne wydatki inwestycyjne

. P ine netto 2 driatalnodd |
TR T %

nej {I-1}

S

-644 549,63

-193 442,68
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12 500,00

1. Wplywy netto 2 wydania udzialéw (emisji akdji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat

do kapitatu

12 500,00

2. Kredyty i pozyczki

3, Emisja dluinych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

1. Wydatki 523 552,70 -
1. Nabycie udzialéw (akcjl) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whaécicieli - -
3. Inne, nii wyptaty na rzecz wladcicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku - -
4. Splaty kredytéw i poiyczek 523 552,70 -

S. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnoéci zobowiqzan z tytutu uméw leasingu fi g

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

- 0 ograniczonej mosliwoéci dysponuwanla

Podpis Za.

Warszawa, 9.05.2011r.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiqg

ch

rachunkowy:
BIURO RACHUNKOWE  Growfly!
%é%éé Jolanta Surgiewicz
RZADU 03-204 Warszawa, ul. tahiszyriska 23 m. 174
Regon 015193295 NIP 524-185-70-93
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TELECOM MEDIA 5.A. ZA ROK 2010

SzczegGtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz Inwestycji diugoterminowych

W roku obrotowym poniesione naktady na niefinansowe aktywa trwate wyniosly 179 322,20 zt .
Ma moment sporzadzenia sprawozdania finansowego planowane naklady na niefinansowe
aktywa trwale na rok nastepny nie sa mo2liwe do oszacowania, ale nie powinny pod wzgledem
wartoéci znaczqeo odbiega od tych w okresie sprawozdawczym. Spdtka nie poniosta naktaddw
na ochrong érodowiska, nie planuje ich poniesé réwniei w roku nastepnym,

2) Wartoéci niematerialne i prawne

Koszty Inne wartoéd nl rialng i m
Wyszczegéinienie zakeficzomych e wartofei | Rezem
Prac Pozostale L M
rozwajowych [licencje} niemateriaine |
prawmne
Wartodf brutto - stan na dried 01.01.2010 = 154 77841 292 500,00 - 447 278,41
Fwickszenia wartodl brutto (bytuly): 587 426,10 352485 | 167913,16 189 171,80 948 035,91
- zakup 3524 85 25 000,00 - 2B 534,85
_-inna 5E7 426,10 - 142 913,16 185 171,80 919 511,06
Zmnigjszenia wartosci brutto [tytuby): B 7156445 - - 7156445
- likwidagja - 7156445 = - 7156445
WartosE brutto - stan na deied 31.12.2010 587 426,10 8573881 | 46041316 189 171,30 1323 749,87
Umorzenie - stan na diier 01.01.2010 - 154 778,41 45 250,00 = 200 028,41
[Ewigkszania umorzenls (tybuty): 102 710,53 3524 85 60 537,78 - 166 773,16
- odpisy amortyeacyjnefumorzeniows 102 710,53 3524,85 60 537,78 - 166 773,16
[Emnigjsrenia umorzendia [fytuby): - 715984,45 = - 7156445
- likwidacia - 71564,45 - 71564,45
lUmarzenie - stan na dzied 31.12.2010 _ 102 710,53 §65736,81 | 10579778 . 295 237,12
artodé netto - stan na deied 01.01.2010 - = | 247 350,00 - 247 250,00
artosé netto - stan na drief 31.12.2010 484 715,57 - | 35aE2538 189 171,80 | 102851275
b) $rodki trwate
Urzgdeenia
‘Wyszczegéinlenle tll:.:mhne “mdm Inne Srodki Razem
[Wartadd brutto - stan na dzied 01.01.2010 390 967,01 98 360,66 12 285,73 501 614,40
[Ewiekszenia wartosei brutto (tytuby): 117851,31 | - 32 Ba6,04 150 797,35
- zakup 117 951,31 - 32 BX6,04 150 797,35
 [Emniejszenia wartoscl brutto (tytuly): 102 163,35 - 2 508,69 104 702,04
- sprzedai 3 065,57 - - 3 065,57
- likwidac) 99 127,78 - 2 508,65 101 636,47
Wartast brutto - stan na dzied 31.12. 2010 406 724,97 98 360,66 42 524,08 547 709,71
Umorzenie - stan na dzief 01.01.2010 327 68143 - 10 488,16 338 169,59
[Pwiekszenia umorzenia (tytuly): E2 026,55 18 672,13 730699 B9 005,67
- adpisy amortyzracyjine/umorzeniowe 62 026,55 1967213 | 730699 B9 005,67
Fmniejszenia urnorzenia (bytuhy): 90137,78 - 2 508,69 101 63647
- likwidacja 95 127,78 - 2 508,69 101 636,47
Umarzenle - stan na dzied 31.12.2010 290 580,20 19 672,13 15 286,46 325 538,79
Wartoic nelto - stan na dried 01.01.2010 63 285,58 S8 360,66 179857 163 444,81
Wartoié netto - stan na dzied 31.12.2010 116 144,77 78 688,53 27 337,62 222 170,92

jfil
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W okresie sprawozdawezym Spétka nie poniosta kosztéw na wytworzenie Srodkdw w budowie.

Spotka nie poslada zobowigzai wobec budietu panstwa lub Jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa whasnosci budynkéw i budowli.

W roku obrotowym nie dokonano pozaplanowych odpiséw amortyzacyjnych.

c) Inwestygje dlugoterminowe

Dlugotermin aktywa fi
Wyszczegdinienie w Jednostkach w pozostatych Razem
pawigzanych Indnostkach
Wartodt na deled 01.01.2010 870 000,00 - 870 000,00
Ewigkszenta e - -
Zruniajszania - - -
Wartofé na dried 31.12.2010 870 000,00 - B70 000,00
Grunty uzytkowane wieczyscie

Spotka nie posiada gruntow udytkowanych wieczyscie,

Nieamortyzowane | nieumarzane przez Spotke srodki trwate ulywane na podstawie umow
leasingu, dzieriawy i podobnych

Spdtka jest strong umowy najmu lokalu biurowego przy ul. Dgbrowki 6 w Warszawle zawartej ze
spotka Trusthouse T.F.C., ktéry stanowi je siedzibg. Woartost lokalu nie zostala Spdice
ujawniona przez wynajmujacego.

Kapital witasny

Kapital podstawowy Telecom Media S.A. wynosi 362 000,00 zt. | dzieli siz na 3 620 000 sztuk
akcji o nominalnej wartosci 0,10 2t kada. Akcjonariuszami Spétki w 91% s3 krajowe osoby
prawne, a w 9% krajowe osoby fizyczne,

Struktura wlasnodci kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akeji|  Wartods akejl Udziat {%)
MOl Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 5.A.| 2 840 000 . 284 000,00 T845%
Dom Makerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. 440 000 44 000,00 12,15%
Szymariski Stawomir 125 000 12 500,00 3,45%
Samborski Grzegorz 50000 5 00Q,00 138%
Furawskl Andrzej 45 000 4 500,00 1.24%
Calka Radoslaw 70000 7 000,00 1,93%
Isajew Plotr 25090 2 500,00 0,70%
Mroczek tukasz 25000 2 500,00 0,709
Ogélem | 3620000 | 362000,000  100,00% |
12
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5.  Propozycje podzialu zysku za rok obrotowy
Zarzad zamierza zwolad Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz rekomendowad

akcjonariuszom Spétki podjecie uchwaly o przeznaczeniu zysku za 2010r. na pokrycie strat z lat
ubieghych.

6. Rezerwy na zobowigzania

A Sinjenis Stan na deledi | . s Zmnlajszenia T:ﬁ
o1ovzon0 | PwEkseRla f o tanie | Roawigzanie "
A 31122010
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 48507,00 56 097,00 49 507,00 0,00 56 097,00
Pozostate rezenay, w tym: 1547 361,63 32302995 28182780 51253483 1073 008,30
Rexzerwn na ZAKS 1334 638,15 - - 484 699,20 7410 998,65
. Rezerwy mo usiugl 143 026,67 123 200,00 174 190,39 28 835,68 123 200,00
fRerarwy mt nogrody do R
okt sms. 165 636,81 142 000,00 169 636,81 142 000,00
Rererwa no robowigzonia
publiczao-prawne od - 5782995 - - 5782995
wynogrodzer 20 2014y,
Ogblem |1 596 B6B.63 379 126,95 333 334,80 513 534.B8 11235 135,50

ZAIKS

Spotka uczestniczy w sprawie z powddztwa Stowarzyszenia Autoréw ZAIKS przed Sadem
Okregowym w Warszawie, || Wydziat Cywilny. ZAiKS wnosi o zasadzenie od Spétki kwoty 749
998,95 zf tytutem wynagrodzenia z umowy licencyjne] dotyczacej sprredazy w ramach
segmentu mobile content dzwonkéw za okres od 1 kwietnia 2004r. do 31 czerweca 2008r. wraz z
odsetkami, Na wypadek nieuwzglednienia tego 2qdania ZAIKS wniést roszezenie alternatywne o
zasgdzenie tej samej kwoty tytutem odszkodowania za naruszenie praw autorskich. W wyroku z
dnia 31 marca 2010 roku sqd oddalif powédztwo ZAIKS, ale sprawa na skutek apelacji ZAIKS
zostata przez sqd apelacyjny przekazana sadowi pierwsze] instancji do ponownego rozpatrzenia.
Telecom Media przekazata Sadowi aktualne stanowisko w sprawie i wedlug stanu na dzieri
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania czeka na przekazanie aktualnego stanowiska ZAIKS. Z
informaci uzyskanych od pelnomocnika ZAIKS przy oglaszaniu wyroku sadu apelacyjnego
wynika, ie polubowne zakoriczenle sprawy jest nadal motliwe, Nie jest znane szczepotowe
stanowisko ZAIKS w te] sprawie,

Cata kwota roszezenia ZAIKS objeta jest rezerwy. Pierwotnie kwota rezerwy wynosita 1 235 tys.
zl, ale w 2010r. Zarzad Spétki podjat decyzje o jej obnizeniu, tak aby odpowiadata wysokodci
roszezenia ZAiKS oszacowane] wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spéthd. Na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki nie posiadal wiedzy na temat innych
roszczen, jakie powstaly albo moga powstat po stronfe ZAIKS w zwigzku z ta sprawa.
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Odpisy aktualizujgce wartoscl naleinosd.

Wyszezagbiniznie Ms_t::lur:;:m Pwickszenie Splaty Rorwigzanie !:t:;;:m
Odpisy aktualizujgce
naleinodci  ogdtem, 189 262,88 | 111 299,19 0,00 0,00 300 562,07
w Ty z tytutu
- dostaw i ushug 5251632 9576422 0,00 0,00 148 680,54
- postepowania

sadowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate 136 346,56 15534 97 0,00 0,00 151381,53

Odpisy aktualizujace wartosc zapasow
W 2010r. nie dokonano odpisdow aktualizujacych wartoid zapasdw.
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe w kwocle 2436125 zt dotycza leasingu samochodu
ciczarowego. Umowa leasingu obowigzuje do listopada 2012r. Na ifgczne zobowigzanie
leasingowe skiada sig réwniei czesé ptatna w trakcie 2011r. w wysokosci 26 575,91 zi
prezentowana w zobowigzaniach krétkoterminowych.
Czynne i blerne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Krétkoterminowe migdzyokresowe rozliczenia czynne wynoszg 365 089,48 21, i obejmujg:
» - koszty wprowadzenia Spdtkl na gietde w wysokosci 281 874,17 #l,
. VAT_naIiunny w kwocie 8321521 zt do rozliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe nie wystepuija.
Zobowigzania zabezpieczone na majgtku

W okresie sprawozdawezym nie wystapily zobowigzania zabezpieczone na majgthu jednostki.

- Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone gwarancje | porgczenia, takie wekslowe

Spotka w roku 2010 nie udzielita gwarancji ani porgczeri. Nie posiada tez zobowiazar
warunkowych, oprécz potencjalnych zobowigzan, jakie moga wyniknac ze sprawy z powddztwa
Stowarzyszenla Autordw ZAIKS craz z postgpowania prowadzonego przez Urzad Ochrﬂ-ny
Konkurencji | Konsumentdw opisanych ponizej.

ZAIKS
Spar z ZAIKS zostal omdwiony w pkt. 6.
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Postepowanie prowadzone przez Urzad Ochrony Konkurencil i Konsumentéw

Telecom Media jest strong postepowania wyjasniajacego prowadzonego przez Urzad Ochrony
Kenkurencji i Konsumentdw w sprawie wstepnego ustalenia, czy Telecom Media dopuscita sie
naruszenia przepisow uzasadniajgcego wszczedie postepowania w sprawie zakazu stosowania
praktyk naruszajgcych zhiorowe interesy konsumentdw lub naruszenia chronionych prawem
interesdw konsurnentéw uzasadniajgcego podjecie dziatar w zwigzku 2 prowadzonym w dniach
31 sierpnia — 24 patdziernika 2010 roku kenkursem ,Wielki Quiz z nagrodami”. Gdyby Urzad w
toku prowadzonego postepowania wyjasniajacego uznal, ze-nastapile naruszenie przepisow,
wowczas doplero wtedy zostaloby wszezete postepowanle wiasciwe, ktdre mogloby
doprowadzif do ukarania spétki. W ocenie kancelarii prawnej Matczuk Wieczorek | Wspdlnicy,
ktora reprezentuje Telecom Media w tej sprawie, na obecng chwile nie spossh okreglic
wysokosci ewentualne]j kary. Ewentualna kara nafozona na spotke nie moie przekraczaé 10% jej
przychodéw w roku poprzedzajacym wydanie decyzji. W dniu 9 grudnia 2010 roku zostato przez
spdtke zfotone pismo stanowigce odpowied: na wezwanie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw do udzielenia wyjasnieri, od tego czasu Urzad nie zglosit 2adnych innych pytar.

13. Przychody netto ze sprzedaty produktéw , towardw | materialow
Przychody ze sprzedaty ujete w rachunku zyskdw i strat obejmuja wytacznie abrét krajowy.

14. Rozliczenie gléwnych pozycji réinigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto

Lp. . Wyszezegtlnienie ) 2010 2009
1 |Preychady 1 2yski w ewidsncii 11172 057,77 10908 482,88
5 |Preychody wylgczone 2 opodatkowania - 658 041,58 -279047,38
3 |Preychody podatkowe nie ujgte w keiggach T .
a  |Rarem preyehody podathowe { 1-243 ) . : 10515 016,19 10 629 435,50
5 |Koszty | straty w ewidencji 7685 653,05 9 250 381,38
5 [|Koszty | straty ksigpowe trwale nbe stanowigce kosrtow uryskania przychodéw - 91 492,59 - 209 754,61
7 |Koszty przejéciowo niz stanowigee kosztdw uzyskanta preychoddw -4555_3;'1,99 -578 729,93 |
g |Xoszty podatkowe stanowigce kosat uzyskania, nie badgce kosztami ksiegowymi 37782328 234 9585,22
9 |Razem koszty podathkowe 7507 345,75 8936 896,06
10 Dod'lﬁdfllhﬂi [EE-] 3007 670,84 1692 539,44
11 |Dochody wolne od opodatkowania - -
12 |Odliczania od dochodu 1318 603,60 1692 539,44
- straty 7 lat ubieghych 2 318 603,60 1652 539 44
13 |Podstawa opodatkowania 639 066,84 -
14 |Podatek dochodowy wg stawki 19 % 130922,00 -
15 |Odliczeniz od podatku - N
16 Ir.aze_m_pndamknaleanf za rok 130 923,00 -

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystapit.
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Koszty wedtug rodzaju
Wyszczagdinienie 2010 2003

mortyzacja 254 189,77, 54 285, 78]
Fudycle rnalerl_ah:Sw i energii B0 744,45 45 354,01
Ustugi ohee 4699 751,55 6081 497,82
Padatk] | optaty 16 645,81 51 232,10)
IWynagrodzenia { narzuty na wynagrodzenia 1274 746,96 1455 837,18
Pozastale koszty w tym: 1106 148,96] 1112 050,05

 |kaszty nagrod do konkursow Sms-owych 988 950, 75| 628 533,60
RAZEM 7412 227',5” 8 800 296,94
W 2010r. Spotka nie wytworzyta produktow na wiasne potrzeby.

DzlatalnosE zaniechana

W roku sprawoz_ﬂawczyrn nie zaniechano #adnej dziatalnodei sprawozdawezej.

Wycena pozycjl w walﬁtam ohecych

Do ‘wyceny pozyejl bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyraionych w walutach obeych

prayjeto redni kurs NBP z dnia 31 grudnia 2010r, {tabela Nr 255/A/NBP/2010).

Objaénienia do struktury Srodkéw pieniginych przyjetych do rachunku przeplywaw
plenieinych
Wyszczapdiniente 2010 _ 2008
Srodki pienigine w kasie 903,84 610,81
Srodki plenieine w banku ) 1 253 336,03 82914,16
Ogélem 1254 239,87 83 524,97
Przecdigtne zatrudnienie w roku obhrotowym
‘Whszczegdinienie 2010 2009

Pracownicy ogétem, w tym: 19 19

- kabiety 8 &

- megczyini 11 13

Osoby korzystajace z urlopdw wychawawezych lub bezpiathych 2 1 ]

20. Informacja o wynagrodzeniach wypfaconych oscbom wchodzacym w skfad organdw

zarzgdzajgcych i nadzorczych

16
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Wyszezegdlnienie 2010 2009
Organy zarzadzajgee 272019,10 260 318,72
Organy nadzorcze T

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poiyezek gotdwkowych osobom wehodzacym w
sklad organdw zarzadzajacych 1 nadzorufacych spétek objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem.

21. Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe Spotki

Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za 2010r. wyniesie
25 000 2.

22, Inaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku
) ohrotowego

W sprawozdaniu finansowym roku obrotowego Spotka dokonata korekty bledu podstawowego

polegajacej na utworzeniu aktywa z tytulu podatku odroczonego w wysokoici 1.030.712 zi.

Skutki utworzenia aktywa zostaly ujete w kapitatach wlasnych w pozycji . Strata z lat ubiegtych”.
23, Zmiany polityki rachunkowosd i poréwnywalnosé danych

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonala zmian zasad [polityki) rachunkowoici.

Poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za

rok obrotowy zostala zapewnlona, za wyjgtklem kwestii korekty bledu podstawowego
scharakteryzowane] w nocie nr 22.

24. Wspdlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji
Nie wystgpity wspdine przedsiewzigcia nie podlegajgce konsolidacji

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi:
Saldo rorrachunkéw na 31.12 2010,

Naleinodci 2 tytulu Udziebone Zohowigzan(a z tytulu Otrxymane
dostaw | ustug potyezki dostaw i ustug potyeki
Overmnet - Interactive
Agency 5p. I 0.0, - 463 TB9,20 -
L Ogctem _ - - 453 789,90 -

17
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Prrychody z w2ajemnych transakeli w 2010,

apr:e:;;. Praychody e spraedaiy Odsetki Pozostate
oroduktw i towardw | materiahiw mdbdq_
vernet Interactive 770125143 } ) .
ney 5p. £0.0. )
Ogélemy 7 701 251,43 - - -
Koszt: 2010r,
Zakupy produktdws  Zakupy towardve Pozostate f Srodki
fustug i iaté Oduﬂdzlruhmnne_ 3
Overnet Interactive
Agency Sp. 2 0.0, I56 983,41 - -
Razem 256 983,41 - - -

W okresie sprawozdawezym nie wystapity Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powlazanymi

Telecom Media 5.A. posiada 100% udzialéw w Overnet - Interactive Agency 5p. z 0.0, Spotka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowege wraz z jednostky zaleing na potrzeby
akcjonariusza wiekszosciowego.

Spblka Jest jednostks zaleing od MCI Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 5.A. z
siedzibg w Warszawie.

26. Paolgczenia spotek

W roku obrotowym, za ktdre zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe Spdtki nie nastgpito
potaczenie spolek.

W dniu 14 grudnia 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Telecom Media podjeto uchwale
o polaczeniu ze spolky zaleing Overnet - Interactive Agency 5p.z o.0. Folaczenie odbylo sig w
drodze przejecia spatki zaleinej, Rejestracja polaczenia w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego miata miejsce w dniu 7 lutego 2011r.

27. Zdarzenia po dacie bilansu
Zaloienie spotki zaleznej M-
W dniu 2 lutego 2011r. Telecom Media w drodze aktu notarialnego dokonala zatozenia spotki
zaleinej M-CONCEPTS sp. z 0.0., w ktdrej objefa 100% udziatdw w kapitale zaktadowym (tj. 100

udziatow) pokrywajac je w catoici wkladem pienigznym w wysokodei 5 000,00 #i. Spotka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st

18

Strona 137z 179



UFE IS moBILE

.{Telecom Medis Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

TELECOM MEDIA S.A.

Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15
lutego 2011 raku pod numerem 0000378590.

Potatzenie ze sp&ika zaleina Overnet - ractive Agency 5p.z 0.0.
Opisano w nocie nr 26,
28. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzadowi nie s3 znane inne, niz wymienione wyze] informacje, mogace w Istothy sposab
wplynat na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz na wynik finansowy Spétki.

Warszawa, dnia 9 maja 2011,
Podpis Zarzgdu

i0
'gl e 4?40‘-‘4
R RZADU
Podpis osoby, kiérej powierzono prowadzenie ksiag rachun kowych

BIURO RACHUNKOWE

Jolanta Surgiewics _-’- ¥ KSIEQOWY
(13204 Werszaw, ui, babisayrigha 72 m 174 oA e n o
Fegon 015193295 P 524-105- 1003 FOI9ta Surgiowicz

Strona 138z 179



.Q:Telecommgg{? Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

5.2 Nieaudytowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Telecom Media za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku

Emitent zamierza sporzadza¢ i publikowa¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe od
momentu, kiedy osiggane wyniki badZ sytuacja finansowa pozostatych spoétek wchodzacych
w sktad Grupy zacznie mie¢ znaczacy wptyw na dane finansowe Grupy.
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- Na dzien Na dzien
ot o 31.12.2011 roku 31.12.2010 roku
A. AKTYWA TRWALE 1449702,82 2 600 701,67

I. Wartosci niematerialne i prawne 825 844,91 1028 512,75
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 367 230,35 484 715,57
2. Wartosc firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 26944276 354 625,38
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 189 171,80 189 171,80

Il. Rzeczowe aktywa trwate 143 839,91 222170,92

1. Srodki trwate 143 839,91 222 170,92
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) = -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej = =

c) urzgdzenia techniczne i maszyny 63 968,52 116 144,77

d) srodki transportu 59 016,40 78 688,53

e) inne srodki trwate 20 854,99 27 337,62
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Ill. Naleznosci diugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -

2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje diugoterminowe - 870 000,00
1. Nieruchomosci - -

2. Wartosci niematerialne i prawne - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - 870 000,00

a) w jednostkach powigzanych - 870 000,00
- udziaty lub akcje - 870 000,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach = -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
4._Inne inwestycje diugoterminowe - -

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 480 018,00 480 018,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 480 018,00 480 018,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. AKTYWA OBROTOWE 3 206 603,43 3 106 202,52
I. Zapasy 60 970,96 29 333,43
1. Materialy - -

2. Pétprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe = -
4. Towary 60 970,96 29 333,43
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5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

1220 602,81

1457 539,74

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

1220602,81

1457 539,74

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

918 143,61

1265917,58

- do 12 miesiecy

918 143,61

1265917,58

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych swiadczen

203 333,50

32 755,00

c)inne

99 125,70

158 867,16

d) dochodzone na drodze sgdowej

Il1. Inwestycje krotkoterminowe

115 279,15

1254 239,87

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

115 279,15

1254 239,87

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

100 817,04

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

100 817,04

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

14 462,11

1254 239,87

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

14 462,11

1254 239,87

- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1809 750,51

365 089,48

AKTYWA RAZEM

4 656 306,25

5706 904,19

Warszawa, 16.02.2012r.
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Bilans - Pasywa Na dzien 31.12.2011 roku | Na dzien 31.12.2010 roku
A. KAPITAL [FUNDUSZ) WEASNY 231548684 3 0684938,14
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 362 000,00 362 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy - -
111, Udziaty (akcje) wiasne - -
IV. Kapitat {fundusz) zapasowy 6553 793,72 6 649 897,08
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
Vi. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VIL. Zysk {strata) z lat ubiegtych {3774 214,31) (6 748 354 66)
VIl 2ysk {strata) netto (826 092,57) 2 80495572
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -
|B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 234081941 263840605 |
I. Rezerwy na zobowigzania 1122 768,92 1129125 %0
1. Rezerwa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - -
- dtugoterminowa - -
- krotkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 1122 768,92 1129 12590
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 1122 768,92 1129 12590
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 26 148,95 50937,16
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 26 148,95 50 937,16
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dfuinych papierow wartosciowych - -
) inne zobowizzania finansowe - -
d) inne 26 148,95 50 937,16
1l1. Zobowizzania krotkoterminowe 1191 901,54 145834299
1. Wobec jednostek powigzanych - 566 514 56
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 463 789,90
- do 12 miesiecy - 463 789,90
- powyzej 12 miesigcy - -
b) inne - 102 724,66
2. Wobec pozostatych jednostek 1191901,54 891 828,43
a) kredyty i pozyczki 161 784,45 -
b) z tytutu emisji dfuinych papierow wartosciowych - -
) inne zobowizzania finansowe - -
d) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 963 851,33 666 500,11
- do 12 miesiecy 963 851,33 666 500,11
- powyiej 12 miesigcy - -
&) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g} z tytutu podatkow, cef, ubezpieczen i innych swiadczen 21979,21 129 407,62
h) z tytufu wynagrodzen 44 106,75 95 387,10
i) inne 179,80 533,60
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna wartosc firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe - -
PASYWA RAZEM : 4 656 306,25 5706 904,19

Warszawa, 16.02.2012r.
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Rachunek zyskow i strat Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
(wariant kalkulacyjny) 31.12.2011 roku 31.12.2010 roku
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW

| MATERIALOW, w tym: 2 086 095,61 10 472 689,13
- od jednostek powigzanych - 770125143
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2086 095,61 10472 689,13

1. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow - -
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 1958 643,99 4629 084,57
- jednostkom powigzanym - 256 983,41
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1958 643,99 4629 084,57

1l. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow - -
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 127 451,62 5 843 604,56
D. KOSZTY SPRZEDAZY - 890 497,70
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 969 514,38 1892 645,23
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) (842 062,76) 3 060 461,63
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 139 837,92 686 447,54
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 73,77

Il. Dotacje - -
lll. Inne przychody operacyjne 139 837,92 686 373,77
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 132 212,20 233 975,78

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 111299,19
lll. Inne koszty operacyjne 132 212,20 122 676,59
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYINE] (F+G-H) (834 437,04) 3512933,39
1. PRZYCHODY FINANSOWE 16 804,16 13921,10

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - =
- od jednostek powigzanych - -

1l. Odsetki, w tym: 16 804,11 7 805,18
- od jednostek powigzanych - -

1ll. Zysk ze zbycia inwestycji B =

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji = 3

V.Inne 0,05 6115,92
K. KOSZTY FINANSOWE 8 459,69 40 449,77
I. Odsetki, w tym: 844914 40 406,54

- dla jednostek powigzanych - &

1. Strata ze zbycia inwestycji = 2

1Il. Aktualizacja wartosci inwestycji = =

IV. Inne 10,55 43,23

L. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) (1+J-K) (826 092,57) 3 486 404,72
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.1.-M.IL.) - -
1. Zyski nadzwyczajne 5 z

Il. Straty nadzwyczajne - -
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) (826 092,57) 3486 404,72
0. PODATEK DOCHODOWY - 681 449,00

- czesc biezaca - 130 755,00

- czesc odroczona - 550 694,00
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) (826 092,57) 2 804 955,72
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6.1

ZAYXACZNIKI

Odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego

CODo WA/15.02/143/2012 Operator: JEDRZEJEWSKA MARIA Strona 1z8
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACTT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czarniakowska 100
00454 Warszawa
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 15.02.2012 godz. 11:26:44
Numer KRS: 0000365525
ODPIS AKTUALNY

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracl w Krajowym Rejestze Sadowym  |20.09.2010
Ostatni wpls | Numer wpisu S Data dokonania wpisu I15.02.2012

Sygnatura akt WAXITT NS-REJ.KRS/4174/12/243
|Cznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XITT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP —
3 Firma, pod kidry spotka daiata TELECOM MEDIA SPOLKA AKCYINA
+.Dane o wezeéniefsze] rejestrac —
5.C2y przedsiebiorca prowadzi dzalainod  |NIE
gospoda«:az_ innymi podmiotami na
podstawie umowy spéiki cywilnes? 2
6.C2y podmiot posiada status organizagi  |NIE
|podytku publicznego? e

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmioty :
1 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZDWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.

: |WARSZAWA
2.Adres ul. DABROWKI, nr 6, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 03-308, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej —_—
4.Adres strony intemetowe] L
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpiséw
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CODo WA/15.02/143/2012 Operator: JEDRZEJEWSKA MARIA Strona 2z 8

Rubryka 4 - Informacje o statudie

ormacia o sporzadzeniu lubzmianie |1 28.05.2010 R,, NOTARIUSZ ANNA NIZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA JADWIGA
ZACHARZEWSKA [ ANNA NIZYNSKA W WARSZAWIE PRZY UL.SWIETOKRZYSKIE] 18, REP. A NR
2125/2010

2 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 02.12,2011 R., REP. A NR 18524/2011 ORAZ AKT NOTARIALNY Z
DNIA 01.02.2012 R., REP. 1448/2012, SPORZADZONE PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
MICHAEA KOLPE, ZASTEPCE NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO, BEDACEGO
WSPOLNIKIEM KANCELARII MAREK BARTNICKI MAGDALENA PRONIEWICZ SEAWOMIR
STROJNY WIKTOR WAGRODZKI SPOLKA CYWILNA, MIESZCZACE) SIE W WARSZAWIE, PRZY

UL, GALCZYNSKIEGO 4.
ZMIENIONO
§8UST. 1,
§6UST. 2.
Rubryka 5
1.C22s, na jaki zostala utworzona spolka | NIEOZNACZONY
zmmmmw —
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogfoszen spéiid
4&ymmajeuwwniaua ; TAK
osobiste okreslonym akcjcnariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatiu spolki nie wynikajacych z akai?
Wmmkmdom NIE
w zysku?
. Rubryka 6 - Sposdb powstania spétki j
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE TELECOM MEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOEKA

informacia 0 uchwale PRZEKSZTALCANA) W TELECOM MEDIA SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZGODNIE Z
E = ARTYKULEM 551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSti NA PODSTAWIE UCHWALY NR 2 NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW TELECOM MEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ZAPROTOKOLOWANE) AKTEM NOTARIALNYM
Z DNIA 28 MAJA 2010 ROKU SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ANNENIIYNSKAW KANCELARIT
NOTARIALNE] JADWIGA ZACHARZEWSKA I ANNA NIZYNSKA W WARSZAWIE (REP. A 2125/2010)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu —

ww&wo
agodzenadmuhmum
~ Podrubryka 1
3 Podm:otyzlaﬁtydvpowstahspéﬂta
1 |LNazwaibfima TELECOM MEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
zmmwmm KRAJOWY REJESTR SADOWY
byl zarejestrowany
3.Numer w refestrze 0000156844
4.Nazwa sadu prowadzacego refestr  [**sve=<
S.Numer REGON 015454556

Strona 145z 179



.i'elecom Medis
ure s mosie

Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

CODo WA/15.02/143/2012 Operator: JEDRZEJEWSKA MARIA Strona 3z 8
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpiséw
2 Rubryka 8 - Kapitat spdiki
1.Wysoko$¢ kapitatu zakladowego 379333702
2.Wysokodé kapitahs docelowego 60 000,00 7t
3 .Liczba akgji wszystkich emisji 3793337
4.Wartosé nominaina akji 0102
5 Kwotpwe okreSlenie czesci kapitah: 379333702t
wptaconego
6. Wartodé nominalna warunkowego —
pocwysszenia kapitatu zaklatiowego
- Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
‘Rubryka 9 - Emisja akgji-
1 |1.Nazwa seri akgl [sERiA A
 {2.4icba akcji w danej seri  |3620000
3.Rodzal uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE S& UPRZYWILEJOWANE
inforviaga  deomrjc e U
2 |1Nazwa sedi sk e
2.Liczba akeji w dane] serii 173337
3.Rodzal uprzywilejowania | iczba | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
nacja; te akce nle s
= : .

__ Rubryks 10 - Wzmianka o podieciu uchwaly o emisjach obligagji zamiennych
Brak wpisow
=5 ~ Rubryka Il Hrerata St
1.Czy z2r7ad lub rada administrujaca sy [NIE
[subskrypoyjoych?
Dziat 2
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CODo WA/15.02/143/2012 Operator: JEDRZEJEWSKA MARIA Strona 4z8
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
reprezentacii podmiotu JEZEUZARZADJESTWIE.OOSOBOWY-DWOO!CZLONKOWZARZADUAL&)JEENQLON&
ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.
W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU ALEO PROKURENT
SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 |1nvazwisko / Nazwa lub firma PAJEWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 73042905677
4.Numer KRS —
5.Funkgja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnotciach? :
7.Data do jakiej zostala zawieszona ——
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZYNAITIS
2.Imiona 3 JACEK STANISEAW
3.Numer PESEL/REGON 71040800734
4.Numer KRS i
S.Funkgja w.organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
ynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawleszona | ——

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu lRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1 |iNezwisko JANIK

2.imiona  |snwester

3.Numer PESEL 71120204355
2 [LNazwisko - MURAWSKT

2.Imiona DACEK

3.Numer PESEL 66051004036
3 |1Nazwisko NOWIS

2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL 84041107458
4 {LNazwisko BINKIEWICZ

|2.1miona TOMASZ

3.Numer PESEL 69090201513
S |LNazwisko MALECKI

Strona 147 z 179



Telecom Medis Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

UFE IS moBILE

CODo WA/15.02/143/2012 Operator: JEDRZEJEWSKA MARIA Strona 528
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 71110400415

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict dzisfalnosci przedsiebiorry. |1 59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESTE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
2 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

3 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

4 47, 42, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

5 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSY:KOWE) LUB
INTERNET

6 61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACT BEZPRZEWODOWED, 2
WYLACZENIEM TELEKOMUNIKACIT SATELITARNED

7 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 2 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

ls 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I POOOBNA DZIALALNOSC

9 63, 12, Z, DZIALALNOSE PORTALI INTERNETOWYCH

10 82, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

11 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

12 73,12,A,P0§REONICFWOWSPRZEDAZYQASJIMIE}SCANACEERBGAMWEWRADD!
TELEWIZT

13 |73, 12, 8, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

14 73, 12,C,P0§REDNICTWOWSPRZE)AZYMIE]SCANACE.EREKLAMOWEWMEDXACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

15 |73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

16 83, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

17 |82, 30, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

18 |59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO T PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

19 59, 12, Z, DZIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO 1
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI

20 |58, 13, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO T
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

21 79, 90, C, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE REZERWAC]I, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

22 93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
25.08.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
ekie 01.01.2010 - 31.12.2010
whens 01.01.2010 - 31.12.2010
oz 01.01.2010 - 31.12,2010

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatainosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd
Brak wpisow

I Ru:[ryka 3 Imoamlumjmmwmwmmogbmm o
' o&léh'widmowbq@mdﬁdzumtmh&kmaﬂekwwmommmm

‘zaspokojenie kosztow postepowania
Brak wpisow

Rubrvla4 Umnkwow@m;pmmmw:wmmﬂzmmﬁﬁemm
2 sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpiséw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spiki
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniy, podziale lub przeksztaiceniu

1 |1Okregienie okolicznoici PRZEJECIE INNEJ SPOLKT
2.0pis sposobu potaczenia, podziaiu lub POYACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH (LACZENIE PRZEZ PRZEJECIE).
prekszaicen : UCHWALA O POLACZENIU ZOSTALA PODIETA PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE

ZGROMADZENIE W DNIU 14 GRUDNIA 2010 R.

Podrubryka 1
Danepo&ﬂodwpwstaiydawwthaenh,podﬂahhbpmMoeﬁaabodanepo&mﬁw
przejmujacych calosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
. p l I l 2 = o
Danepodmlotﬁw Mwmmajatekwdoédmba@djestpnepwawwwymmalubpodﬂam
1 wmrwnm "OVERNET-INTERACTIVE AGENCY" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rajestru, w Iﬁrvm pu&niot KRAJOWY REIESTR SADOWY
fest zarsjesronany
3Numerwrejestize 0000062096
,‘ 'B!_l B’? mmﬂﬂdnm’ W - EEXEEEE
SNUmerREGON 016381751

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Warszawa, 15.02.2012 godz: 11:26:44
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6.2

6.2.1

Ujednolicony aktualny tekst statutu Spétki oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu Spoétki

Ujednolicony aktualny tekst statutu Spo6tki

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firma Telecom Media Spdotka Akcyjna.
Spotka moze uzywaé skroconej nazwy Telecom Media S.A. oraz wyrdzniajacego ja
znaku graficznego.
Na potrzeby niniejszego Statutu stosowany w jego tresci skrot literowy ,,MCI FIZ"
oznacza MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

§2
Siedziba Spéiki jest m.st. Warszawa.

§3
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa
i inne jednostki organizacyjne, a takZze uczestniczy¢ w innych spétkach Ilub
przedsiewzieciach na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

§4
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

a) Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.Z);

b) Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.41.Z);

c) Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.42.7);

d) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet
(PKD 47.91.Z.);

e) Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo i programoéow telewizyjnych
(PKD 59.11 .Z);

f) Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi (PKD 59.12.7);

g) Dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych
(PKD 59.13.7);

h) dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych (PKD 59.20.Z);
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i) Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.20.Z);

j) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami. informatycznymi (PKD 62.03.Z);

k) Pozostata dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych (PKD
62.09.Z);

1) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢ (PKD 63.11.7Z);

m) Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.7);

n) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z);

0) Dziatalno$¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.7);

p) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD
73.12.A);

q) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD
73.12.B);

r) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet) (PKD 73.12.C);

s) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
(PKD 73.12.D);

t) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 79.90.C);

u) Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z);

v) Pozostala dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29.7).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej
przedmiotu dziatalnos$ci Spotki, z mocy przepiséw szczegélnych, wymaga zgody,
zezwolenia lub Kkoncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej
dziatalno$ci moze nastgpi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spo6tki moze nastapic¢ bez obowigzku wykupu akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgodza sie na taka zmiane, jezeli uchwata w przedmiocie
zmiany przedmiotu dziatalnos$ci Spétki powzieta bedzie wiekszoscia 2/3 glosow
w obecnosci 0sdb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§5

Czas trwania Spo6iki jest nieograniczony.

KAPITAL ZAKEADOWY. AKCJONARIUSZE I AKCJE.

§6
1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 379.333,70 zt (trzysta siedemdziesigt dziewiec tysiecy
trzysta trzydziesci trzy ztote i siedemdziesiat groszy) i dzieli sie na:
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®©

a) 3.620.000 (trzy miliony szes$¢set dwadzie$cia tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela
serii A, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.620.000, o warto$ci nominalnej po
0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja;

b) 173 337 (sto siedemdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci siedem) zwyktych akcji na

okaziciela serii B, o kolejnych numerach od 000.001 do 173.337, o warto$ci nominalnej

po 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Wszystkie akcje serii ,,A" zostaty objete przez Zatozycieli Sp6tki Akcyjnej proporcjonalnie

do ilosci udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zakladowym przeksztalcanej

spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma: ,Telecom Media" i zostaly pokryte

w cato$ci majatkiem przeksztatcanej spétki z ograniczong odpowiedzialnoScia. Akcje

serii B zostaly pokryte w catosci gotéwka przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spétki.

Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne

Zgromadzenie postanowi inaczej.

Kapitat zaktadowy, z zastrzeZeniem postanowien §7 poniZej, moze by¢ podwyzszony

w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji

nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.

Spétka moze podwyzszac kapitatl zakltadowy ze srodkéow wiasnych zgodnie z art. 442

kodeksu spotek handlowych.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie

obowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne

Zgromadzenie do podziatu, a takze do udzialu w podziale majatku Spétki w razie jej

likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w réwnej

wysokosci.

§7

Zarzad Spoéiki upowazniony jest do dokonania podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje nowych akcji Spétki w drodze jednej lub kilku transz, o tacznej wartosci
nominalnej nie wiekszej 60.000 zt (stownie: szes¢dziesiat tysiecy ztotych), na zasadach
okre$lonych w art. 444-447 Kodeksu Spoétek Handlowych (kapital docelowy).
Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszania Kkapitatu zakladowego Spoétki oraz do
emitowania nowych akcji w ramach limitu okre§lonego powyzej wygasa w dniu 30
marca 2013 r.

Kazdorazowe podwyzszenie kapitatu zakladowego przez Zarzad do wysokosci
okres$lonej w § 7 ust. 1 Statutu Spétki wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej
w formie uchwaty.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki ustali szczegétowe warunki poszczegdlnych
emisji akcji Spétki w granicach okreSlonych w § 7 wust. 1 Statutu Spoiki,
a w szczegolnosci:
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a) liczbe akcji, ktore zostang wyemitowane w transzy lub serii,

b) ustali ceny emisyjne akcji poszczegélnych emisji,

c) terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

d) szczegbélowe warunki przydziatu akcji,

e) dzien lub dni prawa poboru, o ile prawo poboru nie zostanie wylaczone.

4. 7 zastrzezeniem ust. 2, 3 i 5, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig
inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany
do:

a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych
umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych S.A.
o rejestracje akcji,

c) podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

5. Za zgoda Rady Nadzorczej Spoéiki, Zarzad moze ograniczy¢ lub wylaczy¢ prawo
pierwszenstwa nabycia akcji przez Akcjonariuszy Spétki (prawa poboru) w stosunku do
akcji emitowanych przez Zarzad w granicach limitu okre$lonego w § 7 ust. 1 Statutu
Spotki.

6. Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego ze Srodkéw wiasnych Spétki.

7. Akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie mogg by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogg by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich
posiadaczy.

8. Uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

9. Akcje Spéiki, ktére zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢
emitowane w zwigzku z ustanowieniem programu motywacyjnego dla zarzaduy,
pracownikéw wspotpracownikéw Spoétki, w liczbie nie wiekszej niz 200.000 (dwiescie
tysiecy) akcji.

§8

1. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwatg Walnego
Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza, ktdrego akcje maja by¢ umorzone. Wysokos$¢
zaplaty za umarzane akcje zostanie okre§lona kazdorazowo uchwala Walnego
Zgromadzenia.

2. Spétka moze nabywac¢ wilasne akcje wyltgcznie w celu ich umorzenia oraz dla realizacji
innych celéw wymienionych w art. 362 Kodeksu spétek handlowych.

3. W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawaé¢ $wiadectwa uzytkowe bez
okreslonej warto$ci nominalnej, na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.
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4. W zamian za umarzane akcje akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji okreslonej
w trybie zgodnym z postanowieniami ust. 1 zd. 2, w terminie miesigca od
zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

ORGANY SPOLKI
§9
Organami Spotki sa:
1) Zarzad
2) Rada Nadzorcza
3) Walne Zgromadzenie
ZARZAD
§10

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzaduy,
powotywanych na wspdélna dwuletnig kadencje. Mandat cztonka Zarzadu powotlanego
przed uplywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

2. Pierwszy Zarzad Spoéiki skitada sie z dwoch oséb i zostat powotany przez Zatozycieli
Spotki Akcyjne;j.

3. Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnoSciach cztonkéow Zarzadu
Spotki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu, za wyjatkiem wskazanym w ust. 2.

4. Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spéiki przed uptywem
kadencji, jak rowniez zawiesi¢ w czynnoSciach poszczegélnych cztonkéw Zarzadu lub
caly Zarzad,

5. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy ich
urzedowania. Mandat cztonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania go ze sktadu Zarzadu.

§11

1. Zarzad Spoéitki prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spdéiki nie zastrzezone
ustawa lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Przed podjeciem dziatan, ktére z mocy
kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaty Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty
odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

3. Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzadu. Zarzad przygotuje
i przedktada Regulamin Zarzadu, a takze propozycje jego zmian, do zatwierdzenia Radzie
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Nadzorczej. Po zatwierdzeniu Regulaminu Zarzadu przez Rade Nadzorcza Zarzad Spétki
uchwali Regulamin Zarzadu najpézniej na drugim posiedzeniu Zarzadu po zatwierdzeniu
go przez Rade Nadzorcza.

4. Uchwaty Zarzadu s3 protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad,
nazwiska
i imiona obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegélne uchwaty
oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

5. Zarzad Spéiki prowadzi i na biezgco aktualizuje korporacyjna strone internetowa Spoétki
oraz zamieszcza na niej informacje dotyczace Spotki i jej biezacej dziatalnosci zgodnie
zZ wymogami stawianymi stronom korporacyjnym spotek publicznych.

§12

1. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o§wiadczen woli i podpisywania w imieniu
Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu 1acznie z prokurentem. W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego
Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu albo samoistny Prokurent.

2. Pisma i o$wiadczenia sktadane Spéice mogg by¢ dokonywane do rak jednego cztonka
Zarzadu lub prokurenta.

3. Sprawy przekraczajace zwykty zarzad Spotka wymagaja uchwaty Zarzadu.

4. Cztonek Zarzadu powinien poinformowa¢ Rade Nadzorcza o zaistnialym konflikcie
intereséw lub mozliwosci jego powstania i powstrzymac¢ sie od zabierania glosu
w dyskusji oraz od glosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt
interesow.

§13
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwata
Rady Nadzorczej zawiera w imieniu Spétki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy
cztonkami Zarzadu a Spotka. W tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spétki innych
czynnos$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy lub innym stosunkiem umownym cztonka
Zarzadu.

§14

1. Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Spétki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spétki
osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badZz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzadu co najmniej 10% (dziesieciu procent) udziatéw lub akcji, badz prawa do
powotywania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

2. Zgody Spéiki, o ktorej mowa w ust. 1 powyzej, w imieniu Spétki udziela Rada Nadzorcza.

3. Zarzad Spotki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej Spoéiki nastepujace
sprawozdania finansowe:
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a) zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe Sp6tki, wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego - w ciggu 120 (sto
dwadziescia) dni od zakonczenia roku obrotowego;

b) nie zweryfikowane miesieczne sprawozdanie finansowe (w ukladzie zgodnym
z budzetem) - w ciggu 30 (trzydziestu) dni od zakonczenia kazdego miesiaca;

c) sprawozdanie z realizacji kluczowych zadan z budzetu operacyjnego Spétki
- w ciggu 30 (trzydziestu) dni od zakoniczenia kazdego miesigca.

4. Zarzad Spotki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej budzet operacyjny
Spétki na nastepny rok obrotowy nie po6Zniej niz na 30 (trzydzies$ci) dni przed
rozpoczeciem roku obrotowego.

5. Zarzad Spéiki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok
trzyletni strategiczny plan gospodarczy Spotki, nie pdzniej niz 90 (dziewiec¢dziesiat) dni
od rozpoczecia roku obrotowego.

6. Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Rade Nadzorcza
o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spoétki lub istotnych
naruszeniach umoéw, ktorych strong jest Spotka.

RADA NADZORCZA

§15
1. Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczgcego. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow
powotanych przez Zatozycieli Sp6tki Akcyjne;.
2. 7 zastrzezeniem postanowien ust. 3 ponizej, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje
i odwotluje Walne Zgromadzenie.
3. MCI FIZ przystuguje osobiste uprawnienie do:

a) bezposredniego powotania i odwotania 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz wskazania Przewodniczacego Rady Nadzorczej sposréd Czionkéw Rady
Nadzorczej, tak dtugo, jak MCI FIZ bedzie posiada¢ akcje Spéiki, uprawniajace do
co najmniej 25% (dwadzieScia pie¢ procent) ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki,

b) bezposredniego powotania i odwotania 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz wskazania Przewodniczacego Rady Nadzorczej sposréd Cztonkéw Rady
Nadzorczej, tak dtugo, jak MCI FIZ bedzie posiada¢ akcje Spo6tki, uprawniajace do
nie mniej niz 20%

c) (dwadziescia procent), lecz nie wiecej niz 24,99% (dwadzie$cia cztery i 99/100
procent) ogdlnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki,

d) bezposredniego powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej
oraz wskazania Przewodniczacego Rady Nadzorczej sposréd Cztonkéw Rady
Nadzorczej, tak dtugo, jak MCI FIZ bedzie posiadac¢ akcje Spo6tki, uprawniajace do
nie mniej niz 10%

e) (dziesie¢ procent) lecz nie wiecej niz 19,99% (dziewietnascie i 99/100 procent)
ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61ki,
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4. Powotlanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej w trybie okreslonym w ust. 3 lit. a) - c)
powyzej jest dokonywane w drodze pisemnego o$wiadczenia (pisemnych o$wiadczen)
ztozonego (ztozonych) w biurze Zarzadu Spéiki.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspoélnej trzyletniej kadencji.

6. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktéry zostaje uchwalony przez Rade
Nadzorcza.

7. Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z pehienia funkcji w sytuacji, gdy
mogtoby to negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ dziatania Rady Nadzorczej, w tym
podejmowanie przez nig uchwat.

§16

1. Przynajmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ niezaleznych, tj. powinno
spetnia¢ kryteria niezalezno$ci od Spétki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym
powigzaniu ze Spotka W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami Rady
Nadzorczej spotek gietdowych i komisji Rady (Nadzorczej). Za niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej nie bedzie uznana w szczegdlnosci osoba, ktéra:

a) jest cztonkiem organu Spéiki lub Podmiotu Powigzanego lub byla takim
cztonkiem
w okresie ostatnich pieciu lat przed powotaniem,

b) jest pracownikiem Spétki lub Podmiotu Powigzanego lub byta takim
pracownikiem
w okresie ostatnich pieciu lat przed powotaniem,

c) otrzymuje lub otrzymywata dodatkowe wynagrodzenie, w znaczacej wysokosci,
od Spétki lub Podmiotu Powigzanego,

d) jest akcjonariuszem lub reprezentuje w jakikolwiek sposéb akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych pakiet kontrolny akcji Spo6tki;

e) utrzymuje lub utrzymywata w ciggu ostatniego roku przed powotaniem znaczgce
stosunki handlowe ze Spo6tka lub Podmiotem Powigzanym, bezposrednio lub
w charakterze wspdlnika, akcjonariusza dyrektora lub pracownika wysokiego
szczebla organu utrzymujacego takie stosunki,

f) jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat przed powotaniem byta wspdlnikiem
lub pracownikiem obecnego lub bylego bieglego rewidenta Spotki lub Spétki
Powiazanej,

g) jest cztonkiem Zarzadu w innej spdice, w ktoérej cztonek zarzadu Spotki jest
roéwniez cztonkiem Zarzadu lub cztonkiem Rady Nadzorczej,

h) posiada inne znaczace powigzania z czlonkami Zarzadu Spétki przez udziat
w innych spétkach lub organach,

i) pehnita funkcje w Radzie Nadzorczej Sp6tki przez okres dtuzszy niz 12 lat,

j) jest krewnym lub powinowatym w linii prostej, a w linii bocznej do drugiego
stopnia,
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w stosunku do cztonkéw Rady Nadzorczej lub Zarzadu lub oséb wskazanych
w lit. a) do i) powyzej,

k) jest w sposob rzeczywisty i istotny powigzana z akcjonariuszem Spétki majacym
prawo do wykonywania 5% i wiecej ogélnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Osoby, ktore nie spethiaja kryterium niezaleznosci, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej,
moga by¢ wybrane do Rady Nadzorczej w liczbie wiekszej niz wynikajaca z postanowien
ust. 1, jezeli osoby speiniajace kryterium niezaleznos$ci zostaty wybrane w liczbie
mniejszej niz okre$§lona w postanowieniach ust. 1 powyzej i pozostaja nieobsadzone
miejsca w Radzie Nadzorczej.

3. Kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej powinny by¢ spelnione przez caty okres
trwania mandatu.

4. W celu unikniecia watpliwos$ci przyjmuje sie, ze utrata przymiotu niezaleznoSci przez
cztonka Rady Nadzorczej, a takze brak powotania niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej
nie powoduje niewaznos$ci decyzji podjetych przez Rade Nadzorcza. Utrata przez
Cztonka Niezaleznego przymiotu niezaleznosci w trakcie peienia przezen funkcji
cztonka Rady Nadzorczej nie ma wplywu na wazno$¢ lub wygasniecie jego mandatu.

5. W celu zapewnienia powotania niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 1 powyzej, akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury na
cztonka Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sa kazdorazowo
zobowiazani do szczegdtowego uzasadnienia swoich propozycji osobowych, witacznie ze
ztozeniem o$wiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu przez kandydata kryterium
Jniezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust. 1 powyzej,

6. Cztonek Rady Nadzorczej ma obowiazek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat
swoich powigzan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych) z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu,

7. mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej
przez Rade.

§17

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w razie jego nieobecnos$ci Wiceprzewodniczacy.

2. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie
nowo wybranej Rady Nadzorczej. Z zastrzeZeniem zapisu paragrafu 15 ust. 3 pkt. a) - c)
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w glosowaniu
tajnym zwykla wiekszoscig gtoséw oddanych.

§18
1. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat).
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.
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2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecno$ci Wiceprzewodniczacy
zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Zarzadu Spo6tki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciagu
dwéch tygodni od chwili otrzymania wniosku.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym
powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za
posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego siedmiodniowego
powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady
Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego S$rodka lub sposobu komunikacji na
odlegtosc.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac¢ za posrednictwem telefonu lub za
posrednictwem innego, elektronicznego $rodka komunikacji, w sposéb umozliwiajacy
wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkéw
Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod
warunkiem, ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. W takim przypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia posiedzenia
i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo
w razie jego nieobecno$ci Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywato sie pod
jego przewodnictwem.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swoj
glos na piSmie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. W zakresie dozwolonym przez prawo uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziete
w drodze pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego
nieobecnosci przez Wiceprzewodniczgcego. Uchwaly podjete na tak odbytym
posiedzeniu beda wazne pod warunkiem, Ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia
podpisu przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jesli gtosowanie pisemne
zarzadzit Wiceprzewodniczacy.

7. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4, 5 i 6 powyzej nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania
i zawieszania w czynno$ciach cztonkéw Zarzadu.

8. Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady, zgodnie ust. 2 i 3 powyzej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co
najmniej potowy jej cztonkow.

9. Cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowa¢ Rade Nadzorcza o zaistnialym
konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania i powstrzymac sie od zabierania
gtosu w dyskus;ji oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt
interesow.
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§19
1. Rada wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.
2. Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych uchwat
nalezy:
a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki oraz sprawozdania finansowego za

b)

d)

g)

h)

ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw i pokrycia
strat, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania: z wynikéw tej oceny, oceny dziatalnosci Rady Nadzorczej wraz ze
zwieztg oceng sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu Kkontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spoétki (budzet) i strategicznych
planéw gospodarczych Spotki (biznes plan); budZet powinien obejmowac co
najmniej plan operacyjny Spo6tki, plan przychodow i kosztéw na dany rok obrotowy
(w ujeciu za caty rok i za poszczegélne miesigce kalendarzowe), prognoze bilansu na
koniec roku obrotowego, plan przeptywéw pienieznych na rok obrotowy (w ujeciu
za caty rok i za poszczegdlne miesigce kalendarzowe) oraz plan wydatkéw Spoétki
innych niz zwykle koszty prowadzenia dziatalnosci;

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan (w tym pozyczek
i kredytow) o wartosci przekraczajacej jednorazowo lub w kilku transakcjach
w okresie 1 (jednego) roku obrotowego kwoty 100.000,00 zt (stu tysiecy zlotych),
chyba ze byly one uwzglednione w budzecie zatwierdzonym zgodnie
z postanowieniami Statutu Spoéiki;

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke pozyczek lub udzielanie gwarancji albo
poreczen oraz podejmowanie innych zobowigzan pozabilansowych, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki;

wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spotki, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spoétke wydatkéw (w tym wydatkow
inwestycyjnych) dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii transakcji o tgcznej
warto$ci przekraczajacej kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) w okresie
jednego roku obrotowego, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie
z postanowieniami Statutu Spotki;

wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spoétke udziatéw lub akcji w innych
spotkach handlowych oraz na przystapienie Spétki do innych podmiotéw
gospodarczych, w tym takze powodujacych przystapienie Spotki do spétek
cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczgcych wspédipracy strategicznej lub
zmierzajacych do podziatu zyskow;

wyrazanie zgody na zbycie sktadnikéw majatku trwatego Spoétki, ktérych wartosé
przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci ksiegowej netto Srodkow trwatych
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k)
1)

n)
0)

a)

w)

x)

Spoéiki albo kwote 100.000 (sto tysiecy) ztotych, odpowiednio Spéiki lub spéiki
zaleznej od Spéiki, ustalonej na podstawie ostatniego zweryfikowanego
sprawozdania finansowego, odpowiednio. Spétki lub spétki zaleznej od Spétki (nie
dotyczy zbywania zapas6éw zbywalnych w ramach normalnej dziatalno$ci Spo6tki);
wyrazanie zgody na zawieranie uméw, w tym takze umoéw kredytu, pozyczki,
poreczenia lub innej podobnej umowy, pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu Spoétki
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spétke na
rzecz cztonkédw Zarzadu Spo6tki;

wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu lub innego obcigzenia na akcjach Spétki;
wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych
Spoiki;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu i Regulaminu organizacyjnego;

uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

powotywanie, odwotywanie lub zawieszanie w czynnos$ciach poszczegélnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu;

ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spo6tki, w tym wszelkich form premiowania;
zatwierdzanie zasad programu opcji menedzerskich oraz ich zmian, a takze
wyrazanie zgody na przyznawanie prawa nabycia akcji Spétki w ramach programu
opcji menedzerskich oraz podejmowanie wszelkich innych decyzji zwigzanych
z realizacjg programu opcji menedzerskich;

wyrazanie zgody na przedktadanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wnioskow
o zmiane Statutu Spoétki, o podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki
lub wnioskéw, dotyczacych sformutowania publicznej oferty akcji Spétki;

wyrazania zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu
Spotki;

wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi
w paragrafie 7 Statutu;

rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia;

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy/transakcji z Podmiotem
Powigzanym, za wyjatkiem umowy/transakcji typowej, zawieranej na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez Spoétke
z podmiotem zaleznym, w ktérym Spoétka posiada wiekszoSciowy udziat kapitatowy;
zatwierdzanie wzrostu funduszu ptac, o ile réznice po uwzglednieniu indeksacji
wynikajacej z inflacji przekraczaja 10% w stosunku do roku poprzedniego;
wyrazenie zgody na udzielenie prokury.

3. Na potrzeby niniejszego Statutu przez pojecie ,Podmiotu Powigzanego" rozumie sie:

a)

podmiot dominujacy w stosunku do Spétki, jednostke podporzadkowang wobec
podmiotu dominujgcego albo wspo6tmatzonka lub osobe pozostajaca z nig we
wspllnym  pozyciu, krewnych 1 powinowatych do drugiego stopnia,
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przysposobionego lub przysposabiajgcego, osoby zwigzane z tytutu opieki lub
kurateli, a takze podmiot, w ktérym jedna z tych osdb jest podmiotem dominujacym
lub osobg zarzadzajaca,

b) innego akcjonariusza posiadajagcego co najmniej 20 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spéiki, a takze jednostke od niego zalezng lub podmiot, w ktérym jest
osoba zarzadzajaca,

¢) jednostke podporzadkowang wobec Spéiki,

d) osobe zarzadzajaca lub nadzorujacg Spotke, jej wspdimatzonka lub osobe
pozostajaca
z nig we wspélnym pozyciu, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,
przysposobionego lub przysposabiajacego, a takze podmiot, w ktérym jedna z tych
0s6b jest podmiotem dominujgcym lub osobg zarzadzajaca.

§20
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie.
2. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§21
Rada Nadzorcza moze oddelegowa¢ ze swego grona cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczeg6lnych czynno$ci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymujg osobne
wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowigzuje
zakaz konkurencji, ktéremu podlegaja cztonkowie Zarzgdu Spotki.

§22

1. Z zastrzezeniem ustepu 2 i 3 ponizej, do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg Spotki
wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos$¢ gtoso6w oddanych w obecnosSci co najmniej
potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gltoséw za i przeciwko
podjeciu uchwaty gtos decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuja obecni
cztonkowie Rady Nadzorczej. W protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad oraz
wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkdw Rady Nadzorczej, biorgcych udziat w posiedzeniu,
liczbe glosow oddanych na poszczegélne uchwaty, poda¢ sposdéb przeprowadzania
i wynik gtosowania.

3. Do protokotéw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pézniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na
posiedzeniu Rady.

§23
1. W ramach Rady Nadzorczej powotuje sie co najmniej komitet audytu.
2. W sktad komitetu okre$lonego w ust. 1 powyzej wchodzi co najmniej jeden cztonek
niezalezny, w rozumieniu paragrafu 16, posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie
w zakresie rachunkowo$ci i finansow.
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3. Szczego6towy zakres praw i obowigzkéw oraz tryb prac komitetéw okresla Regulamin
Rady Nadzorcze;j.

4. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dzialajgcych w Radzie Nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zalacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoré6w nie wykonawczych lub bedacych cztonkami Rady
Nadzorczej spétek gietdowych i komisji Rady (Nadzorczej).

WALNE ZGROMADZENIE

§24

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne Walne Zgromadzenie lub nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzZniej niz sze$¢ miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego Sp6tki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy lub na
wniosek Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady. Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% (dziesie
procent) kapitalu zaktadowego. Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciggu dwéch
tygodni od daty ztoZzenia wniosku zgodnie z paragrafem 24 ust. 3.

5. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej lub co najmniej dwoch cztonkéw Rady
Nadzorczej:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie okreslonym w powyzszym paragrafie 24 ust. 2 lub

b) jezeli pomimo ztoZenia wniosku, o ktérym mowa w paragrafie 24 ust. 3 Zarzad nie
zwotal nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktéorym mowa
w paragrafie 24 ust. 4.

6. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego
Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenia merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

7. Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia powinny by¢ uzasadnione, z wyjatkiem uchwat
w sprawach porzadkowych i formalnych oraz uchwal, ktére sg typowymi uchwatami
podejmowanymi w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§25
a. Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wniést sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
b. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego
moze zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego

Strona 165z 179



.‘:'elecomf{??g(? Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

Walnego Zgromadzenia. Zadanie to powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie p6Zniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia, a w przypadku
uzyskania przez Spotke statusu spo6tki publicznej termin ten wynosi dwadzie$cia jeden
dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektroniczne;j.

c. Zadanie, o ktérym mowa w paragrafie 25 ust. 2, zgloszone po wskazanym w tym
paragrafie terminie, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

d. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
Akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji, o ile kodeks spétek handlowych nie stanowi
inaczej.

e. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Prawo gtosu
w stosunku do akcji przystuguje od dnia rejestracji sgdowej akcji.

f. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika.

g. ile niniejszy Statut lub przepisy prawa nie stanowig inaczej uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszo$cig gtoséw.

h. Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent)
gltoséw Walnego Zgromadzenia.

i. Uchwata zmieniajaca §15, ktéra pozbawia Akcjonariuszy prawa do powolywania lub
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, wymaga dla swej waznosci oddania gtosu za
uchwata odpowiednio przez Akcjonariusza, ktéremu przystuguje okreslone wyzej prawo
osobiste.

§26
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:

a) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo o pokryciu strat,

b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnos$ci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,

c) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoiki,

d) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

g) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

h) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spéiki,

i) zmiana Statutu Spoéiki,

j) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa,
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k) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Spotki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa
rzeczowego;

1) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie nieruchomosci lub udziatu
w nieruchomosci oraz ustanowienie na nieruchomosci lub udziale w nieruchomosci
ograniczonego prawa rzeczowego,

m) wybor likwidatorow,

n) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone;j
przy zawigzywaniu Spo6tki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

0) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza Zarzad lub Akcjonariuszy,

p) podejmowanie uchwat o zaoferowaniu akcji Sp6tki w ramach oferty publicznej oraz
niezbednych do dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym,

q) wyrazanie zgody na zawieranie uméw kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy pomiedzy Spétka i jej cztonkami Rady Nadzorczej Ilub
likwidatorem, albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb,

r) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprocz spraw wymienionych w paragrafie 26 ust. 1, uchwaly Walnego Zgromadzenia
wymagaja inne sprawy okres$lone w przepisach prawa lub w Statucie.

3. Wnioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia
powinny by¢ zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorcze;j.

§27
Szczeg6towy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty
jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia, uchwalanym najpdZniej na drugim zgromadzeniu.
W przypadku dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Regulamin Walnego
Zgromadzenia winien zawiera¢ postanowienia odnoszace sie do Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW.

§28
Zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

§29
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§30
1. Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad Spotki
i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
2. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktory beda
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosSci nie mniejszej niz 8% (ostem procent)
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rocznego zysku za dany rok, do czasu kiedy kapital zapasowy osiagnie co najmniej
wysokos¢ 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

3. Spoétka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegélnych wydatkéw lub strat. Na
mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone
i wykorzystywane stosownie do potrzeb fundusze celowe.

4. Zysknetto Sp6tki moze by¢ przeznaczony w szczeg6lnosci na:

a) Kkapitat zapasowy;

b) inwestycje;

c¢) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spétice;
d) dywidendy dla akcjonariuszy;

e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzien wyptaty dywidendy akcjonariuszom oraz
terminy wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy o ile przepisy Kodeksu spoétek
handlowych nie stanowia inaczej moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 3 miesiecy od dnia powziecia uchwaty
o podziale zysku Spotki.

§31

1. Przewidziane przepisami prawa ogloszenia Spoétki zamieszczane beda w ,Monitorze
Sadowym i Gospodarczym", chyba zZe przepisy prawa wymagaja zamieszczenia
ogloszenia w innym miejscu.

2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok obrotowy
Spotki konczy sie 31 grudnia 2010 r.

3. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych.

4. Akcjonariuszami Zatozycielami Spo6tki s3a udzialowcy przeksztalcanej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Telecom Media", to jest: MCIL.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,
Stawomir Szymanski, Radostaw Catka, Grzegorz Samborski, Andrzej Zurawski, Lukasz
Mroczek, Piotr Isajew.
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6.2.2 Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 stycznia 2012

r. w sprawie zmiany Statutu Emitenta — niezarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego - oraz projekty
uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwolane na 15 marca 2012 r.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TELECOM MEDIA Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 5 stycznia 2012 r.,
w sprawie zmiany §§ 6, 11, 16, 18, 23, 24, 25, 30 Statutu Spotki

§1

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spoétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonuje nastepujacych zmian w Statucie Spotki:

1.

w

w § 6 dodaje sie ust. 10 w nastepujacym brzmieniu:
10. Akcje na okaziciela wprowadzone do zorganizowanego obrotu nie podlegaja
Zamianie na akcje imienne.
uchyla sie § 11 ust. 5,
uchyla sie § 16,
uchyla sie dotychczasowe brzmienie § 18 ust. 1 i nadaje mu sie nowe, nastepujace brzmienie:

1.  Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny odbywac¢ sie co najmniej trzy razy w roku

obrotowym.
uchyla sie dotychczasowg tre$¢ § 18 ust. 7 i nadaje mu sie nowe, nastepujace brzmienie:

7.  Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4, 5 i 6 powyzej nie dotyczy
wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania
cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnos$ciach tych oséb.

uchyla sie § 23,
uchyla sie dotychczasowg tre$¢ § 24 i nadaje mu sie nowe, nastepujgce brzmienie:

1.  Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, przy czym Zwyczajne Walne Zgromadzenie
winno by¢ zwotane nie pdzniej niz na dzien przypadajacy w terminie szeSciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie Spotek Handlowych lub w Statucie
oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

3.  Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdétu gltosow w Spétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja Przewodniczacego tego Zgromadzenia.

4.  Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakladowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy
ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch
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tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
tego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z przedmiotowym zgdaniem.
Sad wyznacza Przewodniczacego tego Zgromadzenia.

5.  Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakladowego moga zadaé umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 14 (czternascie),
a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata status spétki publicznej nie péZniej niz na
21 (dwadzie$cia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zagdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

6.  Zarzad jest obowigzany niezwtlocznie, jednak nie pdZniej niz na 4 (cztery) dni,
a w przypadku, gdy Spo6tka bedzie miata status spétki publicznej nie péZniej niz na
18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy lub
Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

7.  Zadanie, o ktérym mowa w ust. 5, zgtoszone po wskazanym w tym postanowieniu
terminie, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

8. w§ 25 uchylasie ust. 213 (b ic)w brzmieniu:

b. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu

zakladowego moze zada¢ umieszczenia poszczegdélnych spraw na porzadku obrad

najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie to powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi
nie pdzniej niZz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia,

a w przypadku uzyskania przez Spotke statusu spdéiki publicznej termin ten wynosi

dwadziescia jeden dni. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty

dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé¢ ztozone

w postaci elektroniczne;.

c. Zadanie, o ktérym mowa w paragrafie 25 ust. 2, zgloszone po wskazanym w tym

paragrafie terminie, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia.

9. w § 25 w ust. 5 (e) uchyla sie zdanie drugie w brzmieniu: Prawo gtosu w stosunku do akc;ji
przystuguje od dnia rejestracji sadowej akcji.

10. dokonuje sie odpowiedniej zmiany numeracji ustepéw w § 25, uwzgledniajagc zmiane
dokonang powyzej w pkt. 8.

11. w § 30 ust. 5 Statutu pomiedzy stowami ,Zgromadzenie”, a litera ,w” dodaje sie stowo ,albo”.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorcza Sp6tki do ustalenia jednolitego
tekstu Statutu Spoétki uwzgledniajgcego zmiany Statutu dokonane na mocy niniejszej uchwaty.
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Zarzad Spéiki na dzien 15 marca 2012 roku zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktorego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 5 stycznia 2012 roku w nastepujacy sposdéb:

PROJEKT Uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TELECOM MEDIA Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 15 marca 2012 r.,
w sprawie zmiany uchwatly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé1ki z dnia
5 stycznia 2012 roku, w zakresie zmiany § 24 Statutu Spotki

§1

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
dokonuje nastepujacej zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5
stycznia 2012 roku (zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Michata Kotpe, zastepce
Slawomira Strojnego, notariusza w Warszawie, akt notarialny Rep. A nr 349/2012): w § 1, w pkt.
7 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 stycznia 2012 roku uchyla sie
dotychczasowe brzmienie zmienionego § 24 ust. 5 statutu Spotki i nadaje mu sie nowe,
nastepujace brzmienie:

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jednq dwudziestq kapitatu
zaktadowego mogq zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé¢ zgtoszone Zarzqdowi nie pézniej niz na 14
(czternascie), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata status spotki publicznej nie pdzZniej niz na 21
(dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczqcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie
moze zostac ztozone w postaci elektronicznej.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia
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PROJEKT Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TELECOM MEDIA Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 15 marca 2012 r.,,
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego uchwatly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki
z dnia 5 stycznia 2012 roku

§1
Przyjmuje sie tekst jednolity uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5
stycznia 2012 roku (zaprotokotowanej przez asesora notarialnego Michata Kolpe, zastepce
Stawomira Strojnego, notariusza w Warszawie, akt notarialny Rep. A nr 349/2012),
uwzgledniajgcy zmiane dokonang w uchwale nr 1 powyzZej, o tresci nastepujace;j:

»Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TELECOM MEDIA Spoétka akcyjna z siedzibqg w Warszawie
z dnia 5 stycznia 2012 .,
w sprawie zmiany §§ 6, 11, 16, 18, 23, 24, 25, 30 Statutu Spoétki

§1
Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonuje nastepujqcych zmian w Statucie Spétki:
12. w § 6 dodaje sie ust. 10 w nastepujqcym brzmieniu:

10. Akcje na okaziciela wprowadzone do zorganizowanego obrotu nie podlegajq

zamianie na akcje imienne.
13. uchylasie § 11 ust. 5,
14. uchyla sie § 16,
15. uchyla sie dotychczasowe brzmienie § 18 ust. 1 i nadaje mu sie nowe, nastepujqce brzmienie:

1.  Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny odbywaé sie co najmniej trzy razy w roku
obrotowym.

16. uchyla sie dotychczasowq tres¢ § 18 ust. 7 i nadaje mu sie nowe, nastepujqce brzmienie:

7. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4, 5 i 6 powyzej nie dotyczy
wyboréw Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej, powotania
cztonka Zarzqdu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

17. uchyla sie § 23,
18. uchyla sie dotychczasowgq tres¢ § 24 i nadaje mu sie nowe, nastepujqgce brzmienie:
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1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd, przy czym Zwyczajne Walne Zgromadzenie
winno by¢ zwotane nie pézniej niz na dzien przypadajgcy w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd nie
zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie Spétek Handlowych lub w Statucie
oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce mogq zwotaé¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq Przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego mogq zqda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad tego
Zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy
ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zqdania Zarzqdowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, Sqd Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
tego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z przedmiotowym zgdaniem. Sqd
wyznacza Przewodniczqcego tego Zgromadzenia.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujqcy co najmniej jednq dwudziestq
kapitatu zaktadowego mogq zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku
obrad najblizszeqgo Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgloszone
Zarzqdowi nie pozniej niz na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spétka bedzie
miata status spotki publicznej nie pézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczqcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie
moze zostac ztozone w postaci elektronicznej.

6.  Zarzqd jest obowiqzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w
przypadku, gdy Spétka bedzie miata status spotki publicznej nie pézniej niz na 18
(osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢
zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na Zqdanie akcjonariuszy lub Rady
Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob witasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

7. Zgdanie, o ktérym mowa w ust. 5, zgtoszone po wskazanym w tym postanowieniu
terminie, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

19. w § 25 uchyla sie ust. b i c w brzmieniu:

b. Akcjonariusze reprezentujqcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego

moze zqdaé umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzqdku obrad najblizszego Walnego

Zgromadzenia. Zgdanie to powinno zosta¢ zgloszone zarzqdowi nie pézniej niz na

czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia, a w przypadku uzyskania

przez Spétke statusu spétki publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczqcej proponowanego punktu
porzqdku obrad. Zgdanie moze zostac ztozone w postaci elektroniczne;.
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c. Zgdanie, o ktérym mowa w paragrafie 25 ust. 2, zgtoszone po wskazanym w tym
paragrafie terminie, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
20.w § 25 w ust. e uchyla sie zdanie drugie w brzmieniu: Prawo gtosu w stosunku do akcji
przystuguje od dnia rejestracji sqdowej akcji.
21. dokonuje sie odpowiedniej zmiany numeracji ustepéw w § 25, uwzgledniajqc zmiane dokonang
powyzej w pkt. 8.
22. w § 30 ust. 5 Statutu pomiedzy stowami ,Zgromadzenie”, a literq ,w” dodaje sie stowo ,albo”.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczq Spoétki do ustalenia jednolitego
tekstu Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany Statutu dokonane na mocy niniejszej uchwaty.”

§2
Upowaznia sie Zarzad do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w celu
zarejestrowania zmian Statutu uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg
nr 3 z dnia 5 stycznia 2012 roku z uwzglednieniem zmiany tejze uchwaty dokonanej niniejsza
uchwatg.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia
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PROJEKT Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TELECOM MEDIA Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 15 marca 2012 r.,,

w sprawie zmiany § 30 ust. 5 Statutu Spotki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
dokonuje nastepujacej zmiany w Statucie Sp6tki: uchyla sie dotychczasowe brzmienie § 30 ust. 5
i nadaje sie temu zdaniu nowe, nastepujace brzmienie: Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzieni dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
podjecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczqc od tego dnia.

Strona 175z 179



.‘:'elecomﬂ?gg(? Dokument Informacyjny Telecom Media S.A.

6.2.3 Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 lutego 2012
r. w sprawie zmiany Statutu Emitenta — niezarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Uchwatlanr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
TELECOM MEDIA Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 lutego 2012 r.,
w sprawie zmiany § 1 ust. 1 i 2 Statutu Spo6tki

§1
Na podstawie artykutu 431 § 1 kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spo6tki postanowito dokona¢ zmiany Statutu Spo6tki w ten sposoéb, iz § 1 ust. 11 2
Statutu Spotki otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
»1. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq Optizen Labs Spotka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé skréconej nazwy Optizen Labs S.A. oraz wyrézniajqcego jq znaku
graficznego.”

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art. 430 § 5 KSH, upowaznia
Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany
Statutu dokonane na mocy niniejszej uchwaty.
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6.3 Definicje i objasnienia skrotow

Akcje

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
NewConnect

Dokument
Informacyjny

DPS

Emitent, Spotka,
Telecom Media

FIZ

Grupa

GPW, Organizator
Alternatywnego
Systemu

Interfejs

JAVA

KDPW

KNF, Komisja

KRS

3793 337 (trzy miliony siedemset dziewiecdziesiat trzy tysigce trzysta
trzydzieSci siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii A i B spotki
Telecom Media S.A. z siedzibg w Warszawie o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy
o Obrocie, organizowanym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument zawierajacy szczegélowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych
wprowadzanych do ASO

Digital Publishing Suite, narzedzie stworzone przez Adobe Systems
stuzace tworzeniu interaktywnych publikacji na tablety oraz ich
dystrybucji. Optizen Labs jest partnerem Adobe Systems w zakresie
sprzedazy DPS na terenie Unii Europejskiej (wylacznym partnerem
w Polsce)

Telecom Media S.A. z siedzibg w Warszawie

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Emitent oraz spétki w ktérych Emitent posiada lub planuje posiadac
udziaty

Gietda Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Uktad umozliwiajacy taczenie, wspoétprace i wymiane sygnatow
o0 okreSlonej postaci pomiedzy urzadzeniami potaczonymi za jego
posrednictwem zgodnie z odpowiednig specyfikacja techniczng

Jeden z jezykdéw programowania stuzacy do tworzenia programéw
Zrédtowych
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sagdowy
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KSH

M-Concepts

MCI

Optizen Labs

Ordynacja podatkowa

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

SOL

T4M, Time4Mobile

Umowa Inwestycyjna

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

M-Concepts Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibag
w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
353097

MCIL.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny ZamKkniety wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 347.

Optizen Labs Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba
w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
353097

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997, Nr
137, poz. 926 ze zm.)

Rada Nadzorcza spotki Telecom Media S.A.

Regulamin Alternatywnego System Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. ze zm.

Strukturalny jezyk zapytan uzywany do tworzenia, modyfikowania baz
danych oraz do umieszczania i pobierania danych z baz danych

Time4Mobile Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba
w Warszawie, przy ul. Dabréwki 6, 03-909 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 410751

Umowa Inwestycyjna zawarta dnia 2 stycznia 2012 roku w Warszawie
pomiedzy Jackiem Stanistawem Czynajtisem, Lukaszem Wawrzyncem
Kaweckim, Michatem Ksiedzem, Adamem Tadeuszem Wojdyto,
a MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. a Optizen Labs Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig, a Telecom Media S.A.
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Umowa Inwestycyjna
T4M

UOKIK

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie

Ustawa o podatku
dochodowym od 0séb
fizycznych,

Ustawa o PDOF

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych,

Ustawa o PDOP

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa o swiadczeniu
ustug drogq
elektroniczng

Zarzqd

Umowa Inwestycyjna zawarta dnia 23 grudnia 2011 r. w Warszawie
zmieniona aneksem z dnia 18 stycznia 2012 r. pomiedzy Time4Mobi Sp.
Z 0.0, Telecom Media Sp. z 0.0, Dariuszem Adamczykiem, Helix
Ventures Partners Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym oraz
Betchatowsko Kleszczowskim Parkiem Przemystowo Technologicznym
Sp. z o.0.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U.Nr 183, poz. 1538 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U.
1997, Nr 133, poz. 883 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U.z 2007 r. Nr 50, poz. 331 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze
zZm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. 1991, Nr 80, poz. 350 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz. U. 1992, Nr 21, poz. 86 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. 2000, Nr 86, poz. 959 ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U.
1983, Nr 45, poz. 207 ze zm.)

Ustawa z dnia 18 lipca 2002 r. o Swiadczeniu ustug droga elektroniczna
(Dz.U. 2002, Nr. 144, poz. 1204 ze zm.)

Zarzad spotki Telecom Media S.A.
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