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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Akcji Serii D, Akcji Serii E oraz Akcji Serii F
Spotki Werth-Holz S.A. z siedzibg w Warszawie do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny =zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢
0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢é swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone witasciwag analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

bd®
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27,
43-300 Bielsko-Biata

Warszawa, 7 pazdziernika 2021 roku
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Emitent

Firma Spotki:
Forma prawna:
Kraj siedziby:

Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu:

Numer KRS
Numer REGON
Numer NIP
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Strona www:

Werth-Holz S.A.
Spotka akcyjna

Polska

ul. Jasna 14/16A, 00-041 Warszawa

INFORMACJE

ZAWARTE W DOKUMENCIE

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000292194
220503759
9570985492

+48 95 749 22 30

+48 95749 22 31

info@werth-holz.eu

www.werth-holz.eu

Dzialajgc w imieniu Werth-Holz S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczamy, iz wedlug naszej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3a prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywa¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

JAROStA

JERZY

GNIADEK

Elektronicznie
podpisany przez
JAROSLAW JERZY
GNIADEK

Data: 2021.10.08
21:48:40 +02'00'

Jarostaw Gniadek
Prezes Zarzadu

Elektronicznie

A n d rea podpisany przez

Andreas Madej

1 Data: 2021.10.08
S M d d eJ 11:23:55 +02'00'

Andreas Madej
p.o. Cztonka Zarzadu
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Werth-Holz S.A. 3

Autoryzowany Doradca

Firma: Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu: Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000008665

Numer REGON: 070425363

Numer NIP: 5470244972

Telefon: Centrala: + 48 33 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: + 48 32 208 14 10

Fax.: Centrala: +48 33 812-84-01
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: +4832 208 14 11

Centrala: bdm@bdm.pl

Adres poczty elektronicznej:
poczly 2N \Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: whi@bdm.pl

Strona www: www.bdm.pl

Dzialajgc w imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalagczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedlug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze ze Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
tymi instrumentami.

Elektronicznie

Signed by / {
Podpisano przez: - podpisany przez
bd ;
bd@ Jacek Jarostaw Dom N\aklersk\LéDN\ SA Tomasz Lalik
od 1993 Rachel Data: 2021.10.11
- Date / Data: 2021- 09:34:20 +02'00'
vaven Rathért! Tomasz Lalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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WSTEP

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzanych jest:

— 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.584.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 1: Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Seria akcji Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba glosow liczbie gloséw (%)
A 1.000.000 1,17 1.000.000 1,17

B 43.500.000 51,07 43.500.000 51,07

C 1.300.000 1,52 1.300.000 1,52

D 7.000.000 8,22 7.000.000 8,22

E 1.584.000 1,86 1.584.000 1,86

F 30.800.000 36,16 30.800.000 36,16
Suma 85.184.000 100,00 85.184.000 100,00

Zrédfo: Emitent
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Werth-Holz S.A.

1. NAzwA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ | POCZTY ELEKTRONICZNEJ,
IDENTYFIKATOREM WEDLUG WELASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ | NUMEREM WEDLUG WLASCIWEJ

IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ

Tabela 2: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spotki:

Werth-Holz S.A.

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Adres siedziby:

ul. Jasna 14/16A, 00-041 Warszawa

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000292194
Numer REGON 220503759
Numer NIP 9570985492
Telefon: +48 95 749 22 30
Fax: +48 95 749 22 31

Adres poczty elektronicznej:

info@werth-holz.eu

Strona Www:

www.werth-holz.eu

Zrédfo: Emitent
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2.  INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego
Systemu Obrotu:

— 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda objetych
31.10.2011 r. (data podpisania umowy; rejestracja w KRS 15.12.2011 r.) przez Sovereign
Capital S.A. - akcjonariusza Werth-Holz S.A., ktére na Date Dokumentu Informacyjnego
pozostajg w posiadaniu Sovereign Capital S.A.,

— 1.584.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych w
dniu 25.09.2017 r. (data podpisania umowy; rejestracja w KRS 20.04.2018 r.) przez Panig
Renate Biatek — Cztonka Zarzagdu Werth-Holz S.A., ktére na Date Dokumentu Informacyjnego
pozostajg w posiadaniu Pana Jarostawa Gniadka (792.000 akcji) oraz Cantorelle Limited
(792.000 akciji),

— 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych
w dniu 20.08.2020 r. (data podpisania umowy; rejestracja w KRS 02.10.2020 r.) przez 10
inwestoréw, w tym 15.000.000 Akcji objetych przez Cantorelle Limited oraz 15.000.000 Akc;ji
objetych przez Grassalen Investment Limited, ktére na Date Dokumentu Informacyjnego
pozostajg w posiadaniu wskazanych podmiotow.

Cantorelle Limited jest podmiotem zaleznym od Pana Anreasa Madeja.
Grassalen Investment Limited jest podmiotem zaleznym od Pana Jarostawa Gniadka.

Warto$¢ nominalna Akgciji serii D, Akciji serii E i Akcji serii F wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu wynosi 3.938.400 zt (stownie: trzy miliony dziewieéset trzydziesci osiem tysiecy czterysta
ztotych).

Na Date Dokumentu Informacyjnego tagczna warto$é nominaina:
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 43.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu wynosi 4.580.000 zt (stownie: cztery miliony
pie¢set osiemdziesiat tysiecy ztotych).

Akcje Wprowadzone stanowig tgcznie 53,77% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
Spoiki, natomiast Akcje Wprowadzane, tj. Akcje serii D, Akcje serii E i Akcje serii F stanowig 46,23 %
tego udziatu.

W przypadku wprowadzenia Akcji serii D, Akcji serii E i Akcji serii F do Alternatywnego Systemu Obrotu
taczna wartos¢ nominalna Akcji Wprowadzonych i Akcji Wprowadzanych wyniesie 8.518.400 zt
(stownie: osiem miliondéw piecset osiemnascie tysiecy czterysta ztotych).

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw,
a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Akcje serii D, Akcje serii E i Akcje serii F wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego inkorporuja takie same prawa jak Akcje serii A, Akcje serii B i Akcje serii C wprowadzone
do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent ponadto informuje, ze srodki pozyskane z emisji Akciji serii D i Akcji serii E zostaly przeznaczone
na zasilenie kapitatu obrotowego. Na Date Dokumentu Informacyjnego $rodki pozyskane z emisji Akcji
serii F zostaty przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego.
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3.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4
ust. 1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku NewConnect miata miejsce subskrypcja Akcji serii F.

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 3 sierpnia 2020
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji nowych akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Uchwata ta zostata sporzgdzona na podstawie upowaznienia
zawartego w § 7a Statutu Spoiki oraz na podstawie art. 446 oraz 447 Kodeksu Spétek Handlowych.
Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzgdzonym przez Jerzego Milewskiego,
notariusza w Stupsku (Repertorium A nr 3955/2020).

Wszystkie Akcje serii F zostaly zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, stosownie do art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

Akcje serii F zostaly zaoferowane wytgcznie: (i) inwestorom kwalifikowanym lub (ii) mniej niz 150
osobom fizycznym lub prawnym, innym niz inwestorzy kwalifikowani, w trybie oferty publicznej bez
obowigzku sporzgdzenia, zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz udostepnienia
prospektu emisyjnego, zgodnie z odpowiednio art. 1 ust. 4 lit. a) lub b) Rozporzgdzenia Prospektowego
oraz bez obowigzku sporzgdzenia i zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum
informacyjnego ani zadnego innego dokumentu informacyjnego lub ofertowego.

Emitent zaoferowat Akcje serii F fgcznie 89 potencjalnym inwestorom (osoby fizyczne oraz inwestorzy
kwalifikowani). Ostatecznie 10 podmiotéw ztozyto deklaracje objecia tgcznie 30.800.000 Akciji. Akcje
zostaly objete przez 10 podmiotéw (8 osdb fizycznych i 2 podmioty gospodarcze) w drodze zawarcia
stosownych umow objecia Akcji.

Dwa podmioty, ktory objety Akcje serii F to dotychczasowi akcjonariusze Werth-Holz SA posiadajacy
przed emisjg tacznie 32.765.225 akcji Spotki lub 60,2% jej kapitatu zaktadowego, tj. spotka Cantorelle
Limited nabyta 15.000.000 Akcji serii F, a spotka Grassalen Investment Limited 15.000.000 Akcji serii
F. Sg to podmioty powigzane z Emitentem w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

W zwigzku z powyzszym, Emitent wskazuje ponizej informacje w zakresie okreslonym w §4 ust. 1
Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, dotyczgce subskrypcji akcji serii F:

1. Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Subskrypcja Akcji serii F miata charakter subskrypcji prywatnej i zostata przeprowadzona w drodze
ztozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
KSH. Umowy objecia Akcji w ramach subskrypcji prywatnej zostaty zawarte z inwestorami w okresie od
19 sierpnia 2020 r. do 20 sierpnia 2020 r.

2. Data przydziatu instrumentéw finansowych:

Nie dotyczy. Z uwagi na tryb emisji Akcji serii F nie przeprowadzono ich przydziatu. Umowy objecia AKc;ji
w ramach subskrypcji prywatnej zostaty zawarte z inwestorami w okresie od 19 sierpnia 2020 r. do 20
sierpnia 2020 r.

3. Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedazg:

Przedmiotem subskrypcji byto nie mniej niz 25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw) i nie wiecej niz
39.500.000 (trzydziesci dziewie¢ miliondw piecéset tysiecy) Akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej nie mniej niz 2.500.000 zt (dwa miliony
piec¢set tysiecy ziotych) i nie wiecej niz 3.950.000 zt (trzy miliony dziewiecCset piecdziesigt tysiecy
ztotych).

4. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéow finansowych byfa mniejsza od liczby
instrumentéw finansowych, na ktére zfozono zapisy:

Nie dotyczy.
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5. Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:

Nie sktadano zapiséw w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych. W ramach subskrypcji prywatnej
objeto 30.800.000 Akcji serii F.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):
Cena emisyjna jednej Akgcji serii F wynosita 0,10 zt.

6a. Informacje o sposobie opfacenia objetych (nabytych) papieréw wartosSciowych, ze
wskazaniem szczego6towych informacji obejmujacych: a) w przypadku, gdy do objecia
(nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci: (i) date powstania wierzytelnosci,
(i) przedmiot wierzytelnosci, (iii) wartos¢ wierzytelno$ci wraz z zalgczeniem jej
wyceny, (iv) opis transakcji, w wyniku ktorej powstaly wierzytelnosci, (v) podmioty,
ktore objely (nabyly) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby, b) w
przypadku, gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wkiady niepieniezne: (i)
przedmiot wkiadéw niepienieznych, (iij) wartos¢ wkfadéw niepienieznych wraz z
zafgczeniem ich wyceny, (iii) podmioty, ktére objely (nabyly) papiery wartosciowe
emitenta, ze wskazaniem ich liczby:

Akcje serii F zostaty objete wytgcznie w zamian za wktady pieniezne.

7. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegodlnych transzach:

Nie dotyczy — subskrypcja prywatna nie byta podzielona na transze oraz nie przyjmowano zapiséw na
Akcje serii F.

8. Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

Akcje serii F nie zostaly przydzielone w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych. Akcje serii F zostaty
objete przez 10 podmiotéw (8 osoéb fizycznych i 2 podmioty gospodarcze) w drodze zawarcia
stosownych umow objecia Akgji serii F.

8a. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdéinych transzach, sa
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu §4 ust 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu:

Akcje serii F nie zostaly przydzielone w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych. Dwa podmioty, ktory
objety Akcje serii F to dotychczasowi akcjonariusze Spoftki posiadajgcy przed emisjg tgcznie 32.765.225
akcji Spofki, co stanowito 60,2% jej kapitatu zakladowego. Sg to podmioty powigzane z Emitentem w
rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Nazwa (firma) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych,
ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki papieru
wartosciowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Nie dotyczy. Emisja Akcji serii F nie byta przedmiotem subemis;ji.

10. tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedfug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na
koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentow,
oddzielnie dla kazdego 2z nich, c¢) sporzadzenia publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa, d) promocja oferty

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:

Koszty emisji Akcji serii F, tj. przygotowania i przeprowadzenia oferty ksztattujg sie nastepujaco: 60,0
tys. zt brutto, z czego 33,7 tys. zt koszty doradztwa, w tym prawnego, 26,3 tys. zt koszty notarialne,
w tym PCC.
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Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze Akcje serii F zostaly zaoferowane w ramach subskrypcji prywatne;.
Emisja Akcji nie byta przedmiotem subemisji. Nie zostat sporzgdzony publiczny dokument informacyjny
lub dokument informacyjny i nie byta prowadzona promocja oferty.

3.3 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

331 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Akcje serii D

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akciji,
na mocy art. 430-432 KSH, byto Walne Zgromadzenie Spétki.

Akcje serii E

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgciji,
na mocy art. 430-432 KSH, byto Walne Zgromadzenie Spotki.

Akcje serii F

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, byt Zarzgd Spokki, zgodnie z art. 446 §1 oraz 447 KSH i
upowaznieniem udzielonym Zarzadowi Spétki na postawie § 7a Statutu Spoiki.

3.3.2 Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jgj
tresci

Akcje serii D

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 3 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki. Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzadzonym przez
Iwone Okofotowicz, notariusza w Warszawie (Repertorium A nr 2917/2011). Tres$¢ przedmiotowej
uchwaty zostata przedstawiona ponizej:
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Uchwalanr 4 -
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6lki Werth-Holz SA [

z dnia 3 czerwca 2011 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Sp6lki w drodze emisji akcji serii D z ;k‘/
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru ; z
oraz w sprawie zmiany Statutu Spoélki.
§1
1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spotki o kwote nie nizsza niz 700.000 (siedemset
tysiecy) zlotych i nie wigksza niz 4.800.000 (cztery miliony osiemset tysiecy) zlotych w
drodze emisji nie mniej niz 7.000.000 (siedem miliondéw) i nie wiecej niz 48.000.000

(czterdziesci osiem milionéw) sztuk akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigc

groszy) kazda.————————————-

N

Wszystkie akcje nowej emisji serii D beda akcjami na okaziciela.-—--—————————————

W

Akcje nowej emisji serii D zostana zaoferowane przez zarzad wybranym inwestorom w

drodze subskrypcji prywatnej. Umowy objecia akcji zostana zawarte do dnia 31

pazdziernika 2011 roku.

4. Upowaznia sie Zarzad Spélki do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji serii D.———

.Ul

Akcje nowej emisji serii D zostana objete za wkiady pienigzne. Wkiady na pokrycie akgji

wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego Sp6lki.-

6. Akcje nowej emisji beda uczestniczyly w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2010 r.-———————
§2

W oparciu o pisemng opinie przedstawiona przez Zarzad Spoétki na walnym zgromadzeniu,

uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki

oraz wskazujaca na sposob ustalenia ceny emisyjnej, pozbawia sie dotychczasowych

akcjonariuszy w caloséci prawa pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii D w stosunku

do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru).

§3
W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoétki w oparciu o niniejszg uchwate

zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze §7 Statutu Spdélki otrzymuje nast¢pujace nowe

brzmienie;

~87
[Kapitat Zakladowy]

2. Kapitat zaktadowy dzieli sig na:
a) 1.000.000 (milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominainej 0,10 21
(dziesigé groszy) kazda.

b) 43.500.000 (czterdziesci trzy miliony pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy) kazda.

) 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda.

d) nie mniej niz 7.000.000 (siedem milionéw) oraz nie wigcej niz 48.000.000 (czterd=ziesci

Dokt osiem milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zi

{dziesig¢ groszy) kazda.”
§4
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Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaly oraz oSwiadczenia Zarzadu, o

ktorym mowa w 84 pkt 4 niniejszej uchwaly.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.---—-—---—--—--=n=mrmn--- )

- w glosowaniu jawnym oddano: 39.773.722 glosow ,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 glqsﬁfw

wshrzymujgcych sie tj. lacznie waznych gloséw 39.773.722; liczba akcji z ktérych o_dﬁﬁno

wazne glosy: 39.773.722 co stanowi 86,8% udzialu w kapitale zakladowym. —-—--nnm-mx

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta. A

Cena emisyjna Akcji serii D zostata ustalona Uchwatg Zarzadu Emitenta z 31.10.2011 r. na 0,10 zi.
Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWALA ZARZADU (,,Uchwaifa™)
spétki dziatajacej pod firmg ., WERTH-HOLZ SA” z siedziba w Poznaniu
z dnia 31 pazdziernika 2011 r.
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D

§1

Zarzgd Spolki pod firmg WERTH-HOLZ SA z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie upowaznienia do okreslenia ceny emisyinej akcji nowej emisji serii D
w:!zreionego w §1 pkt. 4 uchwaly numer 4 NWZA z dnia 3 czerwca 2011 r.
niniejszym wyznacza cene emisyjna akcji serii D na poziomie 0,10 zf za Jednq
akcje.

52
Uchwata wchodzi w Fycie z dniem jej podjecia.

_.fpé/

Jaro Gniadek Andreas Madej
Crionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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W dniu 15 listopada 2011 r. Zarzad Emitenta zlozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego
(repertorium A nr 5857/2011) o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wraz z oswiadczeniem Zarzgdu Emitenta, ze wkiady na akcje zostaty wniesione
w catosci, oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie. Tres¢

przedmiotowego oswiadczenia zostata przedstawiona ponize;j:

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYSOKOSCI OBJETEGO
KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ DOOKRESLENIA WYSOKOSCI
KAPITALU ZAKEADOWEGO W STATUCIE

§.1.
Jarostaw Gniadek i Andreas Madej jako cztonkowie Zarzgduw spotki .pod:firma
WERTH-HOLZ Spodtka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w
zw. z art. 310 § 2 kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 4 pkt 4 Uchwaty nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki pod firmg Werth-Holz Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu z dnia 3 czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji seri D z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki osSwiadczaja, ze w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego spoétki Werth- Holz Spdétka Akcyjna w

drodze emisji akcji serii D oraz objeciem 7.000.000 (stownie: siedmiu miliondw) akcji serii D.’:" ‘

objety w drodze emisji akcji serii D kapitat zaktadowy wynosi 700.000 (stownie: siedemset’

tysiecy) ztotych i miesci sie w granicach okreslonych przez Statut.

Jarostaw Gniadek i Andreas Madej jako czionkowie Zarzgdu spotki pod firma'
WERTH-HOLZ Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu dziatajgc na podstawie art. 431 § 7 w

zw. z art. 310 § 2 kodeksu spotek handlowych postanawiajg o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego wskazanego w § 7 ust. 1 i 2 Statutu Spdtki poprzez stwierdzenie, ze §

7 Statutu brzmi nastepujaco:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.280.000 zt (pie¢ milionow dwiescie osiemdziesiat
tysiecy ztotych).-——-mmmmn--

2. Kapitat zaktadowy dzieli Si€ Na:-——-=-====mmmm o

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykiych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.
b) 43.500.000 (czterdzieéci trzy miliony piecset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.
¢c) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.
d) 7.000.000 (siedem miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o.wartosci nominalnej
0.10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”

Akcje Serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15 grudnia 2011 roku.
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Akcije serii E

Akcje serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 19 maja 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii E realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Przedmiotowa uchwata zostata
objeta aktem notarialnym sporzgdzonym przez Katarzyne Gurde, notariusza w Warszawie (Repertorium
A nr 976/2017). Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWAELA NR 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spo6tki ,,Werth-Holz” Spoélka akeyjna
z siedziba w Poznaniu
z dnia 19 maja 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki poprzez emisje akeji
zwyklych na okaziciela serii E realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru w caloéci

W tym miejscu Przewodniczacy Zgromadzenia przedstawit opinie Zarzadu
Spotki uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru. —--—-—————-mm

§1. /4

1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spoélki o kwote 158.400 (sto pieédzies,i’égt’
osiem tysiecy czterysta) zlotych w drodze emisji 1.584.000 (miliona’
piecset osiemdziesiat cztery tysigca) sztuk akeji serii E. ———-———-————- :
2. Akcje w/w emisji beda akcjami na okaziciela. -----=-~===-mmmmmmmcmm e =<
3. Akcje w/w emisji zostang zaoferowane pani Renacie Bialek, czlonkowi
Zarzadu Spo6lki, w drodze subskrypcji prywatnej. Umowa objecia akeji
zostanie zawarta do dnia 30 wrzesnia 2017 roku. -

4. Cena emisyjna w/w akcji wyniesie 0,10 (dziesiec¢) groszy za jedng akcje. -
5. Akcje w/w emisji zostana objete za wklady pieniezne. Wklady na pokrycie
akeji wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu
zakladowego SpOlKi. —====mmmmm e e
6. Akcje w/w emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia o1
pazdziernika 2017 roku. ——————m e mm o s

8§ 2.
W oparciu o opinie Zarzadu w interesie Spoélki pozbawia sie dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa pierwszenstwa objecia akeji w/w nowej emisji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia
Zarzadu Spoélki uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjna stanowi zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaly. --------——————ceceeeee

Upowaznia sie Rade Nadzorezg do: ------ e e e e e e e e
1. zaoferowania pani Renacie Bialek akcji w/w nowej emisji w drodze
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subskrypaji prywatne]; ————=———smmmm e s e e e e e e e e
v >

i 2. zawarcia z pania Renatg Bialek umowy objecia akcji w/w nowej emisji; ---

§4a
Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoélki
uwzgledniajacego w/w zmiane Statutu Spolki. —————————— -

85
Upowaznia sie Zarzad Spdlki do zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o
rejestracje zmiany Statutu Spdlki. - - e

g§ 6
Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia, a w czes$ci dotyczacej zmian w
Statucie Spoélki — ze skutkiem od dnia zarejestrowania zmian w rejestrze

przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. = =

Po przeprowadzeniu jawnego glosowania, Przewodniczacy oglosil jego wyniki: -
— laczna liezba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wynosi: 31.181.225
(trzydziesci jeden milionéw sto osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie
dwadziescia piec¢) akgji, co stanowi 59,06 % (piecdziesigt dziewigé i szesé
setnych procenta) udzialu tych akcji w kapitale zakladowym,
— 1laczna liczba waznych gloséw wynosi: 31.181.225 (trzydziesci jeden
milionow sto osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie dwadziescia pieé), ~——-—---—-
— za przyjeciem uchwaly oddano 31.181.225 (itrzyvdziesci jeden miliondw sto
osiemdziesiagt jeden tysiecy dwiescie dwadziescia pieé) gloséw, ———————-—mmeem
— przeciw uchwale oddano o (zero) gloséw, —————-—- ————————————— e
— glosébw wstrzymujacych sie oddano o0 (zero). ———————————— o
Nie zgloszono zadnych sprzeciwow. —--- -_— -—
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala =zostala podjeta
jednoglodnie. ——————— e

Cena emisyjna Akcji serii E zostata ustalona Uchwatg nr 10 NWZ Emitenta z dnia 19.05.2017 r. na 0,10
zt. Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:
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Upowaznia sie Rade Nadzorczg do:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo podjaé¢ uchwale o nastepujacej

UCHWAELA NR 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki ,Werth-Holz” Spétka akeyjna
z siedzibg w Poznaniu
z dnia 19 maja 2017 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Sp6lki poprzez emisje akeji
zwyklych na okaziciela serii E realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotycheczasowych akcjonariuszy prawa poboru w caloéci

W tym miejscu Przewodniczacy Zgromadzenia przedstawil opinie Zarzadu
Spoélki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru.

§1.
Podwyzsza sie kapital zakladowy Spélki o kwote 158.400 (sto ple;cdmesm
osiem tysiecy czterysta) zlotych w drodze emisji 1.584.000 (mlhdma
piec¢set osiemdziesigt cztery tysigca) sztuk akcji serii E. -—-———————————- «\—— \

Akcje w/w emisji beda akcjami na okaziciela. 4
Akcje w/w emisji zostang zaoferowane pani Renacie Bialek, czlonkowi -
Zarzadu Spoélki, w drodze subskrypcji prywatnej. Umowa objecia akcji

zostanie zawarta do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku.
Cena emisyjna w/w akeji wyniesie 0,10 (dziesieé) groszy za jedna akcje. -

Akcje w/w emisji zostana objete za wklady pieniezne. Wklady na pokrycie
akcji wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spolki.
Akcje w/w emisji beda uczestniczy¢é w dywidendzie od dnia o1
pazdziernika 2017 roku.

g2

W oparciu o opinie¢ Zarzadu w interesie Spoélki pozbawia sie dotychezasowych
akcjonariuszy w calosci prawa pierwszenstwa objecia akcji w/w nowej emisji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia
Zarzadu Spoélki uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru oraz proponowana
cene emisyjna stanowi zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaly.

83

zaoferowania pani Renacie Bialek akcji w/w nowej emisji w drodze

14
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subskrypcji prywatnej; ——-—cc—cosoasan e e

2. zawarcia z pania Renata Bialek umowy objecia akcji w/w nowej emisji; ——-

§4
Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spolki
uwzgledniajacego w/w zmiane Statutu SpOIKi. —=—————— oo oo

85
Upowaznia sie Zarzad Spoélki do zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o
rejestracje zmiany Statutu Spotki, ———=——— s e D s

s 6
Uchwala wchodzi w zZycie z dniem podjecia, a w czesSci dotyczacej zmian w
Statucie Spoélki — ze skutkiem od dnia zarejestrowania zmian w rejestrze

przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. —_— -

Po przeprowadzeniu jawnego glosowania, Przewodniczacy oglosil jego wyniki: -

— laczna liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wynosi: 31.181.22
(trzydziesci jeden milionoéw sto osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie
dwadziescia pieé¢) akcji, co stanowi 59,06 % (pigédziesiat dziewieé i szeddé
setnych procenta) udzialu tych akcji w kapitale zakladowym, —————————————___

— laczna liczba waznych gloséw wynosi: 31.181.225 (trzydziesci jeden
milionéw sto osiemdziesiat jeden tysiecy dwiesécie dwadziescia pieé), ——————————

— za przyjeciem uchwaly oddano 31.181.225 (trzydziesci jeden milionéw sto
osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie dwadziescia pieé¢) gloséw, ———————oemee

— przeciw uchwale oddano o (zero) gloséw, -—-—————e

—  gloséw wstrzymujacych sie oddano o (zero). ————-———

Nie zgloszono zadnych sprzeciwéw. ———cemmmeeee
Przewodniczacy = Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta
jednoglognie. ———————meeu_ - ——

Do punktu 12 porzadku obrad: —————————— gt

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo podjaé¢ uchwale o nastepujacej
tresci: o o e et e e s e e o e e e S S

UCHWAEA NR 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki ,Werth-Holz” Spélka akeyjna
z siedziba w Poznaniu

15

Akcje Serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 kwietnia 2018 roku.

Akcije serii F
Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 3 sierpnia 2020
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji nowych akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spoftki. Uchwata ta zostata sporzgdzona na podstawie upowaznienia
zawartego w § 7a Statutu Spdtki (zmienionego w tym zakresie Uchwatg nr 9 NWZ Emitenta z dnia
19.05.2017 r., zarejestrowana w KRS 20.04.2018 r.) oraz na podstawie art. 446 oraz 447 Kodeksu
Spotek Handlowych. Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzgdzonym przez

Jerzego Milewskiego, notariusza w Stupsku (Repertorium A nr 3955/2020).

uchwaty zostata przedstawiona ponizej:
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Uchwala nr 1
Zarzadu Spoélki dzialajacej pod firma ,WERTH-HOLZ"” S.A.
z siedziba w Warszawie
z dnia 03 sierpnia 2020 roku =
w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w granicach kapitaiu docelowego
w drodze emisji nowych akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej, wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki

Zarzad Spotki pod firmg ,WERTH-HOLZ” S.A. z siedziba w Warszawie (,Spolka”),
dzialajac na podstawiec upowaznienia zawartego w § 7a Statutu Spotki oraz na podstawie

art. 446 oraz 447 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym uchwala co nastepuje: ——————----mmemmemmmv

§1
Podwyzsza sie kapital zakladowy Spotki z kwoty 5.438.400,00 zi (pigé milionow czterysta
trzydziesci osiem fysigcy czierysta ziotych zero groszy) do kwoty nie nizszej niz 7.938.400,00 zi
(siedem milionéw dziewigcsel trzydziesci osiem tysiecy czterysta zlotych zero groszy) i nie wyzszej
niz 9.388.400,00 z1 (dziewied milionow trzysta osiemdziesiqt osiem tysigcy czterysia ziofych), to jest
o kwote nie nizsza niz 2.500.000,00 z1 (dwa miliony pigcset tysiecy zlotych zere groszy) i nie

wyzsza niz 3.950.000,00 z1 (trzy miliony dziewiecset piecdziesiat tysiecy zfoiych zero Lroszy) w
drodze emisji w ramach kapitalu docelowego nie mniej niz 25.000.000,00 (dwadziescia piec
milionow) 1 nie wigcej, niz 39.500.0000 (frzydziestu dziewieciu milionéw pieciuset fysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 71 (dziesieé¢ groszy) kazda akcja
(.,Akcje serii F”).

§2
Cena emisyjna Akgji serii F emitowanych w ramach kapitatu docelowego, zostanie ustalona
przez Zarzad Spolki w odrebnej uchwale, po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popvtu
(bock - building), z uwzglednieniem, iz odzwierciedlala bedzie poziom ceny rynkowej akgji
Spolki na przestrzeni ostalnich 12 miesiecy poprzedzajacych podjecie niniejszej uchwaty,

- lecz nie bedzie nizsza niz 0,10 z1 (dziesieé groszy) i nie bedzie wyzsza niz 0,30 zl (trzydziesci

oszy) za jedna Akgcje serii F.

§4
1. Wszystkie Akgje serii F zostana zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej, stosownie
do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych, a objecie Akcji serii F nastapi w
drodze zloZzenia oferty przez Spélke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata. ————--———--
2. Akgje serii F zostlana zaoferowane wylacznie: (i) inwestorom kwalifikowanym lub (ii)
mniej niz 150 osobom fizycznym lub prawnym, innych niz inwestorzy kwalifikowani, w
trybie oferty publicznej bez obowiazku sporzadzenia, zatwierdzenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego oraz udostepnienia prospektu emisyjnego, zgodnic =z
odpowiednio art. 1 ust. 4 lit. a) lub b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 =z dnia 14 czerwca 2017 roku oraz bez obowiazku sporzadzenia

i zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego ani

zadnego innego dokumentu informacyjnego lub ofertowego.
3. O liczbie zaoferowanych Akgji serii F poszczegdlnym adresatom decyduje uznaniowo
Zarzad Spotki—-
4. Akgcje serii F moga by¢ obejmowane wylacznie za wkiady pieniezne, wnicsione przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje serii F ponad wartosé

nominalna Akgji serii F zostanie przelana w calosci na kapitat zapasowy Spotki. —------- —

6. Akcjom serii F nie zostana przyznane zadne szczegolne uprawnienia.
7. Umowy objecia Akdji serii FF zawierane beda do dnia 20 sierpnia 2020 roku.---—————-————
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§5
1. Dzialajac na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spotek handlowych, w interesie Spolki, pozbawia
si¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii F w calosci. Jako uzasadnienic
wylaczenia prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy przyjmuje si¢ tres¢ opinii
przedtozonej przez Zarzad Spdétki w zwiazku z podjeciem uchwaly nr 9 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 maja 2017 roku w sprawie wprowadzenia zmiany do
Statutu Spotki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego z mozliwosciag pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji emitowanych w granicach kapitalu docelowego w calosci, ktora to uchwala przyznala
Zarzadowi Spolki upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitaha

docelowego.

2. Zgodnie z §7a ust. 5 Statutu Spotki w zw. z art. 447 §1 in fine Kodeksu spotek hand]uw_vcl)({

wylaczenie prawa poboru Akgji serii F nastgpuje pod warunkiem udzielenia zgody przez Rade.

Nadzorcza. i
§6 Xs
1. Akcje beda mialy postaé dokumentowa zgodnie z art. 328 §1 Kodeksu spolek. :
handlowych. '

2. Akdge moga podlegaé dematerializacji w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie insfrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 89, ze zm.). Akde po
uprzedniej rejestracji w depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. moga zosta¢ wprowadzone do obrotu

na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A.L —-———

§7
Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 1
niniejszej uchwaty, w wysokosci od powiadajacej liczbie akeji objetych w dfodze subskrypgji
prywatnej stosownic do f:vnj't. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoélek handlowych. Zarzad jest
upowazniony i zobowi';ii(:my do zlozenia, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestru sadowego, oswiadczenia w trybie art. 310 § 2 i §4 w zwigzku z art.
431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zakiadowego Spotki-—

88
W zwiazku z podwyzszaniem kapitalu zakladowego, zmienia si¢ Statut Spolki w ten
sposdb, ze dotychczasowa tresc § 7 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spolki, otrzymuja nowe nastepujace

brzmienie:

~8§7
1. Kapital zalladowy wynosi nie mmniej niz 7.938.400 zf (stownie: siedem miliondw dziewigcset
trzydziesci osiem tysigcy czterysta ziotych) i mie wigcej niz 9.388.400 zi (stownie: dziewiec

milionéw trzysta osiemdziesiat osiem tysiecy czlerysta ztolych).

2.Kapiiaf zaktadowy dzieli sie na: R SRR e S S s

A. 1.000.000 (milion) akcji zioyklyclh na okaziciela serii A o wartosci nominalnef 0,10 =z

(dziesicé groszy) kazd@. oo B e

B. 43.500.000 (czterdziesci trzy miliony pigcsel tysiecy) akcji zwyldych na okaziciela serii B o

wartosct nominalnef 0,10 zt (dziesiec qroszy) kazda. —————— W
C. 1.300.000 (milion trzysta fysiecy) akcji zwykbych na okaziciela serii C o wartoéci
nominalnej 0,10 =zt (dziesigé groszy) kazda. —------ — o

D. 7.000.000 (sieden: milionéw) akeji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
0,10 =zt (dziesiec groszy) kazda. —-—-—-- ——— e e

E. 1.548.000 (ilion pigcset osiemdziesiqt cztery tysigee) akeji zwykiych na okaziciela serii E o

wartosct nominalnej 0,10 zi (dziesigd groszy) kazda. --- - e
F. nie mnicj niz 25.000.000 (dwadzieicia pie¢ miliondéw) i nie wigcej niz 39.500.000
(trzydziesci dzicwied miliondw piecset tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominaliej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.” — — —

Dokument Informacyjny




Werth-Holz S.A. 22

: 59
',,) Minicjsza uchwala wchodzi w Zyvcie z dniem podjecia pozytywnej uchwaly Rady Nadzorczej
o zgodzie na wylaczenie prawa poboru, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny

w  postaci zmiany Statutu Spdlki nastepuje od dnia zarejestrowania zmian w rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, ———————mmmeee e

Tres¢ Uchwaty nr 9 NWZ Emitenta z dnia 19.05.2017 r. brzmi jak nastepuje:

UCHWALA NR 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoltki ,Werth-Holz” Spotka akeyjna
z siedziba w Poznaniu
z dnia 19 maja 2017 roku
w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spélki upowazniajacej Zarzad do

podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego z mozliwoseia
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji emitowanych w

granicach kapitalu docelowego w catosci

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoélki, dzialajac na podstawie art. 430 § 1, art.
444, art. 445, art. 446 oraz art. 447 Kodeksu Spélek Handlowych postanawia zmienié¢
Statut w ten sposdéb, ze po § 7 Statutu Spé6lki dodaje sie § 7a Statutu Spatki [,,Kapitat
Dacelowy”], ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie: ---

»§ 7a [Kapital Docelowy] _ 3

1. Zarzad Spolki jest upowazniony do podwyzszania kapitalu zakladowego Spétki
o kwote nie wyzsza niz 3.950.000 zl (trzy miliony dziewieéset pieédziesiat
tysiecy zlotych) [kapital docelowy] w drodze emisji nie wiecej niz 39.500.000
(trzydzie$ci dziewie¢ miliondéw pieéset tysiecy) akeji na okaziciela. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia Kkapitalu
zakladowego ze srodkow wlasnych Spaélki i wygasa z uplywem trzech lat od dnia
rejestracji zmiany Statutu dokonanej na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 maja 2017 roku
dotyczacej kapitalu docelowego. --

2. W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego Zarzad moze
emitowaé¢ warranty subskrypeyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na
akcje uplywajacym nie pédzniej niz w dniu, w ktérym koniczy sie udzielone
Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego. ----------———---
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3. Po rozpatrzeniu potrzeb Spolki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o
ktorym mowa w ust.1, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitalu zakladowego. ——- ——-

4. Zarzad Spolki moze wydawacé akcje zarowno w zamian za wklady pieniezne, jak

1w zamian za wklady niepieniezne. - - -

Zarzad Spo6tki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢é w calosei albo

9]

ograniczy¢ prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia
akcji Spolki, emitowanych w ramach kapitalu docelowego, w tym takze w
stosunku do warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do obejmowania akcji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego (prawo poboru). --————----—--——————-

6. Upowaznia sie Zarzad Spélki do ustalenia ceny emisyjnej akeji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego. --—--—-—-—-——-— -~

7. W granicach obowigzujacego prawa Zarzad decyduje o wszystkich pozostalych
sprawach zwigzanych z podwyZszeniem kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego oraz wprowadzeniu akeji Spotki wyemitowanych w ramach
kapitalu docelowego do obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych S.A.” -——— o

§ 2.
Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie podziela argumenty przemawiajace za podjeciem
uchwaly w sprawie kapitalu docelowego i przyjmuje przedstawiona opinie Zarzadu
Spoélki jako uzasadnienie niniejszej uchwaty. -—-

Upowaznia sie Rade Nadzorecza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spolki

uwzgledniajacego powyzsza zmiane Statutu Spoltki. e e e

§ 4.
Upowaznia sie Zarzad Spoélki do zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje

zmiany Statutu Spolki. — —

§5.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, a w czesci dotyczacej zmian w Statucie
Spoétki — ze skutkiem od dnia zarejestrowania zmian w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego. --

Po przeprowadzeniu jawnego glosowania, Przewodniczacy oglosil jego wyniki: -

— laczna liezba akeji, z ktérych oddano wazne glosy wynosi: 31.181.225 (trzydziesdci
jeden milion6w sto osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie dwadziesécia pie¢) akeji, co
stanowi 59,06 % (pieédziesiat dziewiec i sze$é setnych procenta) udzialu tych akeji
w kapitale zakladowym, ------—=--------——-

— laczna liczba waznych gloséw wynosi: 31.181.225 (trzydziesci jeden milionéw sto
osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢), ----------

— za przyjeciem uchwaly oddano 31.181.225 (trzydziesci jeden milionéw sto
osiemdziesiat jeden tysiecy dwieécie dwadziescia pie¢) gloséow, ----—--———————

— przeciw uchwale oddano o (zero) glosow, -—-

— glosow wstrzymujacych sie oddano o (zero). -

Nie zgloszono zadnych sprzeciwéw. —----———————mmmmmmmmmee e -
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta jednogloénie. ---

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie §7a ust. 5 Statutu Spétki, w dniu 14 sierpnia 2020 r.
podjeta uchwate nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy spotki, w zwigzku z emisjg Akcji serii F. Tre$¢ przedmiotowej uchwaty brzmi jak nastepuje:
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Uchwatanr 2
- poddana pod gfosowanie w trybie obiegowym w dniu 3 sierpnia 2020 r. -
Rady Nadzorczej Spétki dziatajgcej pod firma WERTH-HOLZ S.A. (,Spétka”)
z siedzibg w Warszawie
w sprawie: wyraZenie zgody na pozbawianie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, w zwigzku z emisjq akcji serii F

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 7a ust. 5 Statutu Spétki w zw. z art. 447 § 1in fine
Kodeksu spétek handlowych, a takze biorac pod uwage szczegéfowe warunki okreslone w
Uchwale nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 3 sierpnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji serii F w
ramach subskrypcji prywatnej, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata”), zaprotokotowanej Stupsku przez notariusza Jerzego
Milewskiego (repertorium A numer 3955/2020) i stanowigcej zatacznik do niniejszej
uchwaty, postanawia co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na pozbawienie prawa poboru przystugujacego
akcjonariuszom Spétki w odniesieniu do akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji serii F
Spotki o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych w liczbie nie
mniejszej niz 25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw) i nie wigkszej niz 39.500.0000
(trzydziesci dziewie¢ milionéw pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F (
(,,Akcje serii F”).

2. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii F lezy w interesie
Spotki. Jako uzasadnienie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
przyjmuje sie tresé opinii przedifozonej przez Zarzad Spotki w zwigzku z podjeciem
uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 maja 2017 roku w
sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spétki, upowazniajace; Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z mozliwoscig
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego w catosci, ktéra to uchwata przyznata Zarzgdowi Spofki
upowaznienie do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Nastepnie Zarzad Emitenta, na podstawie deklaracji zainteresowania objeciem akcji serii F otrzymanych
od inwestoréw, podjat uchwate nr 1 z dnia 19 sierpnia 2020 r. w sprawie ustalenia ceny emisyjnej AKcji
serii F na kwote 0,10 zt (akt notarialny z dnia 19 sierpnia 2020 r. sporzgdzony przez notariusza
Katarzyne Gurde w Warszawie, repertorium A nr 2675/2020).Tre$¢ przedmiotowej uchwaly zostata
przedstawiona ponize;j:

Uchwala nr 1
Zarzadu Spoélki pod firmg WERTH-HOLZ S.A.
z siedziba w Warszawie

Dokt z dnia 19 sierpnia 2020 roku
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F
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akeji serii F w ramach subskrypcji prywatnej, wylaczenia prawa poboru
dotychczasowych akejonariuszy oraz zmiany Statutu Spolki (objetej protokolem
sporzadzonym wdniu 03 sierpnia 2020 roku przez notariusza Jerzego
Milewskiego, notariusza w Shupsku) (dalej: ,Uchwala”), w zwigzku z
zakonczeniem procesu budowania ksiegi popytu (book — building), niniejszym
ustala cene emisyjng akeji serii F emitowanych na podstawie Uchwaly (,Akcje”)
na kwote: 0,10 z! (dziesie¢ groszy) za jedna Akcje.-

§2

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. --—------—-----—-—-—=mmmmmee-

Natomiast w dniu 21 sierpnia 2020 r. Zarzad Emitenta ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego
(repertorium A nr 2728/2020) o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wraz z oswiadczeniem Zarzgdu Emitenta, ze wktady na akcje zostaty wniesione
w cafosci, oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie. Tres¢
przedmiotowego o$wiadczenia zostata przedstawiona ponize;j:

PROTOKOL Z PRZYJECIA OSWIADCZENIA

§ 1. Jaroslaw Gniadek i Kamil Drewiecki dzialajacy jako Zarzad Spolki na
podstawie art. 310 § 2 1 § 4 w zwiazku z art. 431 § 7 oraz art. 441 § 2 pkt 5
Kodeksu spélek handlowych, jak réwniez § 7 Uchwaly nr 1 Zarzadu Spélki z dnia
03 sierpnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki w
granicach kapitalu docelowego w drodze emisji nowych akeji serii F w ramach
subskrypcji  prywatnej, wylgczenia prawa poboru  dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spolki (objetej protokolem sporzadzonym w
dniu 03 sierpnia 2020 roku przez Jerzego Milewskiego, notariusza w Shupsku)
(dalej: ,Uchwala™), o§wiadczaja, co nastepuje:
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1. w wyniku przeprowadzonej na podstawie Uchwaly emisji akeji zwyklych
na okaziciela serii F Spo6iki o wartoscei nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, zaoferowanych w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 §
2 pkt 1) Kodeksu spélek handlowveh (dalej: Akcje™), kapital zakladowy
Spolki zostal pokryty w wysokos$ei 3.080.000,00 1zl (trzy miliony
osiemdziesiat tysiecy zlotvch), poprzez objecie 30.800.000 (trzydziesci
milion6éw osiemset tysiecy) Akcji, a wymagane wklady pieniezne na te
Alkcje zostaly wniesione zgodnie z prawem w calosci; ~—————————————————emmev
w drodze emisji Akeji, o ktérej mowa powyzej w pkt 1, kapital zakladowy
Spolki zostal podwyzszony z kwoty 5.438.400 zl (pieé miliondw cztervsta
trzyvdziesci osiem tysiecy czterysta zlotych) o kwote 3.080.000,00 z} (trzy
milionyv osiemdziesiat tysiecy zlotvch), tj. do kwoty 8.518.400,00 =zl
(osiem milionéw piecéset osiemnascie tysiecy cztervsta zlotych); ——————
3. w zwiazku z postanowieniami pkt 1 i 2 powyzej, wysokosé¢ kapitalu
zakladowego Spoélki w Statucie zostaje dookreslona w ten sposdb, ze
kapital zakladowy Spolki wynosi 8.518.400,00 zl (osiem milionéow pieéset
osiemnascie tysiecy czterysta zlotych) 1 dzieli sie na 85.184.000
(osiemdziesiat pieé miliondéw sto osiemdziesiat cztery tysiagce) akcji
Spélki o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda, a tym
samym wynikajaca z Uchwaly zmiana Statutu Spdlki, skutkuje
uzyskaniem przez § 7 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spoélki nastepujacego
brzmienia: ———— - ——
»S 7

1. Kapital zakladowy Spdlki wynosi 8.518.400,00 zl (osiem milionéw

1

piecéset osiemnascie tysiecy cztervsta zlotvch). -
2. Kapital zakladowy dzieli sig na: —————————m e
a) 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklyveh na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda. ———————————————— =
b) 43.500.000 (czterdziesci trzy miliony pieéset tysiecy) akeji zwyklyeh na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesieé¢ groszy) kazda. —-
¢) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda. ~—-—-----——-—-
d) 7.000.000 (siedem milionéw) akeji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda.
e) 1.584.000 (eden milion pieéset osiemdziesiat cztery tysiace) akcji
zwyklyeh na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesiec

groszy) kazda.
f) 30.800.000 (trzydziesSci milionéw osiemset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda”. -

Akcje Serii F zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 2 pazdziernika 2020 roku.

3.3.3 Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkifady pieniezne w inny sposoéb,
czy za wkiady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Zarowno Akcje serii D, jak i Akcje serii E i Akcje serii F zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).

3.34 Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestniczg w dywidendzie

Na Date Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta sg réwne w prawie
do dywidendy.

Zgodnie z trescig uchwaty emisyjnej Akcji serii D uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2010 r, a
Akacje serii E uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 pazdziernika 2017 r. Natomiast zgodnie z tre$cig
uchwaly emisyjnej Akcji serii F, akcje te uczestniczg w dywidendzie za rok obrotowy konczgcy sie w
dniu 30 wrzesnia 2020 roku, to jest poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2019 r.

Uchwata w sprawie podziatu wyniku finansowego za ostatni rok obrotowy, podjeta na ZWZA Emitenta
w dniu 31.03.2021 r. przeznacza zysk netto w poprzednim okresie obrotowym, tj. od 01.10.2019 r. do
30.09.2020 r. w catosci na kapitat zapasowy Spotki. Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata
przedstawiona ponize;j:
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UCHWALA NR 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki ,Werth-Holz” Spélka akeyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 31 marca 2021 rokn
w sprawie podzialu wyniku finansowego za rok obrotowy obejmujacym okres
od dnia 01.10.20191. do dnia 30.09.2020r.

§ 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia dokonaé podzialu wyniku finansowego
wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spolki za rok obrotowy obejmujacy okres od
01.10.2019 1. do 30.00.2020 1. W ten sposdb, ze zysk netto w kwocie 1.599.079,48 zl
(jeden milion piecset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemdziesiat dziewie¢ zlotych
czterdziesci osiem groszy) zostanie przeznaczony na kapital zapasowy Spoétki. ----------

§ o,

Uchwala wechodzi w zycie z dniem podjecia. e

Po przeprowadzeniu jawnego glosowania, Przewodniczacy oglosil jego wyniki: --

— laczna liczba akeji, z ktorych oddano wazne glosy wynosi: 59.106.376 (piecdziesigt
dziewie¢ milionow sto szes¢ tysiecy trzysta siedemdziesigt szesé) akeje, co stanowi
69,39 % (szescdziesigt dziewieé calych i trzydziesci dziewiec setnych procent), -----

— lacznaliczba waznych gloséw wynosi: 59.106.376 (pieédziesiat dziewieé¢ milionow
sto sze$¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat szesc), ----------------------—--

— za przyjeciem uchwaly oddano 59.106.376 (piecdziesigt dziewie¢ miliondow sto
szes¢ tysiecy trzysta siedemdziesigt szesc) glosow, --------- ---

— przeciw uchwale oddano o (zero) gloséw, -------- e

— glosow wstrzymujgcych sie oddano o (zero). ----— e
Nie zgloszono zadnych Sprzeciwow, —=---==--m oo oo
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta jednoglosnie. ---
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4. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN
DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE
LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

4.1 Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych
41.1 Prawa o charakterze majatkowym

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jakg
czes$¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spétce rok obrotowy
rozpoczyna sie 1 pazdziernika roku kalendarzowego, a konczy sie 30 wrzesnia kolejnego roku
kalendarzowego, Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ do korica marca.

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujgcym do 28 lutego 2021 r., zwyczajne walne zgromadzenie
spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzieh przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 §4 KSH).

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujgcym od 1 marca 2021 r., dzieh dywidendy w spétce publicznej
ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzieh dywidendy na
dzienh przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pézniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty
0 podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy,
dniem dywidendy jest dzien przypadajgcy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.
Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata
walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wypfaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okredlonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy,
liczgc od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wypfaty
dywidendy, wypfata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy. Zgodnie z art. 348
§1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spétki nie moze przekroczy¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére
zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na
wypftate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajdujg sie zapisane
zdematerializowane Akcje (na okaziciela) w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze
zdematerializowanych Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym. W przypadku akcji imiennych prawo
do dywidendy przystuguje osobie wskazanej w ksiedze akcyjne;.

Wyptata dywidendy spétki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za
posrednictwem KDPW, ktory realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposéb, ze
organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta $wiadczen pienieznych na rzecz
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akcjonariuszy. Szczegotowe zasady wyptaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegodtowych Zasad
Dziatania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi wypfaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje sie
odpowiednio postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW opisujgce wyptate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan
wynikajgcych z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastepstwem
jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w
art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzah byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktéry
poniést szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéory KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci, badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialno$ci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktdre
poszkodowany maogtby osiggngé, gdyby mu szkody nie wyrzgdzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona
z winy umysinej lub razgcego niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW
okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcéw Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy
prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 6 lat,
poczawszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu catosci
lub czesci zysku Spotki do wyplaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spétka moze uchyli¢ sie
od wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu
Cywilnego, termin przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Wszystkie Akcje Spotki sg rowne w prawach co do dywidendy.

Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spofki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji
w stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Akcjonariusze Spétki majg prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akcji Spotki w stosunku do liczby posiadanych Akcji, przy czym prawo
poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papierow warto$ciowych zamiennych na akcje Spétki
lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki powinna wskazywac dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje
prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego prawa pozbawieni w catosci.
Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pézniej niz z uptywem szesciu
miesiecy, liczgc od dnia powziecia uchwaty. Porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma
by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okreslaé proponowany
dzieh prawa poboru (art. 432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze
nastgpi¢ wytgcznie w interesie Spofki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji Spétki bgdz sposdb
jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru
wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wiekszos$¢ czterech pigtych gtoséw nie jest konieczna do podjecia uchwaty
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w przypadku, gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

— uchwata stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akciji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem
emisji umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na
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wniosek Zarzgdu zaopiniowany przez Rade Nadzorcza. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia
moze przewidywac przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje
za posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Regulaminie KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$é za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan
wynikajgcych z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastepstwem
jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w
art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktéry
poniést szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnoéci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére
poszkodowany maogtby osiggngé, gdyby mu szkody nie wyrzgdzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona
z winy umysinej lub razgcego niedbalstwa KDPW. Szczegotowe zasady odpowiedzialnosci KDPW
okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy
prawa cywilnego.

Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Emitenta,
ktéry pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziat majgtku miedzy
poszczegolnych Akcjonariuszy nie moze nastgpic¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaly majatek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych, co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut
Emitenta nie wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwigzku z §9 Statutu Spodtki, Akcje Spdtki mogg by¢ umorzone za
zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki (art. 360 §1
KSH). Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposoéb i warunki umorzenia akcji, a
w szczegolnosci wysokosé, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie dobrowolne nie moze byé przeprowadzane
czesciej niz raz w roku obrotowym.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez uprawniony podmiot zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi, na podstawie art. 340 § 3 KSH.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spdtki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut
moze uzalezni¢ rozporzgdzenie akcjami imiennymi od zgody Spétki albo w inny sposdb ograniczy¢
mozliwosé rozporzgdzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody udziela Zarzagd w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli Statut nie stanowi inaczej. W przypadku braku zgody na
przeniesienie akcji, Spétka powinna wskazac¢ innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene
albo sposob jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla Statut. Zgodnie z art. 337 § 4 KSH termin do
wskazania nabywcy nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spoétce zamiaru
przeniesienia akcji. Na podstawie art. 337 § 5 KSH zbycie akcji w postepowaniu egzekucyjnym nie
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wymaga zgody Spotki. Postanowienia dotyczace zbywalnosci Akcji imiennych Spétki okreslone zostaty
w §10 Statutu, przy czym na Date Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje Spotki sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzgdzanie akcja (lub jej czescig utamkows), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz piec lat od
dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest rowniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu
lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzgdzania
nie mogg w takim przypadku trwac¢ dituzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Na Date Dokumentu
Informacyjnego, nie zostaty zawarte umowy przewidujgce ograniczenia zbywalnos$ci Akcji o jakich mowa
W niniejszym akapicie.

4.1.2 Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spoétek
Handlowych, Walne Zgromadzenia mogg byé zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub
nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegotowe regulacje dotyczgce wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spétki znajdujg sie w Kodeksie Spotek Handlowych oraz Statucie.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa gfosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spétki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spoéice
publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, a petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121
§ 2 KSH).

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych
na kazdym z rachunkow (art. 412 §6 KSH).

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spoétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organéw lub pracownik spofki lub spotdzielni
zaleznej Spodtki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu (art. 4122 §3 KSH). Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spoétki
okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. W takim
przypadku udzielenie dalszego pethomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktérym mowa
powyzej, jest zobowigzany gtosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spofki (art.
4122 § 4 KSH).

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdéw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 §5 KSH,
petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza Spotki i glosowac odmiennie z AKciji
kazdego akcjonariusza Spofki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spétki nie moze ani osobiscie, ani przez pethomocnika, ani jako
petnomocnik gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spoétki z
jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spoétki oraz
sporu pomiedzy nim a Spoétkg. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza
Spofki jako pethomocnika innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o
ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 4065 KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym
Zgromadzeniu w sposob, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne
Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin
Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej (art. 4065
§3 KSH).
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Udziat w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa powyzej obejmuje w szczegolnosci:
— transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

— dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczagcych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej Spétka
niezwlocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 4065 KSH).
Zgodnie z art. 406°KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pézniej niz po uptywie trzech miesiecy
od dnia Walnego Zgromadzenia, Spétka przesyta akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi
potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie
potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gftosu

Zgodnie z art. 406 §1 KSH, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na
okaziciela Spétki powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych
wystawienia imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgdanie to
nalezy przedstawic nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 §2
KSH).

Zgodnie z art. 4062 KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
Spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Osoby uprawnione do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadajgce akcje
imienne ustala sie wedtug stanu ujawnionego w ksiedze akcyjnej Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu, natomiast osobami uprawnionymi do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
posiadajgcymi akcje na okaziciela w formie dokumentéw sg osoby, ktoére ztozg dokumenty akcji w
Spoétce w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 407 KSH, powyzsza
lista jest wylozona w siedzibie Spdtki przez trzy dni powszednie poprzedzajgce dzieh odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zgdac
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie
pocztg elektroniczng, podajgc wtasny adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1°*
KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza
takiego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej
KDPW przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych),
posiadacz takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spotce, ktorej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych) przez podmiot
prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentdw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzgdza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spofki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spofki, ktorej
KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).
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Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonhczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariusz spofki publicznej posiadajgcy akcje zdematerializowane, ma
prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o Obrocie.
Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pisSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego treéci, ktére nie sg lub
nie moga by¢ realizowane wylgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow wartosciowych.

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd. Rada Nadzorcza moze zwota¢
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwofa go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwofanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spéiki lub co najmniej potowe ogétu gloséw w Spoéice (art.
399 §3 KSH). W takim przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego
Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spd&tki reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitalu zakladowego Spoétki moga zgdaé zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego Spétki mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1 KSH). Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie poznie;
niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz
na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Sposoéb zwotania Walnhego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 4021 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spoftki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informaciji biezgcych zgodnie z Ustawg
o Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 4022 KSH, ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w
szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczego6towy porzadek obrad,
(ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, (iii) dzieh rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba
uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst dokumentaciji, ktéra
ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg
udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.
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Prawo zgtaszania Spétce projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢ liste obecnosci
zawierajgcg spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spoétki, ktére kazdy
z nich przedstawia oraz stuzgcych im gtosoéw. Lista obecnosci powinna zostaé podpisana przez
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komis;ji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KHS, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczgcych Spéiki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne
powody, Zarzad moze udzieli¢ informaciji na pi§mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informaciji nie poézniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia
przez akcjonariusza Spoétki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spdice ze Spotkg
powigzanej albo spofce lub spoétdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428
§3 KSH, czionek Zarzgdu moze odméwi¢ udzielenia informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjne;j.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezgcego.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odméwiono udzielenia informaciji. Akcjonariusz moze
rébwniez ztozyé wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacii
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgda¢ wydania odpisOw sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci
Spoiki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo Zzgdania wydania mu odpisow
wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie
nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpisdéw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spofki reprezentujgcych co najmniej jedng
piata kapitatu zaktadowego Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu
przewidujg inny sposob powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie
Spoiki nie znajdzie zastosowania, a akcjonariusze bedg stosowaé procedure przewidziang w Kodeksie
Spotek Handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujgcy: catkowita liczba akcji Spétki obecna
na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej wybierang w drodze
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gtosowania oddzielnymi grupami, ktérg ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktérzy reprezentujg
takg liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie
mogg gtosowac przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktdrzy nie uczestniczyli
w utworzeniu zadnej grupy bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zwykig
wiekszoscig gtosow.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spoétki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w
drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub powédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes Spoétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spétki moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca
od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walneqo Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

— Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organéw,

— akcjonariuszowi Spotki, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu,

— akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz

— akcjonariuszom Spdiki, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spoéfki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia
akcjonariuszy Spofki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga
zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktérych dotyczy.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegéinych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spofki, posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego, na koszt Spoiki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy ztozyé na pisémie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujgcych z tym Zzgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna
okre$laé w szczegdlnosci:
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— oznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na
pismie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na
piSmie zgode na ich zmiane;

— rodzaje dokumentow, ktére Spdtka powinna udostepnié biegtemu; oraz
— termin rozpoczecia badania, nie diuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaly, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego 0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do spraw szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegolnych moze by¢ wylgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw
szczegolnych nie moze by¢ podmiot $wiadczgcy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spdiki,
jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujagcej lub znaczacego
inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢
réwniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry Swiadczyt ustugi, o
ktérych mowa powyze;j.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegoélnych albo
w postanowieniu sgdu 0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegélnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikdéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu
biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegolnych nie moze ujawniac¢ informaciji stanowigcych
tajemnice techniczna, handlowg lub organizacyjng Spdtki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

4.2 Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy, a takze przewidziane w
Statucie lub przepisach prawa obowiazki uzyskania przez nabywce Ilub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia na rzecz Emitenta wynikajagce z instrumentow
finansowych

Na Date Dokumentu Informacyjnego z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek swiadczen
dodatkowych, jak réwniez nie wystepujg jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Uprawnienia osobiste i uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Informacje na temat uprawnien osobistych w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu
oraz cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawiono w pkt 5.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu KSH.
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Spoftki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta, z wyjatkiem
ograniczen co do zbycia akcji imiennych. Zgodnie z §10 Statutu Spétki akcje imienne mogg by¢ zbyte
tylko za zgodg Zarzgdu Spoiki. Zarzad udziela pisemnej zgody na zbycie akcji imiennych w terminie 14
dni od dnia otrzymania pisemnego zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji imiennych. Zawiadomienie
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powinno wskazywaé nabywce akcji imiennych, cene albo sposoéb jej okreslenia oraz ewentualne inne
warunki transakciji.

W przypadku odmowy wyrazenia zgody na zbycie akcji imiennych zarzad wskazuje innego nabywce.
Nabywca powinien zosta¢ wskazany w terminie 7 dni od dnia uptywu terminu do wyrazenia zgody na
zbycie akcji imiennych. Wskazany nabywca bedzie uprawniony do nabycia akcji imiennych za cene
wskazang przez zbywce w zawiadomieniu, o ktérym mowa w powyzej. Zbycie akcji imiennych bedzie
skuteczne, jezeli nabywca uisci cene w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptynat termin do wykonania
prawa pierwszenstwa przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W przypadku zbycia akcji imiennych dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji imiennych przeznaczonych do zbycia, proporcjonalnie do posiadanych
akcji imiennych. Wykonanie prawa pierwszenstwa nastepuje poprzez pisemne oswiadczenie ztozone w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania zawiadomienia wskazujgcego osobe nabywcy
wyznaczong przez zbywce lub przez zarzgd Spotki oraz szczegodtowe warunki transakciji.

Na Date Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela,
wobec czego powyzsze postanowienia nie znajdujg zastosowania do zbywania Akgcji.

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia
akcji (tzw. lock-up).

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie

Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:
— osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoIne;j
liczby gtoséw w spétce publicznej, albo

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoinej
liczby gtosow w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdine;j liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie
czterech Dni Roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtosow
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany
wynikajgcej z nabycia akcji spdtki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej
niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne
okre$lone przez spoétke prowadzacg rynek regulowany (w przypadku Spétki — GPW) w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o
Ofercie powstaje réwniez w przypadku:
— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

* 2% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek
podstawowy GPW),

* 5% ogodlnej liczby gtosdbw — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku
NewConnect),

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow w spétce publicznej
0 co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktéorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu zmiana udziatu w ogdine;j liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia
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nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie
tych obowigzkdw.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby gtoséw
w zwigzku z: (i) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem
akcji spotki publicznej.

Przez posrednie nabycie akcji spétki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w spoétce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spoice
kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym oraz nabycie lub objecie
akciji spoétki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg
réowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz kitérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gfosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére: (i) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowiazujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sa
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ii) odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb
posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych
okreslonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie
pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba
gtoséw posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych
nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére
sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pienigzne, liczba gtoséw posiadanych w spotce publiczne;,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z
akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz
wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$é wspétczynnika delta okresla sie
zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
okre$lonych regulacyjnych standardow technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akciji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje diugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtugg w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie kroétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego
samego emitenta osigga lub przekracza progi ogoélnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w
art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akciji i ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie glosoéw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtosoéw, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki, (v) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy o Ofercie, (vi) liczbie gloséw z akciji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o
Ofercie, do ktérych nabycia jest uprawniony Ilub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez
rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz
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dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie gtosow z akcji,
obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposéb posredni lub
bezposredni odnoszg si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow
finansowych, (viii) tgcznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spoétka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane akcje tej spotki (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spoétke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci,
jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

— zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

— spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spotki — o ile brak odpowiedniej informaciji nie
spowoduje wprowadzenia w bifgd ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow
wartosciowych.

Wezwania

Obowigzki dotyczgce koniecznosci ogtoszenia wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania
akcji spotek, ktérych akcje wprowadzone sg wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie). Przedmiotowe przepisy
nie majg zatem zastosowania wobec Akcji Spoétki.

Akcje obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. przekroczenie 661 pkt 5) Ustawy
o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce publicznej, przystuguje, w
terminie 3 (trzech) miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez
zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do rGwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki.
Podmiot ten zatagcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5
Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie.
Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, nastgpito w
wyniku ogtoszonego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
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akcji tej spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢é przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu
(art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdac¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogoinej
liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym
nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust.
1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdine;j
liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spoétki publicznej,
ktéry moze zgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, sg obowigzani zado$c¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art.
83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95%
ogolnej liczby gtoséw.

Akcjonariusz spdiki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zgdajgcy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony
jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91
ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spofki,
akcjonariusz zadajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych zawiadomienia KNF
w szczegolnoéci o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spodfce publicznej,
wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

— réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby
glosébw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spoétki publicznej,

— nafunduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tgcznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

— naalternatywnej spoétce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego
samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot,

— roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akciji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
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podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek
dajgcego zlecenie, (i) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu
portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w zakresie akcji
wchodzgcych w sktad zarzgdzanych pakietéw papieréow warto$ciowych, z ktérych podmiot ten
jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

— roéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

— na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

— roéwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. a) Ustawy o Ofercie akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoftki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

— na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktbrym mowa w tirecie powyzej, posiadajagc
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwoch ostatnich tiretach powyzej, obowigzki okreslone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietow akcji spétek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu
okreslonego progu gtoséw w spétce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w
przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i
rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym, (iii)
jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtosdw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdéw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sie liczbe
gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone
Z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akgc;ji
zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa glosu z akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akgcji
spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt
1Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.
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Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufng definiuje sie jako okreslong w sposob
precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczgcg, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczgcy wpltyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu
szczegotowe, aby mozna byto wyciggng¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy
wplyw na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR).

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria uznania za informacje poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wlasng odpowiedzialnos¢ opdznié
podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Zze spetnione sg tacznie
nastepujgce warunki:

— niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji,

— opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej,

— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosé takich
informaciji.

Manipulacja na rynku

Rozporzgdzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej
manipulaciji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:

— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga
wprowadzac w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub
(ii) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastagpity z zasadnych
powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

— zawieranie transakcji, sktadanie zleceh lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentoéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bigd lub podstepu;

— rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
srodkow, informaciji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btad co do podazy lub popytu
na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub
sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajgce w biad;

— przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informaciji, lub dostarczanie fatszywych
lub wprowadzajgcych w btgd danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
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przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé¢, ze sg
one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR):

— postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakciji;

— nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

— skiadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkow, o ktérych
mowa powyzej poprzez: (i) zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakciji w danym
systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo
utrudniania tej identyfikacji, w szczegoélnosci poprzez skitadanie zlecen, ktére skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo
stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w bigd sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez skifadanie zlecen w celu
zapoczgtkowania lub nasilenia danego trendu,

— wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkdow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w
sposob odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obiema tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg
grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informaciji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informaciji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR réwniez oznacza
wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktdrych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

— udziela rekomendaciji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacije te dotycza, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzagdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informac;i
poufnych z racji: (i) petnienia funkcji w organach Spoéiki, posiadania akcji w Spétce, zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze wykonywania obowigzkow, (ii) popetnienia przestepstwa, albo (iii)
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pozyskania informacji poufnej w sposéb inny niz okreslony w dwdch poprzednich punktach, jezeli taka
osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta sie dowiedziec¢, ze jest to informacja
poufna.

Wykorzystanie informaciji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci 5.000.000
zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 181
Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie,
z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informaciji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom fgcznie.

Transakcje wykonywane przez osoby pefnigce obowiazki zarzadcze i okres zamkniety

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzgdzenia
MAR, majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o
kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akgji lub instrumentéw diuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych, gdy tgczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego
prég wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pézniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej
zostaty podane do wiadomosci publicznej niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni
Roboczych od zawarcia transakcji w sposéb umozliwiajgcy szybki i niedyskryminujgcy dostep do tych
informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie
MAR.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji oséb majgcych
dostep do transakcji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku oso6b fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w
przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozyé kare pieniezng do
wysoko$ci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczgcych akgcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzgdzenia MAR osoba,
ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub
(i) petni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organdéw wskazanych w (i), przy czym ma staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wplyw na dalszy rozwdj i perspektywy
gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzgdzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub partnera
uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace na
utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje
we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe prawng, grupe
przedsigbiorstw lub spétke osobowg, w ktérej obowigzki zarzgdcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig
kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze
$g W znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem s$rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego,
ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu,
w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.
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Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy o
Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary
pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie
transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust.
1 Ustawy o Obrocie natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Ograniczenia i obowiagzki wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomié spétke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku,
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatdw spotki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego spditki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszos$ci glosow bez uwzglednienia gtoséow niewaznych.

Ograniczenia i obowiazki wynikajgce z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczgce kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzgdzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspoélnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcow
i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze sprzedazy towaréow
i ustug. Rozporzgdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji
przynoszacych trwatg zmiane w strukturze wtascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o
wymiarze wspolnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

— laczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz

— taczny obrét przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajgca powyzszych progéw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o
wymiarze wspoélnotowym, gdy:

— taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE fgczny obrét wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w
punkcie powyzej fgczny obrét kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

— taczny obrét przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy
innymi z nabywaniem akcji.

Zamiar koncentracji przedsiebiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli tgczny Swiatowy
obrot przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 EUR, lub jezeli fgczny obrét na terytorium Polski
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
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przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKIiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczgce kontroli koncentracji znajdujg
zastosowanie do przedsiebiorcéw, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw sg osoby bedace przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcéw, a
takze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajgce kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez
dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, bgdz w zarzadzie innego przedsiebiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze
dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, choéby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
przepisdow Ustawy Prawo Przedsigbiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
— potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

— przejecia— poprzez nabycie lub objecie akciji, innych papierow wartosciowych, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorstwa,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie sie
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore
osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsigbiorce lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli
taczny obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli oraz jego przedsiebiorcow
zaleznych nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji: (a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze
przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru koncentracji réwnowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z
przedsigbiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (c) polegajacej na przejeciu kontroli
nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie
nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli
obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét
realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt fgcznie na terytorium RP w Zadnym z dwéch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (d)
polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Zze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw
z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo
udziatéw; (e) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji lub
udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowej, (g) nastepujgcej w toku postepowania upadiosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
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zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest
nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przedsiebiorcy uczestniczacy w
koncentracji, ktéra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu
wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany
akcji zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli
nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Inwestycji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze
dokonania transakciji, co do ktérej organ ten moze wyrazic¢ sprzeciw.

Zgodnie z art. 12a ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji w zwigzku z sytuacjg wywotang COVID-19,
przepisy art. 12b-12k oraz art. 16ai art. 16b tej ustawy, okreslajg:

1) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa
lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d przez podmiot,
ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego -w przypadku osob fizycznych albo

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie
siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby
fizyczne;

2) sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw art. 12b-12k.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie
na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 12¢ ust.
1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie sie
przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatow albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogodlnej liczby gtoséw, albo
posiadanie udziatu kapitatowego w spoice osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20%
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéow albo akgciji, lub
b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

a) uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akciji, lub

b) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spotce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw
albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
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c) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa Ilub jego
zorganizowanej czesci. Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw.
nabycia posredniego.

Stosownie do art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie
znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, kiérego statut albo inny akt
regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem
bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnieh do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych
uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osob, jezeli chociazby jedng z tych oséb
jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji
podmiotu objetego ochrona, badz choéby nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikdw majgtku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo
akciji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo
akgiji lub sktadnikdw majatku przedsigbiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskie;.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie
do art. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestyciji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace
uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy
odpowiednio 20% albo 40% ogodlnej liczby gloséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej
podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spofki,
w wyniku:

a) umorzenia udziatbw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji
wiasnych tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatlu w zyskach, ustanowienia badZz zmiany lub zniesienia uprawnieh przystugujgcych
poszczegolnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktdéry zamierza naby¢ lub osiggngc
znaczgce uczestnictwo albo naby¢é dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do
zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
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znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji bgdz przed dokonaniem innej czynnos$ci prawnej albo
czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominaciji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wigcej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominaciji,
natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie
strony porozumienia tgcznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku
nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

a) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informaciji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

b) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli, lub

€) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu
art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu
o Unii Europejskiej, lub

d) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w
przypadku oso6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa czionkowskiego -w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

e) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej. Nabycie lub osiggniecie
znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

(i) bez ztozenia zawiadomienia, albo

(ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktdrej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajacg dopuszczalnosé
wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb
niewykraczajgcy poza znaczgce uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczacego
uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto
stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.

Organ kontroli, w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3, w drodze decyzji,
stwierdza niedopuszczalno$é wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong,
nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 zdanie drugie, w razie spetnienia sie przestanki
lub przestanek okreslonych w ust. 1.

Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Na podstawie art. 12k Ustawy o Kontroli Inwestycji Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez zlozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4, albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktdrej mowa w art. 12 ust. 1

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3.
W przypadku zas:

1) nieztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3, albo
2) wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2

- z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust.
7, nie moze by¢é wykonywane prawo gfosu, ani inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa do zbycia tych
udziatéw albo akcji.
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W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3, z udziatéw albo akcji podmiotu objetego
ochrong mozna wykonywaé prawa gtosu i inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa do zbycia udziatéw albo
akcji, ktére dajg uprawnionemu mniej niz 10% ogdotu uprawnien przystugujgcych wspéinikom,
akcjonariuszom albo innym uczestnikom podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspdlnikéw lub zgromadzenia wspélnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia
spoétki, bedacej podmiotem objetym ochrong, podjete z naruszeniem przepiséw ust. 1-3 sg niewazne,
chyba ze spetniajg wymogi kworum oraz wiekszosci gloséw oddanych bez uwzglednienia gtoséw
niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty wspdinikow lub
zgromadzenia wspélnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przystuguje réwniez organowi
kontroli. Przepisy art. 252 oraz art. 425 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -Kodeks spétek handlowych
stosuje sie odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty ulega zawieszeniu przez czas trwania
postepowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 lub 3.

Jezeli niewaznos¢ czynnosci, o ktorej mowa w ust. 1, dotyczy czynnosci dokonanych w przypadkach
okreslonych w art. 12c ust. 7, wtasciwy dla podmiotu objetego ochrong sad rejestrowy z urzedu dokonuje
wykreslenia we wtasciwym rejestrze wpiséw opartych na niewaznej czynnosci. Jezeli wskutek
dokonania tych wpiséw, zostaly dokonane inne wpisy, sad lub sady rejestrowe podejmujg czynno$ci
wiasciwe dla wpiséw niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujgce przepisy, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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5. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ PODMIOTOW
DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH
REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

5.1 Osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta

511 Zarzad Emitenta

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad Emitenta sktada sie z jednego do szesciu cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu.

Czionkdéw Zarzagdu, w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Statut przyznaje osobiste uprawnienie — prawo mianowania jednego czionka Zarzgdu oraz prawo
odwotania wczesniej mianowanego czionka Zarzgdu kazdemu akcjonariuszowi posiadajgcemu
odpowiednio w chwili mianowania lub w chwili odwofania, zaréwno bezposrednio oraz za
posrednictwem podmiotu kontrolowanego w 100% przez tego akcjonariusza, co najmniej 29% ogolne;j
liczby gtoséw uprawnionych ze wszystkich akcji Spoftki (,Akcjonariusz Uprawniony”).

Rada Nadzorcza moze odwotaé, mianowanego przez danego Akcjonariusza Uprawnionego, cztonka
Zarzadu z chwilg utraty przez tego akcjonariusza statusu Akcjonariusza Uprawnionego. W takiej sytuacji
Rada Nadzorcza moze powotaé nowego cztonka Zarzgdu.

Mianowany czionek Zarzgdu moze by¢ powotany i odwotany przez Akcjonariusza Uprawnionego
poprzez ziozenie pisemnego os$wiadczenia wobec Spdtki — na rece Zarzgdu lub na rece
przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia — na rece
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Mianowany cztonek Zarzgdu moze zosta¢ odwotany przez Rade Nadzorczg takze wowczas, gdy Rada
Nadzorcza podejmie w tym zakresie uchwate wiekszoscig 81% gtosujgcych czionkéw Rady Nadzorczej.
W takiej sytuacji Akcjonariusz Uprawniony moze mianowac inng osobe na czionka Zarzadu.

Na Date Dokumentu Informacyjnego Akcjonariuszami Uprawnionymi sg: (i) Cantorelle Limited oraz (ii)
Jarostaw Gniadek wraz z podmiotem zaleznym — Grassalen Investments Limited.

Do reprezentowania Spoétki uprawniony jest Prezes Zarzadu dziatajgcy fgcznie z innym Cztonkiem
Zarzadu lub dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Rada Nadzorcza, ktéra reprezentuje Spotke
réwniez w sporach z cztonkami Zarzadu.

Na Date Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. W skiad Zarzadu Spofki
wchodzg:

— Jarostaw Gniadek — Prezes Zarzadu,
— Andreas Madej— p.o. Czionka Zarzadu.

Zarzad Spotki powotywany jest na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Obecnie trwajgca kadencja
rozpoczeta sie w dniu 17 grudnia 2019 r. z dniem powotania przez Rade Nadzorczg na kolejng kadencje
Jarostawa Gniadka na stanowisko Prezesa Zarzadu. Obecnie trwajgca kadencja zakonczy sie w dniu
17 grudnia 2022 r.

Mandaty obecnych czionkéw Zarzgdu Emitenta wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022. Niezaleznie od powyzszego, z dniem
16 sierpnia 2021 r. Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Andreasa Madeja do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu przez okres 3 miesiecy.

Jarostaw Gniadek, Prezes Zarzadu

Jarostaw Gniadek posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Prywatnej Wyzszej Szkoty
Businessu i Administracji w Warszawie, w 1996 r. ukonczyt Wydziat Businessu i Administracji
Gospodarczej na kierunku ekonomia w zakresie finanséw i bankowosci, uzyskujgc tytut magistra
ekonomii. Posiada wieloletnie doswiadczenie z zakresu zarzgdzania, ktére zdobyt w latach 1998 - 2019
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zaréwno jako cztonek zarzgdu oraz jako cztonek organdw nadzorczych w wielu spétkach, jak rowniez
piastujac rézne stanowiska w instytucjach finansowych.

Jarostaw Gniadek nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta.

Jarostaw Gniadek w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, byt cztonkiem organdw zarzgdzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych podmiotach:

Tabela 3: Zajmowane stanowiska i funkcje petnione przez Jarostawa Gniadka

Podmiot Petniona funkcja Czy funkcja jest petniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Emitent prezes zarzadu i tak

akcjonariusz o udziale
ponad 5% ogdlnej liczby

gtoséw
Werth-Holz Hausbau prezes zarzadu tak
Werth-Holz sp. z o.0. cztonek zarzadu i wspadlnik cztonek zarzadu — tak
wspolnik - nie
Grassalen Investments Limited z dyrektor i wspdlnik tak

siedzibg w Nikozji (Cypr)

Zrédto: Emitent

Poza wskazanymi wyzej spétkami, w okresie ostatnich 3 lat Jarostaw Gniadek nie byt wspdlnikiem ani
cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w zadnej innej spétce prawa handlowego.

W okresie ostatnich 5 lat Jarostaw Gniadek nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem sgdu za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 §2 Kodeksu Spétek Handlowych lub przestepstwa okreslone w
Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.

Jarostaw Gniadek nie otrzymat ponadto sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow
zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Nie istniejg przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu
do podmiotow, w ktérych Jarostaw Gniadek w ciggu ostatnich pieciu latach petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

Jarostaw Gniadek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Jarostaw Gniadek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
Ustawy o0 KRS.

Andreas Madej, p.o. Cztonka Zarzadu

Andreas Madej w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, byt cztonkiem organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych albo wspélnikiem w nastepujgcych podmiotach:

Tabela 4: Zajmowane stanowiska i funkcje petnione przez Andreasa Madeja

Podmiot Pelniona funkcja Czy funkcja jest petniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Emitent przewodniczacy rady tak

nadzorczej oraz petnigcy
obowigzki cztonka zarzadu

Werth-Holz Hausbau przewodniczacy rady tak
nadzorczej
Playday sp. z o.0. wspolnik tak
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Cantorelle Limited (Cypr) wspolnik tak

PSP Media SAS (Francja) wspolnik tak
oraz “president”

Zrodio: Emitent

Andreas Madej posiada wyksztatlcenie wyzsze. Jest absolwentem Uniwersytetu we Fryburgu
szwajcarskim, gdzie w 1991 r. ukonczyt studia z zakresu zarzadzania i ekonomii. Nastepnie w latach
1991-1994, w ramach EAP Ecole Européenne des Affaires (obecnie ESCP Europe), francuskiej Grande
Ecole, studiowat w Oksfordzie, Madrycie i Paryzu uzyskujgc dyplom European Master in Business
Administration. Andreas Madej rozpoczynat kariere zawodowg w 1993 r. pracujgc na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Madrycie. Nastepnie w latach 1994-1997 pracowat w Carnegie Emerging Markets,
poczgtkowo w Lizbonie a nastepnie w Londynie. W latach 1997-1998 pracowat w Peregrine Securities
UK (Londyn) na stanowisku Head of Research na Europe Centralng a nastepnie w latach 1998-2000 w
ABN AMRO Equities (Londyn). W latach 2000-2002 pefnit funkcje Prezesa Zarzadu ABN AMRO
Securities Polska. W 2002 r. Andreas Madej byt wspoizatozycielem Sovereign Capital SA, gdzie do
2016 r. pehit funkcje czionka Zarzgdu i przeprowadzit wiele projektow w zakresie bankowosci
inwestycyjnej i restrukturyzaciji.

Andreas Madej nie prowadzi dziatalnos$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Andreas Madej nie
wykonuje poza Grupg kapitalowg Emitentem dziatalnos¢, ktdéra ma istotne znaczenie dla Emitenta.
Andreas Madej nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa a takze nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Nie
istniejg przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w
ktérych Andreas Madej w ostatnich pieciu latach peit funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego. Andreas Madej nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do o$miu czlonkéw, w tym Przewodniczacego
Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, nastepnie na zasadach
okredlonych w Statucie, powotujg ich na podstawie osobistego uprawnienia — poprzez mianowanie
Akcjonariusze Uprawnieni w rozumieniu Statutu, na wspoélng trzyletnia kadencje, przy czym
Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego wybiera Rada Nadzorcza sposrdd swoich cztonkow.

Kazdy Akcjonariusz Uprawniony posiada prawo do powotania i odwotania dwoch czionkéw Rady
Nadzorczej (,Mianowani Cztonkowie Rady”). Na Date Dokumentu Informacyjnego Akcjonariuszami
Uprawnionymi sg: (i) Cantorelle Limited oraz (ii) Jarostaw Gniadek wraz z podmiotem zaleznym —
Grassalen Investments Limited.

Mianowany Cztonek Rady moze by¢ mianowany lub odwotany przez Akcjonariusza Uprawnionego
poprzez ziozenie pisemnego oswiadczenia wobec Spétki — na rece Zarzadu lub na rece
przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia— na rece
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Uprawnienie do powotania Mianowanych Czionkéw Rady wygasa z chwilg utraty statusu Akcjonariusza
Uprawnionego. W takiej sytuacji, Walne Zgromadzenie bedzie miato prawo odwotaé Mianowanych
Czionkéw Rady powotanych uprzednio przez akcjonariusza, ktéry stracit status Akcjonariusza
Uprawnionego i powota¢ nowych czionkéw Rady Nadzorczej w ich miejsce.

W przypadku zaistnienia okolicznosci skutkujgcej wygasnieciem mandatu Mianowanego Cztonka Rady,
Akcjonariusz Uprawniony, ktéry powofat danego Mianowanego Czionka Rady, moze zlozy¢
oswiadczenie o powotaniu innej osoby na nowego Mianowanego Cztonka Rady.

Uprawnienia wszystkich Akcjonariuszy Uprawnionych do powotywania i odwotywania Mianowanych
Cztonkéw Rady sg rowne, co oznacza, ze w przypadku niemozliwosci powotania dwéch Mianowanych
Cztonkéw Rady przez ktéregokolwiek z Akcjonariuszy Uprawnionych na skutek zbyt matej liczby
mandatéw do obsadzenia w ten sposdb (w szczegdlnosci w przypadku, gdy doszto do wyboru czionkéw
Rady Nadzorczej w trybie przewidzianym w art. 385 § 5-9 KSH), kazdemu z Akcjonariuszy
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Uprawnionych przystugiwa¢ bedzie prawo do powotania i odwotania jednego Mianowanego Czlonka
Rady, a w przypadku niemozliwosci powotania zadnego Mianowanego Czionka Rady wskutek
powyzszych okolicznosci uprawnienie takie nie bedzie przystugiwa¢ zadnemu z Akcjonariuszy
Uprawnionych.

Walne Zgromadzenie moze odwotaé cztonka Rady Nadzorcze;:
— powotanego przez siebie — bez ograniczen,

— mianowanego przez Akcjonariusza Uprawnionego — wiekszoscig 3/4 gtoséw, chyba ze
odwotanie jest skutkiem utraty statusu Akcjonariusza Uprawnionego, wowczas zwykig
wiekszoscig gtosow.

Na Date Dokumentu Informacyjnego sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujgcy:
— Andreas Madej — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (oddelegowany do p.o. Cztonka Zarzadu)
—  Krzysztof Petka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Katarzyna Gniadek — Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Kosciuk — Cztonek Rady Nadzorczej
— Nicholas Charles Fitzwilliams — Cztonek Rady Nadzorczej
— Adalbert Madej — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Rada Nadzorcza powotywana jest na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Obecnie trwajgca kadencja
rozpoczeta sie w dniu 22 listopada 2019 r. z dniem powotania przez Walne Zgromadzenie na kolejng
kadencje w sktad Rady Nadzorczej: Krzysztofa Petki, Katarzyny Gniadek, Tadeusza Kosciuka. W dniu
26 listopada 2020 r. Jarostaw Gniadek dziatajgc jako Akcjonariusz Uprawniony powotat w sktad Rady
Nadzorczej Nicholasa Charlesa Fitzwiliamsa. W dniu 11 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej: Andreasa Madej i Adalberta Madej. Obecnie
trwajgca kadencja Rady Nadzorczej zakonczy sie w dniu 22 listopada 2022 r.

Mandaty obecnych czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta wygasng z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022.

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Tabela 5: Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma Spotki: Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akeyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby:

ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata

Oznaczenie Sgdu:

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000008665

Numer REGON 070425363

Numer NIP 5470244972
Centrala: + 48 33 812 84 00

Telefon: . .. .
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: + 48 32 208 14 10
Centrala: +48 33 812-84-01

Fax:

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: +48 32 208 14 11

Adres poczty elektronicznej:

Centrala: bdm@bdm.pl
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Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: wbi@bdm.pl

Strona www: www.bdm.pl
Zrédfo: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
— Jacek Rachel - Prezes Zarzadu

— Tomasz Lalik - Wiceprezes Zarzadu

5.3 Firma audytorska dokonujaca badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujagcym badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za okres obrachunkowy 2019/2020, trwajgcy od 1 pazdziernika 2019 roku do 30 wrzes$nia
2020 roku jest Morison Finansista Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Morison”), podmiot wpisany
do rejestru uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
pod numerem ewidencyjnym 255. Kluczowym bieglym rewidentem, ktéry zbadat przedmiotowe
sprawozdania finansowe byta Lidia Skudtawska wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem
9500.
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6. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY WPLYW
NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI
DLA DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB OSOBOWO Z
EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH
EMITENTA LUB ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA - Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH
CO NAJMNIEJ: NAZWY (FIRMY) ORAZ FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY | ADRESU, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI,
UDZIALU EMITENTA, OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH
EMITENTA LUB ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY EMITENTA, W KAPITALE ZAKLADOWYM LUB WNIESIONYM
WKLADZIE, JAK ROWNIEZ INFORMACJI O PRZYSEUGUJACYCH IM UDZIALACH W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW
LUB W PRAWACH GLOSU

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej i zgodnie
z Ustawg o Rachunkowosci sprawuje kontrole nad dwoma Spotkami Zaleznymi, tj. Werth-Holz Hausbau
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dawniej: Werth-Haus IBS sp. z 0.0.) oraz Werth-Holz sp. z o0.0. z
siedzibg w Pszczewie. Ponizej przedstawiono podstawowe dane na temat kazdej ze spotek.

Werth-Holz Hausbau

Firma Spofki: Werth-Holz Hausbau sp. z o0.0. (dawniej: Werth-
Haus IBS sp. z 0.0.)

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jasna 14/16A, 00-041 Warszawa

Dane rejestrowe

Numer KRS 0000604346
Numer NIP 9512407583
Numer REGON 363883277

Werth-Holz Hausbau zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 2016 roku,
sporzgdzonym przez zastepce notarialnego Natalie Kozakiewicz, zastepce notariusza Katarzyny Gurdy
(repertorium A nr 68/2016).

Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym WHHB oraz 100% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw tej spotki.

Prezesem zarzgdu WHHB jest Jarostaw Gniadek, ktéry jest jednoczesnie Prezesem Zarzgdu Emitenta.
Osoby wchodzgce w sktad rady nadzorczej WHHB to: Andreas Madej, Katarzyna Gniadek oraz
Krzysztof Petka, bedgcy jednoczesnie cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WHHB jest produkcja i montaz prefabrykowanych
jednorodzinnych domoéw na szkielecie drewnianym. Produkcja odbywa sie w fabryce w Kunowicach,
potozonej ok. 5 km od Frankfurtu na Odrg. Moce produkcyjne fabryki wynoszg ok 30 doméw rocznie.
Sprzedaz WHHB kierowana jest w catosci na rynek niemiecki. WHHB posiada w Berlinie oddziat, przez
ktéry prowadzi dziatania sprzedazowe na rynku niemieckim.

W czwartym kwartale 2018/2019 roku WHHB pozytywnie przeszta certyfikacje procesu prefabrykacii
elementéw doméw w fabryce, jak rowniez samego procesu montazu tychze domoéw na placu budowy.
W efekcie WHHB przyznany zostat przez Niemieckie Stowarzyszenie ds. Jakosci Montazu
Budowlanego i Doméw Prefabrykowanych (Bundes-Glitegemeinschaft Montagebau und Fertighduser
e.V. — BMF) certyfikat jakosci RAL ,budownictwo domoéw drewnianych” (RAL GZ 422) potwierdzajgcy,
ze domy oferowane przez spoétke sg produkowane i montowane zgodnie z niemieckimi przepisami
budowlanymi. WHHB przedtuzyta w/w certyfikat do lipca 2023, kiedy to nastgpi ponowna weryfikacja
procesu produkcji domow prefabrykowanych i przedtuzenie certyfikatu na kolejny 12 miesieczny okres.
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Werth-Holz sp. z 0.0.

Firma Spotki: Werth-Holz sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Pszczew

Adres: ul. Dworcowa 5, 66-330 Pszczew

Dane rejestrowe

Numer KRS 0000850807
Numer NIP 5961761808
Numer REGON 386562279

Werth-Holz sp. z 0.0. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 29 maja 2020 roku, sporzgdzonym
przez notariusza w Warszawie panig Katarzyne Gurda (repertorium A 1715/2020).

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym WH oraz 100% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw
tej spotki.

Prezesem zarzadu WH jest Jarostaw Gniadek, ktéry jest jednoczesnie Prezesem Zarzgdu Emitenta.
WH nie posiada Rady Nadzorcze;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WH jest Swiadczenie ustugi produkcyjnej w zakresie
drewnianej galanterii ogrodowej, gtdwnie na rzecz Emitenta. Podobnie jak w przypadku WHHB podziat
zadan, kompetencji i zasobéw w ramach Grupy Werth-Holz wynika z przyjetej przez Emitenta strategii
dla kazdej z branz, w ktérych dziata Grupa.
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7. \WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

7.1 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, a osobami
wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujg nastepujgce powigzania:

— Jarostaw Gniadek petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta jest jednoczesnie prezesem
zarzadu Spdtki Zaleznej Emitenta - Werth-Holz Hausbau oraz czionkiem zarzadu Spotki
Zaleznej Emitenta - Werth-Holz sp. z o0.0.,

— Katarzyna Gniadek bedgca czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie cztonkiem
rady nadzorczej Spotki Zaleznej Emitenta - Werth-Holz Hausbau,

— Krzysztof Petka bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie cztonkiem rady
nadzorczej Spotki Zaleznej Emitenta - Werth-Holz Hausbau,

— Andreas Madej bedacy czionkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie cztonkiem rady
nadzorczej Spoétki Zaleznej Emitenta - Werth-Holz Hausbau oraz zostat oddelegowany do
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Emitenta.

Ponadto na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzgcymi w skiad organow
Emitenta wystepujg nastepujgce powigzania osobowe:

— Jarostaw Gniadek petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jest jednoczes$nie mezem
Katarzyny Gniadek petnigcej funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

— Tadeusz Kosciuk jest ojcem Pani Katarzyny Gniadek,

— Andreas Madej i Adalbert Madej petnigcy funkcje czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta sg
jednoczesnie powigzane w ten sposob, ze Pan Adalbert Madej jest ojcem Pana Andreasa
Madeja.

7.2 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w skiad organoéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych, a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta, wystepujg nastepujgce
powigzania osobowe:

— Jarostaw Gniadek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, jest jednoczes$nie
akcjonariuszem Emitenta i posiada bezposrednio 3.658.849 akcji Spétki, stanowigcych 4,30%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, uprawniajgcych do oddania 3.658.849 gtosdéw, co
stanowi 4,30% ogolnej liczby gtoséw Spotki i posrednio poprzez podmiot zalezny — Grassalen
Investments Limited 27.723.764 akcji Spétki, stanowiacych 32,55% udziatu w kapitale
zaktadowym Spdétki, uprawniajgcych do oddania 27.723.764 gtoséw, co stanowi 32,55% ogoinej
liczby gtoséw Spdétki, a zatem tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez Grassalen Investments
Limited - Jarostaw Gniadek posiada 31.382.613 akcji Spoiki, stanowigcych 36,84% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajgcych do oddania 31.382.613 gtoséw, co stanowi
36,84% ogolnej liczby gtoséw Spotki.

Jarostaw Gniadek wraz z Grassalen Investments Limited jest akcjonariuszem Spoiki
posiadajgcym ponad 29% ogodlnej liczby gtoséw, a zatem zgodnie ze Statutem Emitenta posiada
uprawnienie osobiste do mianowania jednego cztonka Zarzgdu, prawo do odwotania wczesniej
mianowanego cztonka Zarzadu, a takze prawo do powotania i odwotania dwéch cztonkéw Rady
Nadzorczej (szczegbty opisane zostaty w punkcie 5.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

— Andreas Madej, petnigcy funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta oraz
oddelegowany zostat do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, jednoczes$nie posrednio
poprzez Cantorelle Limited oraz bezposrednio posiada 31.482.612 akcji Spoétki, stanowigcych
36,96% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki, uprawniajgcych do oddania 31.482.612 gtosow,
co stanowi 36,96% ogolnej liczby gtosow Spotki.
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7.3 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta, a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w skiad
jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w
rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie.

W dniu 13 stycznia 2021 r. pomiedzy Emitentem, a Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w Bielsku
Biatej zawarta zostata umowa o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, co podyktowane byto
zamiarem wprowadzenia Akcji serii D, Akcje serii E i Akcji serii F Emitenta do obrotu zorganizowanego
w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Dodatkowo w dniu 30 grudnia 2020 r. pomiedzy Emitentem a Domem Maklerskim BDM S.A z siedzibg
w Bielsku Biatej zostata zawarte umowy na Swiadczenie ustugi posrednika rejestracyjnego, o ktorej
mowa w Regulaminie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i polegajgcej na doprowadzeniu
do zapisania rejestrowanych w KDPW Akcji Wprowadzanych na wskazanych rachunkach
inwestycyjnych akcjonariuszy Emitenta oraz ustugi polegajgcej na przyjeciu i przechowywaniu w
depozycie Domu Maklerskiego BDM S.A. Akcji Wprowadzanych.

Poza powigzaniami wymienionymi w niniejszym pkt 7.3 Dokumentu Informacyjnego, nie wystepujg
zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzgcymi w skfad organdw Spétki lub jej gldwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych).
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8. CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych zakupu lub objecia Akcji Emitenta,
potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym. Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach ryzyka, ktére moga
mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta, a w szczegdlnosci wigzg sie one z sytuacjg
gospodarczg, majgtkowg, finansowg Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Tym samym, wskazane
czynniki ryzyka mogg miec istotnie niekorzystny wplyw na cene Akcji Emitenta, w wyniku czego
inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub cato$é zainwestowanych $rodkéw finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$é, ze katalog ryzyk przedstawionych w niniejszym
rozdziale nie ma charakteru zamknietego. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka dotyczace jego
dziatalnosci oraz dziatalnosci Grupy Emitenta, ktére sg mu znane.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w zaprezentowanej ponizej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich istotnosci.

8.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

8.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w krajach europejskich i Polsce

Emitent kieruje znaczng czesc¢ sprzedazy na eksport, przewaznie do klientow z Niemiec, Francji, Austrii,
Szwajcarii, Czech, Stowaciji, Stowenii, Chorwacji, Wegier oraz innych krajéow europejskich. Stgd wyniki
dziatalnosci Emitenta sg uzaleznione od sity nabywczej konsumentéw mieszkajgcych w tych krajach.
Sytuacja finansowa tych konsumentéw jest zwigzana z ogoéing sytuacjg gospodarczg danego kraju.
Pogorszenie koniunktury gospodarczej w danym kraju moze prowadzic¢ takze do zmniejszenia popytu
na produkty Emitenta.

Nalezy wskazaé, iz na sytuacje makroekonomiczng istotny wptyw moze mie¢ pandemia COVID-19. Z
uwagi na brak w najnowszej historii podobnych sytuacji, a takze nieznang na Date Dokumentu
Informacyjnego dtugosciag trwania pandemii i ograniczeh w obrocie gospodarczym z nig zwigzanych,
niemozliwym jest wiarygodne oszacowanie jej wptywu na sytuacje makroekonomiczng w Europie i w
Polsce. Niemniej z duzym prawdopodobienstwem mozna zatozy¢, ze wywota ona pewne spowolnienie
0golnej koniunktury w srednim terminie.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Na Date Dokumentu Informacyjnego pandemia COVID-19 i obostrzenia z nig zwigzane powodujg
ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, takze przez markety budowlane i sieci DIY (Do
It Yourself). W konsekwencji bardzo ograniczona jest przewidywalnos¢ wolumenu zaméwien na
wszystkich rynkach Emitenta. Spotka prébuje dopasowaC swojg strukture organizacyjng, poziom
produkcji, poziom zakupu materiatéw i towaréw do zwigkszonej zmiennos$ci poziomu zaméwien. Spotka
w sposob ciggty monitoruje skutki wprowadzonych obostrzen na danych rynkach lokalnych na poziom
prowadzonej dziatalno$¢ przez poszczegdlne sieci DIY.

Od poczatku trwania pandemii Zarzad podejmuje starania, aby dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
prowadzona byla z zachowaniem zaleceh Giéwnego Inspektora Sanitarnego, majacych na celu
ograniczenie ryzyka zachorowania. Pracownicy Emitenta zostali poinstruowani o zagrozeniu
epidemiologicznym oraz sposobie zapobiegania temu zagrozeniu, wyposazeni w srodki dezynfekujgce,
wprowadzona zostata praca zdalna w obszarach, gdzie zastosowanie takiej formy pracy jest mozliwe,
ograniczono do niezbednego minimum spotkania z osobami spoza Grupy.

W zwigzku z wystgpieniem pandemii, Zarzad dostrzega takze nastepujgce ryzyka dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej:
— ograniczenie popytu na wszystkich rynkach zbytu,
— utrudnienia w dostepie do ustug transportowych, przy przewozach produktéw oraz zaopatrzeniu
w materiaty i surowce,
— problemy z przerwaniem tancucha dostaw, w wyniku problemow produkcyjnych dostawcéw,
— absencja pracownikéw wynikajgca z zachorowania na COVID-19, kwarantanny, urlopow
opiekunczych, itd.,
— potencjalne ryzyko znacznego zmniejszenia mocy produkcyjnych Emitenta z powodu
zachorowan pracownikdw na COVID-19, przyktadowo w wyniku koniecznosci zamknigecia
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poszczegolnych hal produkcyjnych lub obszaréw produkcji, a nawet catej fabryki. Grupa Werth-
Holz produkuje obecnie w trzech zakfadach produkcyjnych, co oznacza, ze w najgorszym
przypadku istnieje ryzyko zamknigcia ich wszystkich.

Na tym etapie wptyw tych ryzyk na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest trudny do oszacowania i jest
uzalezniony od czynnikéw, na ktére Grupa nie ma wptywu. W Srednim terminie wprowadzenie obostrzen
w zakresie wigkszym niz miato to miejsce w 2020 r. (przyktadowo catkowite zamknigcie wszystkich
marketéw budowalnych sieci DIY w Europie) moze przetozy¢ sie na spadek popytu na produkty Grupy
Werth-Holz. Nalezy jednak podkresli¢, ze ogdlny lock-down jaki miat miejsce na poszczegdinych
rynkach Europy w pierwszej potowie 2020 r., w tym wprowadzenie ograniczen w poruszaniu sie
spowodowat, ze gospodarstwa domowe mniej srodkéw przeznaczaty na gastronomie, turystyke i
kulture. To zjawisko istotnie przyczynito sie w drugiej potowie 2020 r. do alokacji budzetow przez
gospodarstwa domowe i przeznaczenie wiekszych srodkéw finansowych na materiaty do remontu
domoéw, wyposazenie doméw i produkty do ogrodu. Powyzsze pomimo pogtebiajgcej sie pandemii miato
pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Spdtki i zdaniem Spotki moze mie¢ dalszy pozytywny wptyw na
dziatalno$é Spotki w kolejnych sezonach.

Z uwagi na brak w najnowszej historii podobnych sytuacji, a takze nieznang na Date Dokumentu
Informacyjnego dtugosciag trwania pandemii i ograniczen w obrocie gospodarczym z nig zwigzanych,
niemozliwym jest precyzyjne oszacowanie wptywu pandemii na przyszte wyniki Emitenta. Wplyw
pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki moze ulegaé stopniowemu nasileniu wraz z postepujgcymi
skutkami pandemii lub ogélnym ostabieniem sytuacji makroekonomicznej, moze jednak okazac sie ze
wptyw ten bedzie przejsciowy, jak to miato miejsce w drugiej potowie 2020 r. Na Date Dokumentu
Informacyjnego, trudne do przewidzenia sg skutki pandemii w ujeciu dlugookresowym.

Zarzad monitoruje wszelkie w/w ryzyka i doktada staran, aby minimalizowac¢ ich wplyw na dziatalno$é
Grupy Kapitatowe;.

8.1.3 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Regulacje prawne w Polsce, w tym regulacje dotyczgce dziatalnosci przedsiebiorstw zmieniajg sie
bardzo czesto. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi dla Emitenta
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze
spowodowaé wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta i wptyngé na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkdéw przysztych zdarzen i decyzji.

Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez biezaca analize przepisdéw prawa istotnych dla prowadzonej
dziatalnosci.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu podatkowego i przepiséw
dotyczacych ubezpieczen spofecznych

Polski system podatkowy i ubezpieczen spotecznych charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow.
Zmiany w przepisach mogg powodowa¢ w szczegdlnosci wzrost obcigzen publiczno-prawnych
Emitenta, a tym samym zwiekszy¢ koszty jego dziatalnosci. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta
mogg mie¢ takze decyzje organdw skarbowych i organéw odpowiedzialnych za ubezpieczenia
spoteczne (ZUS) nawet jezeli zostang one uchylone w wyniku pézniejszego postepowania sgdowego.
Dodatkowym utrudnieniem dla przedsiebiorcow jest niejasno$¢ i niejednoznacznos$¢ przepisow
podatkowych, ubezpieczen spotecznych oraz ich niejednolite wyktadnie i interpretacje. Zaréwno
praktyka organdéw skarbowych i Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych jak i linia orzecznicza sgdow
administracyjnych sg zmienne i czesto niespéjne. Réwnoczeénie duzy wptyw na prawo podatkowe majg
przepisy Unii Europejskiej, ktére zwigekszajg trudnosci zwigzane ze stosowaniem przepisow
podatkowych. Proponowane przez rzagd Polski zmiany dotyczgce m.in. sktadek na ubezpieczenie
spoteczne w ramach programu ,Polski tad”, moga powodowaé dodatkowe obcigzenie kosztéw pracy i
negatywnie wplywac na zyskownos¢ polskich przedsigbiorstw, w tym na dziatalnos¢ Emitenta i jego
spotek zaleznych.

Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez biezgcag analize przepiséw prawa istotnych dla prowadzonej
dziatalnosci.

Dokument Informacyjny



Werth-Holz S.A. 62

8.1.5 Ryzyko walutowe

Emitent kieruje znaczng czes$é¢ sprzedazy do kontrahentéw zagranicznych z krajow Unii Europejskiej.
Zamoéwienia sktadane przez klientéw zagranicznych wyrazane sg w euro, natomiast Emitent ponosi
wiekszosé kosztéw w ziotych. Stgd Emitent narazony jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami
kursu ztotego w stosunku do euro. W przypadku umocnienia ztotego w stosunku do euro, moze dojs¢
do pogorszenia rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Spoétka ma mozliwos¢ ogranicza tego ryzyka poprzez wykorzystywanie linii kredytowych w euro oraz
zaopatrywanie sie w niektére rodzaje surowca za granicg, w euro.

8.2  Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

8.2.1 Ryzyko zwigzane z dostepem i cenami surowca

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w dziatalnosci Spétki jest drewno. Surowiec ten jest
pozyskiwany przede wszystkim w drodze zakupu z Laséw Panstwowych za posrednictwem aukcji
internetowych. Specyfika aukcji internetowych powoduje jednak, iz kupujacy nie sg w stanie przewidzie¢
ceny, po ktorej zakupig surowiec i istnieje ryzyko, iz cena, jaka uksztattuje sie na aukcji bedzie znacznie
wyzsza od przewidywan kupujgcych, w tym Spoétki. Dodatkowo ilosé i rodzaj oferowanego surowca sg
zmienne i nie zostata w tym zakresie uksztattowana jednolita polityka ze strony Laséw Panstwowych.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Spodtka nie otrzyma ilosci surowca, na ktory zgtasza
zapotrzebowanie, co bedzie wigzato sie z koniecznoscig zakupu surowca z innych zrédet, ktére mogg
charakteryzowaé sie ograniczong dostepnoscig i wyzszg ceng (najczesciej bedzie to zakup juz
przetartego drewna — tarcicy). Brak surowca i zwigzane z tym opdznienia w produkciji moga przetozyé
sie negatywnie na sytuacje finansowg Spotki w efekcie natozenia przez odbiorcéw kar umownych za
zwioke w dostawach.

Ryzyko to jest czesciowo eliminowane poprzez przyjety przez Spotke model biznesowy polegajgcy na
produkcji wyrobow wyzszej jakosci, a tym samym pozyskiwania surowca wyzszej jakosci, ktérego zrodta
sg zdywersyfikowane (niektore rodzaje surowca sg sprowadzane przez Spotke z zagranicy). Ponadto
ryzyko to jest ograniczane uczestnictwem w aukcjach prowadzonych przez rézne nadlesnictwa, a takze
zdywersyfikowang siecig dostawcow tarcicy.

8.2.2 Ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem dziatalnosci i pogoda

Popyt na produkty Spétki ma charakter sezonowy, przy czym wiekszo$¢ rocznej sprzedazy realizowana
jest w pierwszej potowie roku, do marketéw DIY. W tym okresie klienci zaopatrujg sie w produkty Spotki,
ktére cieszg sie najwiekszym powodzeniem wsréd klientdéw indywidualnych w okresie wiosennym i
letnim. W zwigzku z tym przychody Spétki charakteryzujg sie sezonowoscig. Najnizszy poziom
przychodoéw przypada na okres jesienny, podczas ktérego nastepuje zwiekszanie zapaséw oraz
kontraktacja na kolejny sezon. Dodatkowo do ogdlnej sezonowosci w trakcie kazdego roku, Emitent
ponosi ryzyko zwigzane z zimng lub/i deszczowg wiosng i zimnym lub/i deszczowym latem, co moze
mie¢ bardzo negatywny wptyw na poziom przychoddw danego roku. W konsekwenc;ji istnieje ryzyko, ze
Emitent nie bedzie w stanie sprzedac znacznej czesci zapaséw produktow gotowych wyprodukowanych
na dany sezon.

Spodtka minimalizuje ryzyko sezonowosci poprzez rozpoczecie wspotpracy z odbiorcami pozwalajgcymi
na przetamanie sezonowosci oraz przez szukanie mozliwosci produkcji i sprzedazy alternatywnych
produktéw, ktére nie sg zwigzane z rynkiem ogrodowym (przyktadowo: produkcja domow
prefabrykowanych, w tym obiektéw modutowych).

8.2.3 Ryzyko zwigzane z brakiem umoéw dfugoterminowych

W branzy, w ktérej dziata Spdtka nie wystepujg state diugoterminowe kontrakty handlowe.
Najpopularniejszg formg kontraktacji sg sktadane zamoéwienia, rzadziej umowy ramowe z wiekszymi
sieciami handlowymi. Na poczatku sezonu odbiorcy sktadajg deklaracje dotyczgce poziomu zamowien
na dany sezon, ktére jednak nie majg charakteru wigzacego.

Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje odbiorcéow (zaréwno podmiotowg jak i
terytorialng) oraz poprzez brak uzaleznienia od jednego odbiorcy, a takze wprowadzenie do sprzedazy
produktéw, ktére pozwalajg przewidzie¢ popyt na te wyroby w trakcie sezonu.
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8.2.4 Ryzyko braku dostepu do zrédef finansowania i kapitatu obrotowego

W zwigzku z wystepujacg w branzy sezonowoscig niezwykle istotnym czynnikiem dla zapewnienia
wzrostu sprzedazy jest mozliwosé zbudowania odpowiedniego poziomu zapaséw magazynowych w
okresie jesiennym, ktére sg nastepnie stopniowo uptynniane od poczatku kolejnego roku
kalendarzowego. W celu zrealizowania takiej strategii konieczne sg odpowiednie zwiekszenia kapitatu
obrotowego, a tym samym mozliwos$¢ sfinansowania tego kapitatu

Znaczgce ograniczenie dostepu do finansowania obrotowego, w tym mozliwo$é wypowiedzenia przez
podmioty finansujgce aktualnie zawartych umoéw (kredyty, leasingi) oraz konieczno$é zwrotu w petnej
wysokosci subwencji uzyskanej z PFR (w przypadku niespetnienia warunkéw umorzenia czesci
subwenciji), moze spowodowac, iz zatozona strategia rozwoju bedzie realizowana wolniej niz zaktadano.

Dotychczas Spétka ograniczata powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrodet finansowania ($rodki
wilasne, kredyty bankowe, obligacje korporacyjne, emisja akciji).

8.25 Ryzyko zwigzane z brakiem dostepnos$ci pracownikéw

W ostatnich latach obserwowane jest zmniejszenie dostepnosci pracownikow. Spowodowane jest to
odptywem pracownikéw na inne rynki - przyktadowo rynek niemiecki, starzeniem si¢ spoteczenstwa
polskiego, brakiem wystarczajgcej ilosci szkét zawodowych ksztatcgcych nowych pracownikow. W
efekcie postepujgce zjawisko spadku ilosci pracownikow gotowych podjgé prace w Spédice na
stanowiskach produkcyjnych moze utrudni¢ Spétce dalszy rozwo;.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez korzystanie z firm outsourcingowych w zakresie zlecenia ustug
produkcyjnych, w tym réwniez firm specjalizujgcych sie w kierowaniu do pracy pracownikéw z rynku
ukrainskiego i biatoruskiego.

8.2.6 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci na rynku, na ktérym Spobtka
prowadzi dziatalnosé

Ze wzgledu na to, ze ceny u odbiorcow Spéiki (w sieciach handlowych DIY ) ustalane sg w wiekszosci
przypadkéw na okresy 12-miesieczne, Spoétka moze mie¢ problemy z przeniesieniem ewentualnego
ponad przecietnego wzrostu kosztdw produkcji na swoich klientéw (np. wzrostu cen energii, ptacy
minimalnej, wzrostu cen ustug, materiatéw i surowcéw).

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez monitorowanie kosztow zakupu materiatéw, surowcow i ustug oraz
bezzwloczne negocjowanie podwyzek cen u odbiorcow, w przypadku gdy poszczegdlne wzrosty
kosztow produkcyjnych w sposéb trwaty wptywajg na zmniejszenie rentownosci sprzedazy.

8.2.7 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju sg uzaleznione w znacznym stopniu od wiedzy i
doswiadczenia kluczowych pracownikow Emitenta. Odejscie ze Spotki najistotniejszych pracownikow
mogtoby negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta oraz realizacje przyjetej strategii rozwoju.

Emitent zapobiega temu ryzyku poprzez dywersyfikacje zakresu obowigzkéw oséb na stanowiskach
kierowniczych, poszerzanie kwalifikacji kadry wykwalifikowanej przyktadowo poprzez kierowanie ich na
stosowne szkolenia.

8.2.8 Ryzyko koncentracji sprzedazy

Ponad 60% sprzedazy Emitenta kierowane jest do dwoch gtéwnych odbiorcéw, przy czym kazdy z nich
posiada okoto 30% udziat w sprzedazy. Koncentracja taka rodzi ryzyko, ze zakonczenie wspotpracy z
jednym z odbiorcéw moze istotnie wpltyngé na skale prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci i
przyczyni¢ sie do spadku rentownosci lub nawet strat finansowych Spétki.

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez prowadzenie dziatan majgcych na celu dywersyfikacje sprzedazy
poprzez zwiekszenie liczby odbiorcéw sieciowych.

8.2.9 Ryzyko zwigzane z dalszym rozwojem Werth-Holz Hausbau

Produkcja i montaz prefabrykowanych domoéw jest dla Grupy nowym obszarem dziatalnosci, na ktérym
Emitent wczesnie nie byt obecny i dopiero zdobywa doswiadczenie. Ponadto sprzedaz Werth-Holz
Hausbau odbywa sie w 100% na rynku zagranicznym (niemieckim), co samo w sobie jest duzym
wyzwaniem. W zwigzku z powyzszym, prawidtowy rozwéj WHHB jest procesem czasochfonnym, a
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sukces tego przedsiewziecia nie jest gwarantowany. Spétka w poczgtkowej fazie (lata 2018-2019) ze
wzgledu na zbyt matg skale prowadzonej dziatalno$ci nie byta w stanie w petni pokrywaé kosztéw
statych, co przetozyto sie na straty w tym okresie. W 2020 r. nastgpito zwigkszenie ilosci realizowanych
kontraktéw co przyczynito sie do zmniejszenia poziomu generowanej straty. Zarzgd zaktada, ze dalszy
wzrost ilosci realizowanych kontaktdw w kolejnych latach powinien pozwoli¢ na uzyskanie efektéw skali
i osiggniecie rentowno$ci przez Spotke.

Emitent ogranicza ryzyko zwigzane z dzialalnoscig Werth-Holz Hausbau poprzez minimalizacje
naktadow inwestycyjnych, minimalizacje kosztéw statych, poszukiwanie synergii ze swojg dziatalnoscig
w drewnianej galanterii ogrodowej w zakresie zasobdw osobowych, zaopatrzenia oraz dziatan
sprzedazowych, jak réwniez poprzez rozwéj dziatalnosci sprzedazowej w Niemczech przy
wykorzystaniu wlasnych zasoboéw i podmiotéw trzecich $cisle wspdtpracujgcych ze Spoétka.

8.3  Czynniki ryzyka zwiazane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

8.3.1 Ryzyko wahan kursu oraz ograniczonej pfynnosci akcji Emitenta
Nabywajgc i obejmujac Akcje Emitenta inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé, iz bezposrednie
inwestowanie w papiery wartosciowe notowane na rynku kapitalowym jest inwestycjg podwyzszonego
ryzyka i moze wigzac sie z utratg czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu na rynku NewConnect mogg podlegaé znacznym
wahaniom w krétkim okresie. Ze wzgledu na nizszg kapitalizacje i wymogi formalno-prawne stawiane
przed emitentami rynku NewConnect niz przed emitentami, kiérych akcje notowane sg na rynku
regulowanym, inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, iz zmiany cen akcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu mogg by¢ istotnie wyzsze niz w przypadku rynku regulowanego. Istotne znaczenie ma réwniez
przecietnie nizsza ptynno$¢ waloréw notowanych na rynku NewConnect, co rowniez moze powodowac
zaréwno nadmierny wzrost cen akcji w przypadku pojawienia sie zlecenia kupna o znacznej wartosci,
jak réwniez nadmierny spadek cen akcji w przypadku wystawienia zlecenia sprzedazy.

Ptynnos¢ Akcji Emitenta moze by¢ ograniczona z uwagi na fakt, iz na Date Dokumentu Informacyjnego
98,06% wszystkich Akcji oraz ogélnej liczby gtoséw znajduje sie w posiadaniu 4 gidwnych akcjonariuszy
Emitenta, tj: (i) Cantorelle Limited, (ii) Grassalen Investment Limited wraz z Jarostawem Gniadkiem, (iii)
Sovereign Capital S.A. oraz (iv) JC WIBO NV. Moze to powodowag, iz wystepujgcy w danym momencie
kurs Akcji nie bedzie wiarygodnie odzwierciedlat istniejgcej wsrdd inwestoréw oceny dziatalnosci oraz
perspektyw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Ponadto, ograniczona ptynnos¢ Akcji Emitenta moze
powodowaé zwigkszong zmiennos¢ kurséw Akcji w przypadku pojawienia sie zlecen kupna lub
sprzedazy Akcji Emitenta w istotnej liczbie i o istotnej wartosci. Nie mozna wykluczy¢, iz w skrajnym
przypadku z uwagi na tymczasowy brak ptynnosci mogg wystepowaé okresy, kiedy inwestorzy nie bedg
w stanie zrealizowac¢ transakcji obejmujgcych sprzedaz lub zakup istotnych pakietéw Akcji Emitenta.

8.3.2 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji
wprowadzanych do obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) w
akapicie powyze;j.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Z obrotu w szczegdlnosci:
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na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegoélnosci: (i) w przypadku udzielenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, (ii) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi (§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic¢, a
jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac¢ niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wplyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii rady GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do
zloZzenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
termindéw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty
o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwatly w sprawie utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych
danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
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Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkoéw.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzi koniecznos¢ dalszego wspodldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w
zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do
wspofdziatania autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw, a takze do biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia
przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres
€0 najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o kitérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z
autoryzowanym doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktérej mowa wyze;.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b
ust. 1 Regulaminu ASO) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3
miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
autoryzowanym doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3. i § 12a Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisdbw obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw (§17d
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu). W informaciji tej Organizator Alternatywnego Systemu
moze wskazac¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego
doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczehstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestoréw, KNF moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujgcej ASO zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o Obrocie KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg
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zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

8.3.3 Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do
wykonywania w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach
okreslonych przez Organizatora Systemu Obrotu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu (§ 9 ust. 3 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu bez koniecznosci spetnienia
warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac¢ Emitenta do
spefnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych
Emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuaciji
wygasniecia lub rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta bedg notowane w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub
ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego w sytuac;ji
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje Emitenta bedg notowane w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia.

8.3.4 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a
i §15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegodlnosci moze
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zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta. W informac;ji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazac¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do
tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

8.3.5 Ryzyko dotyczace mozliwosci naftozenia na Emitenta sankcji przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spofki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)

majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢

naktadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkow

wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie

oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktérych mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie
petnigcej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem
przepiséw prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktéry nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19
ust. 3 Rozporzgdzenia MAR,

— powiadamiania oséb petnigcych obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajacych z art. 19
rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzadzenia listy wszystkich osob petnigcych obowigzki zarzadcze i oséb blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktéorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze nakazaé podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane z prowadzeniem listy oséb majgcych dostep do informacji poufnych, tj.
obowigzki o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu
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wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informaciji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Wykorzystanie lub usitowanie wykorzystania informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w
wysokosci 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tymi karami
tacznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejscie w porozumienie
majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o
Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (ij. obowigzki zwigzane z
koniecznoscig niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF
oraz GPW). W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkoéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie w/w obowigzkéw, KNF moze dodatkowo
zobowigzaé emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezel
przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowaé obie sankcje fgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
(art. 96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

8.3.6 Ryzyko wynikajace z aktualnej struktury akcjonariatu

Na Date Dokumentu Informacyjnego 98,18% wszystkich Akcji oraz ogdlnej liczby gtoséw znajduje sie
w posiadaniu 4 gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, tj: (i) Cantorelle Limited wraz z Andreasem Madejem,
(i) Grassalen Investment Limited wraz z Jarostawem Gniadkiem, (iii) Sovereign Capital S.A. oraz (iv)
JC WIBO NV, przy czym Jarostaw Gniadek, sprawujgcy kontrole nad Grassalen Investments Limited
jest jednoczesnie cztonkiem Zarzadu Emitenta.

Istnieje wiec ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajgc sie akcjonariuszami Spétki poprzez nabycie lub
objecie jej Akcji mogg mie¢ — w zalezno$ci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych Akcji —
ograniczony wplyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej. Dodatkowo
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istnieje ryzyko, ze Gtéwni Akcjonariusze moga zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
Akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu Akcji Emitenta za
posrednictwem rynku, kurs Akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze wigzaé sie z koniecznoécig
poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spétki.
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9. INFORMACJE O EMITENCIE

9.1 Historia Emitenta

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym 29 pazdziernika 2007 roku i zostata zarejestrowana we
wiasciwym sgdzie rejestrowym 6 listopada 2007 roku.

Spotka pierwotnie dziatata pod firmg ,W-H S.A.”. Zmiana firmy Spoétki nastgpita w lipcu 2008 roku i od
tego czasu Emitent dziata pod firmg ,Werth-Holz” S.A.

W listopadzie 2007 roku Emitent nabyt zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa upadtej spotki Werth
Holz Polska sp. z o0.0., bedgcej czescig niemieckiego koncernu Werth-Holz GmbH, woéwczas
najwiekszego europejskiego producenta i dostawcy elementéw drewnianej architektury ogrodowej: ptoty
ostonowe, domki narzedziowe, domki ogrodowe, pergole, hustawki, place zabaw, kwietniki itp.
Poczawszy od roku 2008 Emitent rozpoczat dziatalnos¢ na przejetym majatku i kontynuuje jg do dzis.

Kapitat zatozycielski Emitenta wynosit 500.000 zt i dzielit sie na 1.000.000 Akcji serii A, o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda. Fundusz Sovereign Capital S.A., ktéry obecnie nadal jest jednym z Gtéwnych
Akcjonariuszy Emitenta zaangazowat sie w Spotke w lutym 2008 roku, nabywajgc 30% Akcji Emitenta.
Poczawszy od 1 lipca 2009 roku Sovereign Capital S.A., w wyniku nabycia kolejnych 70% akcji, stat sie
100% wtascicielem Spdiki, a tym samym jej podmiotem dominujgcym. Sovereign Capital S.A. przez
wiele lat byt podmiotem dominujgcym wobec Emitenta.

W grudniu 2009 roku zostato zarejestrowane obnizenie wraz z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Emitenta do kwoty 4.450.000 zi, w wyniku czego wartos¢ nominalna akcji zostata
zmniejszona do 0,10 zt oraz wyemitowanych zostato 43.500.000 nowych Akcji serii B.

W marcu 2010 roku doszto do kolejnego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty
4.580.000 zt w wyniku kolejnej emisji Akciji, tj. 1.300.000 Akgciji serii C.

Kapitat zaktadowy zostat ponownie powiekszony w grudniu 2011 roku do kwoty 5.280.000 zt poprzez
emisje 7.000.000 Akcji serii D.

W kwietniu 2018 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta do kwoty
5.438.400 wskutek emisji 1.584.000 Akcji serii E.

W pazdzierniku 2020 roku doszto do kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty
8.518.400 zt poprzez emisje 30.800.000 Akciji serii F.

Akcje serii A, Akcje serii B i Akcje serii C notowane sg na rynku NewConnect od lipca 2010 r.
W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta i Grupy Emitenta.

Tabela 6: Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta oraz Grupy Emitenta

Rok Wydarzenie

Zatozenie Spotki i przejecie od syndyka przedsiebiorstwa upadtej spotki Werth
2007 Holz Polska sp. z 0.0., na ktére sktadat sie zaktad produkcyjny i tartak; spotka
Werth Holz Polska sp. z 0.0. byta czescig niemieckiej firmy Werth-Holz GmbH

Proces odbudowy rynkéw oraz produktow, ktére wczesniej byly oferowane przez
2008-2010 Werth-Holz GmbH na rynku w Europie. Celem byto jak najszybsze reaktywowanie
wspotpracy z dawnymi klientami Werth-Holz GmbH

2010 Debiut Spdtki na rynku NewConnect

Catosciowa rewizja strategii Spotki skutkujgca zmiang: (a) produktow z produktow
2011 0 niskim stopniu przetworzenia na artykuty wyzej przetworzone (tj. artykuty
suszone i malowane) oraz (b) profilu zaopatrywanych klientéw z firm
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Rok Wydarzenie

posredniczgcych i matych centrow ogrodniczych na sieci marketéw budowlanych
DIY typu OBI, Leroy Merlin (eliminacja posrednikéw i znaczne ograniczenie roli
hurtownikéw)

Rozwdj w zakresie produkcji dtugich serii i szerokiej gamy ogrodowych domkoéw

AU wegtowych dostarczanych na rynek francuski i hiszpanski

Przejecie upadajgcej spotki Euro-Matex, majgcej silng pozycje w dwaoch
2012 niemieckich sieciach DIY z artykutami malowanymi. W efekcie pozwolito to Spétce
wprowadzi¢ swoje produkty do tych sieci

Systematyczne nawigzywanie wspotpracy z najwiekszymi europejskimi sieciami
handlowymi DIY i osiggniecie obecnosci artykutéw Spotki w ok. 800 marketach

2012-2016 na terenie UE. Rozwdj wilasnych zastrzezonych wzoréw pfotéw i innych
drewnianych produktéw do ogrodu
2017 Zatozenie Spotki Zaleznej Werth-Holz Hausbau
Zawarcie umowy na zakup i sfinansowanie linii do produkcji tarcicy dla tartaku
Spotki.
Zawarcie umowy na zakup i sfinansowanie linii do produkcji elementéw
2020 prefabrykowanych doméw (centrum ciesielskie CNC, stoty motylkowe, system

ewakuacji elementéw gabarytowych, suwnica, itp.), zwiekszajgcej moce
produkcyjne Werth-Holz Hausbau do 30 domoéw jednorodzinnych rocznie.

Utworzenie Spotki zaleznej Werth-Holz sp. z o.0.

Zrédfo: Emitent

9.2 Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta

9.2.1 Zarys dziatalnosci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest produkcja oraz sprzedaz wyrobéw drewnianej
architektury ogrodowej takich jak: ptoty ostonowe, domki narzedziowe, domki ogrodowe, pergole,
hustawki, place zabaw, kwietniki i inne drewniane elementy wyposazenia ogrodéw. Dziatalnos¢
prowadzona jest w oparciu o zaktad produkcyjny potozony w Pszczewie oraz tartak potoZzony w
miejscowosci Swidwowiec (oba zaktady w wojewddztwie lubuskim). Wiekszo$¢ sprzedazy (ok. 63%)
jest kierowana za granice na rynki zachodnioeuropejskie, gtéwnie do Niemiec. Odbiorcami wyrobow
Spoiki sg przede wszystkim specjalistyczne markety budowlane typu DIY (do-it-yourself).

Drugim sektorem, w ktérym Emitent prowadzi dziatalnos¢ (za posrednictwem swojej spotki corki Werth-
Holz Hausbau) jest produkcja i montaz jednorodzinnych prefabrykowanych domoéw na bazie szkieletu
drewnianego. Cato$¢ przychodow w tym segmencie pochodzi z rynku niemieckiego. Na Date
Dokumentu Informacyjnego przychody i wyniki Werth-Holz Hausbau nie majg jeszcze istotnego wptywu
na sytuacje ekonomiczng i finansowg Grupy Kapitatowej.

Werth-Holz sp. z 0.0. jest podmiotem $wiadczacym ustugi produkcyjne gtéwnie w zakresie produkcji
wyrobow galanterii ogrodowej. W miare rozwoju dziatalnosci Werth-Holz Hausbau Spétka potencjalnie
bedzie swiadczy¢ ustugi produkcyjne i montazowe réwniez na rzecz tego podmiotu.

Model biznesowy

Podstawowy model biznesowy Emitenta w zakresie drewnianej galanterii ogrodowej opiera sie na
produkcji wysoko przetworzonych artykutdéw opracowanych na wlasnych wzorach, ktérych czes¢ jest
prawnie chroniona i stanowi wtasnos$¢ intelektualng Emitenta (wzory uzytkowe). Wiekszos¢ artykutow
Emitenta produkowana jest z drewna suszonego lub podsuszonego (Swierk i sosna) i jest malowana w
dtugich seriach produkcyjnych. Emitent swiadomie zrezygnowat ze sprzedazy do hurtownikéw lub/i
posrednikow, co powoduje, ze ponad 90% swoich przychodéw osigga ze sprzedazy swoich produktow
do europejskich sieci handlowych DIY. Wspétpraca z sieciami zwieksza przewidywalnosé asortymentu
jaki musi by¢ wyprodukowany na kolejny sezon (katalogi sieci DIY), utatwia planowanie produkc;ji (dtugie
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serie) i poprzez zatowarowanie marketdbw w catej Europie przed sezonem zwieksza
prawdopodobienstwo uzyskania pewnego minimalnego popytu.

Podstawowy model biznesowy Werth-Holz Hausbau opiera sie na produkcji i montazu domoéw
jednorodzinnych prefabrykowanych na szkielecie drewnianym. Proces produkcji polega na prefabrykacii
elementéw budynkéw w fabryce w Polsce, ktére nastepnie sg transportowane i montowane na
wczesniej przygotowanych fundamentach. Gtéwnym kierunkiem sprzedazy, jaki spétka zamierza
rozwijac, jest rynek niemiecki. Odbiorcami produktéw spétki sg klienci indywidualni w wigekszosci
zamieszkujgcy tereny potudniowych Niemiec. Spétka w swoim portfelu posiada 30 projektéw domow
jednorodzinnych, ktére stanowig standardowg oferte. Ponadto spoétka realizuje projekty indywidulane
klientow dla domoéw jednorodzinnych, ktére mogg by¢ wzniesione przy zastosowaniu szkieletu
drewnianego. Obecnie moce produkcyjne spétki pozwalajg na produkcje i montaz do 30 doméw rocznie.

Werth-Holz sp. z 0.0 zostata stworzona jako zaplecze produkcyjne (spétka $wiadczaca ustugi
produkcyjne dla spétek z Grupy Werth-Holz). Obecnie dzialalno$¢ spotki skoncentrowana jest na
Swiadczeniu ustug produkcyjnych galanterii ogrodowej Emitenta. W miare rozwoju Werth-Holz Hausbau
planowane jest réwniez swiadczenie przez Werth-Holz sp. z 0.0. ustug produkcyjnych i montazowych
dla tego podmiotu.

Opis produkciji

Podstawowymi kategoriami produktéw oferowanymi przez Emitenta sg wyroby drewnianej architektury
ogrodowej oraz produkt uboczny.

Zaktad produkcyjny Emitenta, zajmujgcy sie produkcjg wyrobéw drewnianej galanterii ogrodowej
posadowiony jest na terenie o powierzchni ponad 10 hektaréw w miejscowosci Pszczew (wojewddztwo
lubuskie, okoto 90 km na zachdd od Poznania i okoto 100 km od granicy polsko-niemieckiej). Posiada
hale produkcyjne o powierzchni ponad 6.000 m2. Zaktad dysponuje kilkoma zespotami suszarni drewna
oraz kilkoma autoklawami cisnieniowymi do impregnaciji drewna w réznych kolorach. Emitent posiada
réwniez mozliwos¢é malowania wyrobow farbami i lazurami w lakierni, w ktdrej rocznie malowanych jest
kilkaset tysiecy sztuk ptotéw drewnianych. Produkty sg sktadowane w magazynach pod dachem o
lacznej powierzchni magazynowej wynoszacej ponad 10.000 m2. Wyzej wymieniona infrastruktura
pozwala zapewni¢ produktom galanterii ogrodowej najwyzszg jakos¢ na kazdym etapie procesu
produkcji (od momentu wjazdu surowca na teren zaktadu, poprzez proces jego obrobki i sktadowania,
az do momentu wyjazdu gotowego wyrobu do klientéw). Ponadto w miejscowosci Swidwowiec Emitent
posiada tartak, ktéry zajmuje powierzchnie okoto 5 hektaréw i jest w stanie przerabia¢ kilkadziesiagt
tysiecy metrow szesciennych drewna rocznie pozyskanego z Laséw Panstwowych.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym do produkcji wyrobdw drewnianej galanterii ogrodowej jest
drewno sosnowe i $wierkowe pozyskiwane z Laséw Panstwowych lub w postaci tarcicy kupowanej w
tartakach zewnetrznych. Jednoczesnie drewno jest gtéwnym kosztem produkcji wyrobéw galanterii
ogrodowej. Proces produkcyjny polega na manipulacji ktéd na tartaku w celu doboru w grupy ktdd o tych
samych srednicach i diugosciach. Potem nastepuje rozkréj kiéd (czyli tak zwane przetarcie), efektem
czego powstaje potprodukt w postaci tarcicy. Jednoczesnie w trakcie procesu przetarcia powstaje
réwniez produkt uboczny w postaci zrebek, zrzyn, wior i trocin. Produkt uboczny sprzedawany jest w
stanie nieprzetworzonym i ostatecznie trafia do producentow ptyt wiérowych lub jest czystym paliwem
wykorzystywanym przez elektrownie. Tarcica jako potprodukt trafia nastepnie do suszenia (w przypadku
produktéw malowanych i naturalnych) i dalszej obrobki maszynowej w celu przetworzenia jej w
potfabrykat (elementy do montazu produktu koncowego). W ostatnich dwoéch etapach produkciji
nastepuje montaz produktu finalnego i w zaleznosci od rodzaju wykonczenia produkt ten podlega
zabezpieczeniu przeciwgrzybicznemu (impregnacji ciSnieniowej) lub malowaniu. Nastepnie produkt jest
pakowany zbiorczo w paczki (paletyzowany) i nastepuje jego zmagazynowanie.
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Zaktad produkcyjny w Pszczewie

Tartak w Swidwowcu

Podstawowym produktem Werth-Holz Hausbau sg prefabrykowane domy na szkielecie drewnianym
(domy jednorodzinne). Prefabrykowane elementy doméw, na ktére sktadajg sie Sciany zewnetrzne wraz
z oknami, zaluzjami i drzwiami zewnetrznymi, Sciany wewnetrzne, stropy i elementy dachu sa
produkowane w zaktadzie produkcyjnym i nastepnie dostarczane na plac budowy, gdzie na wczesniej
przygotowanym fundamencie (ptycie fundamentowej) w ciggu 3 dni zostajg zmontowane w bryte domu.
W ciggu nastepnych dwoéch tygodni nastepuje pokrycie dachu dachéwkg i wykonczenie elewac;i
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budynku (potozenie ostatniej warstwy tynku na wczesniej przygotowanym w fabryce podtozu). Prace
zwigzane z instalacjami i wykonczeniem wewnatrz sa trzecig fazg i trwajg do 12 tygodni.
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Produkty

Przyktadowe finalne produkty sprzedawane przez Emitenta:

Ptoty malowane (przyktadowe modele):
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Domki ogrodowe (przyktadowe modele):

Pawilony (przyktadowe modele):
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Przyktadowe finalne produkty sprzedawane przez Werth-Holz Hausbau:

Struktura przychodéow

W rozbiciu geograficznym przychody Emitenta w 2020 r dzielity sie w nastepujacy sposéb: Niemcy
(45,0%), Polska (36,9%) i reszta Europy (18,1%). Ponadto 71% przychodéw pochodzi ze sprzedazy
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produktéw malowanych. Struktura przychodéw w rozbiciu na konkretne artykuty przedstawia
nastepujgco:

9.2.2

Ptoty ostonowe (wraz ze stupkami):
Kwietniki i podobne:

Domki ogrodowe (wegtowe i panelowe):
Place zabaw (w tym domki dzieciece):

Pergole:

Inne (w tym produkty toczone, altany, wiaty, budy, szopki opatowe):

Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek drewnianej architektury ogrodowej w Europie

56,74%
16,79%
9,99%
6,78%
1,68%
8,01%

sie

Wedtug danych Eurostat, na przestrzeni ostatnich lat odsetek Polakéw mieszkajgcych w domach
jednorodzinnych zwiekszyt sie z 49,5% w 2005 r. do 55,8% w 2018 r. Wysoki odsetek ludnosci
mieszkajgcej w domach jednorodzinnych charakteryzuje przede wszystkim Wielkg Brytanie (84,9% w
2017 r.) oraz Francje (66,8% w 2017 r.). W przypadku Niemiec odsetek ludnosci zamieszkujgcej domy
jednorodzinne wynosit 42,1% w 2018 r. (zrédfo: Eurostat).
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Rynek drewnianej architektury ogrodowej jest czescig wiekszego rynku artykutéw ogrodowych
obejmujgcego bardzo szeroki zakres réznorodnych kategorii i rodzajéw produktéw. Rynek drewnianej
architektury ogrodowej w Europie podlega ciggtemu rozwojowi w wyniku funkcjonujgcych w
spoteczenstwach europejskich proceséw suburbanizacji i deurbanizacji. Coraz wieksza czesc
spoteczenstwa decyduje sie na mieszkanie w domach, zarébwno w osrodkach podmiejskich, jak i
wiejskich, co pozytywnie wplywa na popyt na produkty drewnianej architektury ogrodowej. Ponadto
wystgpienie COVID-19 i wprowadzenie w poszczegolnych krajach licznych obostrzen, spowodowato
zwiekszenie popytu na artykuty przeznaczone do domu i ogrodu. W efekcie zgodnie z danymi
przedstawionymi przez Klaus-Peter Teipel Research & Consulting, niemieckie sieci DIY osiggnely
wzrost przychodéw o 13.7% do 26,1 mld EUR w 2020 r, z czego sprzedaz produktéw do ogrodu wzrosta
0 16,3%. Zjawisko to réwniez miato miejsce w przypadku przychodéw Emitenta, ktére w 2020 r. wzrosty.

Rynek drewnianej architektury ogrodowej w Niemczech

Zrédta na temat rynku drewnianej architektury ogrodowej sg bardzo ograniczone. Zgodnie z raportem
OC&C Consultants wielkos¢ niemieckiego rynku drewnianej architektury ogrodowej produktow
impregnowanych mierzona wartoscig sprzedanych na rynku produktéow (wedtug cen producentow)
wyniosta w 2016 r. okoto 720 min EUR. Rynek niemiecki jest, po Wielkiej Brytanii (785 min EUR), drugim
najwiekszym rynkiem w Europie. Kolejnym krajem o najwigkszej wielkosci rynku byta Francja (555 min
EUR). Nalezy podkresli¢, ze zadne z powyzszych danych nie uwzgledniajg istotnego segmentu, jakim
sg produkty malowane, ktére na takich rynkach jak rynek niemiecki rowniez stanowig istotny udziat.

Przy przecietnym ogrodzie o powierzchni okoto 350 m?2 typowe niemieckie gospodarstwo z domem
jednorodzinnym wydaje na architekture ogrodowg okoto 50 EUR rocznie. Produkty zwigzane z
aktywnoscig na swiezym powietrzu oraz pfoty (gtéwnie ostonowe) odpowiadajg za okoto 60% catkowitej
sprzedazy produktéw drewnianej architektury ogrodowej na rynku niemieckim. Gtéwnym kanatem
dystrybucji produktéw drewnianej architektury ogrodowej w Niemczech sg markety DIY. Odpowiadajg
one za ok. 40-50% obrotoéw (raport OC&C).

Rynek drewnianej architektury ogrodowej w Polsce

Zgodnie z raportem OC&C Consultants szacunkowa wielko$¢ polskiego rynku drewnianej architektury
ogrodowej mierzona wartoscig sprzedanych na rynku produktéw (wedtug cen producentéw) wynosi
okoto 115 min EUR. Wedtug powotanego raportu przy przecietnym ogrodzie o powierzchni okoto 370
m?2 typowe polskie gospodarstwo z domem jednorodzinnym wydaje na zakup produktow drewnianej
architektury ogrodowej okoto 20 EUR rocznie. Jest to najnizsza warto$¢ wsréd gtéwnych rynkéw
europejskich.

Gtéwnym kanatem dystrybucji produktéw drewnianej architektury ogrodowej w Polsce sg markety DIY,
odpowiadajgce za ok. 53% obrotéw (raport OC&C Cosnultants). Trzy najwieksze podmioty sposréd
marketéw DIY w Polsce to Leroy Merlin, OBI i Castorama. Na rynku polskim najwiekszg popularnoscia
wsrod artykutdow drewnianej galanterii ogrodowej cieszg sie ptoty ostonowe, kratki i domki ogrodowe.
Podobnie jak w innych branzach, cena stanowi na polskim rynku bardzo waznych element w decyzji
zakupowej konsumentow, a produkty z nizszej potki cenowej cieszg sie najwiekszym popytem. Niemniej
jednak rynek artykutéw wyzej przetworzonych, w tym kolorowych ptotéw ostonowych, ktéry nie istniat
jeszcze 7 lat temu, rozwija sie bardzo dynamicznie.

Strona podazowa drewnianej architektury ogrodowej w Polsce

W ocenie Emitenta Polska jest gtownym i najwiekszym dostawca artykutdéw drewnianej galanterii
ogrodowej do krajow UE. Polski rynek producentéw drewnianej architektury ogrodowej charakteryzuje
sie duzg iloscig przedsiebiorstw produkcyjnych, z ktérych wiekszos¢ to mate firmy, ktdre nie posiadajg
odpowiedniego kapitatu na samodzielne sfinansowanie magazynéw i juz z tego powodu nie sg
partnerami dla duzych sieci DIY. Takie mniejsze przedsiebiorstwa produkujg na zlecenie posrednikéw,
ktorzy finansuja ich kapitat obrotowy. Kolejnym elementem ograniczajgcym konkurencje sg odpowiednie
(. zadaszone) powierzchnie magazynowe, ktére sg niezbedne w przypadku artykutdbw wysoko
przetworzonych, w szczegélnosci malowanych. W ocenie Emitenta, na terenie Polski funkcjonuje ok. 5-
6 firm, ktére bezposrednio konkurujg ze Spétkg w tych samych sieciach DIY. Do tego dochodzg 2-3
spotki niemieckie.
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Rynek doméw prefabrykowanych w Niemczech

Wedtug raportu Rolanda Bergera warto$¢ rynkowa sprzedanych doméw prefabrykowanych w
Niemczech wyniosta w 2017 roku 5,2 mld EUR i bedzie rosta w latach 2017 — 2020 w tempie 6,3%
rocznie.

Wartosc rynkowa sprzedanych domow prefabrykowanych (EUR mid)
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Zrédto: Euroconstructor, Roland Berger

W 2017 roku ilo$¢ wybudowanych domoéw 1 i 2 rodzinnych w technologii prefabrykowanej wyniosta 25,4
tys. sztuk, przy czym domy te stanowity 22,2% ogdlnej liczby wybudowanych domoéw 1 i 2 rodzinnych.
Wedtug raportu Roland Bergera do 2022 roku roczna ilos¢ doméw 1 i 2 rodzinnych stawianych w
technologii prefabrykowanej wyniesie 29,6 tys. szt. i domy te bedg stanowity 23,5% wszystkich
stawianych domoéw 1 i 2 rodzinnych w Niemczech.

Wedtug Bundesverband Deutscher Fertigbau (BDF), stowarzyszenia istniejgcego od 1961 roku i
zrzeszajgcego 49 producentow domoéw prefabrykowanych o konstrukcji drewnianej, w okresie od
stycznia do lipca 2020 r. liczba wydanych w Niemczech pozwolen na budowe 1 i 2 rodzinnych doméw
siegneta 60.922 szt. Z tej liczby 13.370 budynkéw ma powstaé w technologii prefabrykowanej. W tej
sytuacji udziat technologii prefarykowanej siega 21,9%. Wedtug BDF udziat doméw prefabrykowanych
siegnie okoto 22%.
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llos¢ wybudowanych domow prefabrykowanych oraz ich udziat w ogolnej liczbie
budowanych domow jednorodzinnych w Niemczech
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- dzid prefabrykowanych domow w ogolnej Eczbie sawianych domow 112 redzinnych (prawaskala, %)

Zrédto: Euroconstructor, Roland Berger

Wedtug raportu Rolanda Bergera segment domoéw 1 i 2 rodzinnych na szkielecie drewnianym bedzie w
trendzie wzrostowym i w 2022 r. prognozowane jest, ze w Niemczech zostanie wybudowanych 25,4 tys.
takich typéw doméw w poréwnaniu z 21,6 tys. w 2017.

llos¢ budowanych domoéw prefabrykowanych w Niemczech z podzialem
na typy technologii (tys szt)

42

38
20,0 34

tys szt

2 21,6
100 18,9

2014 2017 2022F

Domy 1 i 2 rodzinne prebarykowane inne(tys szt)

Domy 1 i 2 rodzinne prefabrykowane na skielecie drewnianym (tysszt)

Zrédto: Euroconstructor, Roland Berger
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9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Tabela 7: Struktura akcjonariatu Emitenta na Date Dokumentu Informacyjnego

Udziat w Udziat w
: : Liczba kapitale Liczba ogolnej
Akcjonariusz . . e
akcji zakladowym gloséw liczbie
(%) gtosoéw (%)

Andreas Madej wraz z podmiotem zaleznym

Cantorelle Limited* 31.482.612 36,96 31.482.612 36,96

Jarostaw Gniadek
wraz z podmiotem
zaleznym -
Grassalen Investment Limited**

31.382.613 36,84 31.382.613 36,84

Sovereign Capital S.A. 16.413.446 19,27 16.413.446 19,27
JC WIBO NV 4.350.000 5,11 4.350.000 5,11
Pozostali 1.555.329 1,82 1.555.329 1,82
Suma 85.184.000 100,00 85.184.000 100,00

* Andreas Madej bedgcy Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Emitenta i p.o Cztonka Zarzgdu Emitenta
posiada bezposrednio 100.000 akcji Spotki stanowigcych 0,12% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki
i w ogdlnej liczbie gtoséw

** Jarostaw Gniadek jest Prezesem Zarzadu Emitenta; Jarostaw Gniadek posiada bezposrednio
3.658.849 akcji Emitenta stanowigcych 4,30 % udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw

Zrédfo: Emitent
Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

10. INFORMACJE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ WSKAZANIE
DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

10.1 Informacja na temat kapitatu zaktadowego

Na Date Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy wynosi 8.518.400,00 zt.

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 43.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.584.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat
optacony w cato$ci.
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Tabela 8: Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Seria akcji Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba gtosow liczbie gloséw (%)
A 1.000.000 1,17 1.000.000 1,17

B 43.500.000 51,07 43.500.000 51,07

C 1.300.000 1,52 1.300.000 1,52

D 7.000.000 8,22 7.000.000 8,22

E 1.584.000 1,86 1.584.000 1,86

F 30.800.000 36,16 30.800.000 36,16
Suma 85.184.000 100,00 85.184.000 100,00

Zrédfo: Emitent

10.2 Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzgdzenia dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli nie —
wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent oswiadcza, iz jego zdaniem aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia biezacych potrzeb
Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
uproszczonego.

10.3 Informacja o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminie wygasniecia praw
podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajgcych do
objecia w przysziosci nowych emisji akcji, dlatego w chwili obecnej nie istniejg zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zakladowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez
obligatariuszy.

Na Date Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie emitowat takze warrantéw subskrypcyjnych ani nie
dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

10.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére moze byé podwyzszony
kapitat zakladowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Statut Emitenta zawiera postanowienia pozwalajgce Zarzgdowi Emitenta na dokonywanie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w trybie art. 444 KSH (,Kapitat Docelowy”,
,Upowaznienie”). Zgodnie z §7a ust. 1 Statutu Spdtki Zarzad upowazniony byt do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 3.950.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz
39.500.000 akcji na okaziciela. Przedmiotowe Upowaznienie udzielone byto na okres trzech lat,
poczgwszy od dnia wpisania tego punktu Statutu do rejestru, tj. do dnia 20 kwietnia 2021 r.

W ramach Upowaznienia Zarzad upowazniony byt do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z
terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pézniej niz w dniu, w ktérym konhczyto sie udzielone
Zarzadowi Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zarzad upowazniony byt do wydawania akcji zarbwno w zamian za wkfady pieniezne, jak réwniez
niepieniezne.
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Uchwata Zarzadu w sprawie wylgczenia w catosci albo ograniczenia prawa pierwszenstwa
dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji Spétki, emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
w tym takze w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego (prawo poboru), wymagata zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad moégt wykonywac¢ Upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego. Emitent wskazuje, iz na Date Dokumentu Informacyjnego, Zarzad Emitenta
jednokrotnie wykorzystat Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Mianowicie w dniu 3
sierpnia 2020 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych Akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej,
wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Na mocy
przedmiotowej uchwaty Zarzad Spétki podwyzszyt kapitat zakladowy o kwote 3.080.000 zt do kwoty
8.518.400 zt w drodze emisji 30.800.000 Akcji serii F. Akcje Serii F zostaty zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 2 pazdziernika 2020 roku.

10.5 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sg dostepne na stronie internetowej Emitenta:
www.werth-holz.eu/

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane sg do publicznej wiadomosci za posrednictwem raportéw
biezgcych (ESPI i EBI), publikowanych na stronie internetowej Emitenta: www.werth-holz.eu oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg réwniez historyczne informacje dotyczgce
Emitenta, w tym sprawozdania finansowe Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen.

10.6 Sprawozdanie finansowe

Ostatnie sporzadzone przez Emitenta jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 pazdziernika 2019 roku do 30 wrzesnia 2020 roku zostato opublikowane przez Emitenta, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa na nastepujgcych stronach internetowych:

— Emitenta: www.werth-holz.eu — w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” — ,Wyniki Finansowe”

— Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

10.7 Opodatkowanie

Emitent wskazuje, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa
podatkowego, ktérym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow
wartosciowych, w tym z tytulu udzialu w zyskach Emitenta. Wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych
lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organdw administracyjnych wtasciwych w tym
zakresie.
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11. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA: (1) OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI
PUBLICZNEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO LUB DOKUMENTU INFORMACYJNEGO DLA TYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE

INSTRUMENTY FINANSOWE; (Il) OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Dokument informacyjny Emitenta obejmujgcy Akcje Wprowadzone oraz okresowe raporty finansowe
Emitenta opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sg dostepne na stronie:

— Emitenta: www.werth-holz.eu

— Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl
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12. ZALACZNIKI

12.1 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Stronalz 9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 21.09.2021 godz. 15:48:23
Numer KRS: 0000292194
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 06.11.2007
Ostatni wpis | Numer wpisu 75 Data dokonania wpisu 21.05.2021
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/26713/21/676
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 220503759, NIP: 9570985492
3.Firma, pod ktorg spotka dziala "WERTH-HOLZ" SPOLKA AKCY|NA
4.Dane o wczesnigjszej rejestracji =~ |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. JASNA, nr 14/16A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-041, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 0 |-
4.Adres strony internetowej HTTP://WERTH-HOLZ.EU/
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 29-10-2007 NOTARIUSZ GRAZYNA WO)TOWICZ KANCELARIA W GDANSKU PRZY
statutu UL.GRUNWALDZKA 102, REPERTORIUM A NR 7729/2007
2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.01.2008 ROKU PRZEZ NOTARIUSZ GRAZYNE WOJTOWICZ Z
KANCELARII NOTARIALNE] ZBIGNIEW KUNDO GRAZYNA WOJTOWICZ W GDANSKU,
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REPERTORIUM A N 271/2008;
ZMIENIONO: § 21 § 13 UST. 2 STATUTU SPOEKI.
UCHWALONO NOWY TEKST JEDNOLITY.

28 LUTEGO 2008 ROKU REP. A NR 629/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA IWONE
OKOLOTOWICZ PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY AL.
SOLIDARNOSCI NR 75 LOK 36;

ZMIANA § 6 UST. 1, § 14 UST. 3, § 14 UST. 7, § 14 UST. 8 1 § 19 UST. 1 STATUTU SPOLKI,
DODANIE § 14 UST. 9 STATUTU SPOLKI,

USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOEKI

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 26 CZERWCA 2008 ROKU REP. A NR 11439/2008
PRZEZ NOTARIUSZA MIKOLAJA SIENNICKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
POZNANIU NA OSIEDLU NA MURAWIE NR 12; ZMIANA § 1 STATUTU SPOLKI, UCHWALENIE
TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY - PROTOKOE PROSTUJACY SPORZADZONY W DNIU 4 SIERPNIA 2008R (
REP.A NR.13.395/2008) PRZEZ NOTARIUSZA MIKOLA)A SIENNICKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU NA OSIEDLU NA MURAWIE 12.

SPROSTOWANY WW.AKTEM NOTARIALNYM - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 26
CZERWCA 2008R (REP.A NR.11.439/2008) PRZEZ NOTARIUSZA MIKOLAJA SIENNICKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU NA OSIEDLU NA MURAWIE 12:
- ZMIANA §1 STATUTU SPOLKI,

- USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

12 PAZDZIERNIKA 2009 R., REPERTORIUM A NR 3876/2009, IWONA OKOLOTOWICZ
IKCANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 7, PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO
STATUTU.

15 MARCA 2010 R., REPERTORIUM A NR 1183/2010, IWONA OKOLOTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA PAR. 7, PRZY]ECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

03.06.2011 R., REP. A NR 2917/2011, NOTARIUSZ IWONA OKOLOTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA IWONA OKOLOTOWICZ, 00-090 WARSZAWA, AL. SOLIDARNOSCI 75/36,
ZMIENIONO § 7.

15.11.2011 R., REP. A NR 5857/2011, NOTARIUSZ IWONA OKOLOTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - O5SWIADCZENIE ZARZADU W PRZEDMIOCIE DOOKRESLENIA
WYSOKOSCI KAPITAEU ZAKEADOWEGO - § 7 STATUTU.

16.11.2011 R., REP. A NR 5873/2011, NOTARIUSZ IWONA OKOLOTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO § 19 UST. 2 STATUTU.

31.03.2014 R., REP. A NR 497/2014, NOTARIUSZ KATARZYNA GURDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 6 STATUTU.

10

DATA SPORZADZENIA AKTU 18 LISTOPADA 2016 ROKU

NR REPERTORIUM A NR 2472/2016

KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA GURDA, 02-512 WARSZAWA, UL. PULAWSKA 28/7
ZMIENIONO PAR. 10 UST. 2, PAR. 13, PAR. 14

11

19.05.2017 R., REP. A NR 976/2017, KANCELARIA NOTARIALNA KATARZYNA GURDA
02-512 WARSZAWA, UL. PULAWSKA NR 28 LOK. 7, ZMIANA: PAR. 2, 14 PKT. 11, 7, DODANIE:
PAR. 7A

12

03.08.2020 R., REP.A NR 3955/2020, NOTARIUSZ JERZY MILEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W SLUPSKU

21.08.2020 R., REP.A NR 2728/2020, NOTARIUSZ KATARZYNA GURDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: §7 UST.1-2 STATUTU SPOEKI.

13

31.03.2021, REP. A NR 360/2021, NOTARIUSZ KATARZYNA GURDA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: § 14 PKT 3 STATUTU SPOLKL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka

NIEQOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszeri spotki
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okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spdtki nie wynikajgcych z akgji?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE

w zysku?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spofki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zakladowego

8 518 400,00 Z¢

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3950 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

85184000

4.Wartos¢ nominalna akgji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

8 518 400,00 Z¢

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akdji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akgji w danej serii

43500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akdji w danej serii

1300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akqji

D

2.Liczba akcji w danej serii

7000000
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uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

SERIA E

2.Liczba akcji w danej serii

1584000

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akdje nie s uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akdji

F

2.Liczba akcji w danej serii

30800000

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5Sposdb reprezentacji podmiotu

PREZES ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z INNYM CZLONKIEM ZARZADU LUB DZIALAJACY
tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GNIADEK
2.Imiona JAROSEAW |ERZY
3.Numer PESEL/REGON 71060100799

4.Numer KRS

EE L

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostafa zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OLCZYKOWSKI
2.Imiona DARIUSZ JERZY
3.Numer PESEL/REGON 65021207056
4.Numer KRS ot
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
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zarzadu zostala zawieszona w
czynnoéciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko

GNIADEK

2.Imiona KATARZYNA ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 71081200902
2 1.Mazwisko PELKA
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 71042201076
3 |lNazwisko KOSCIUK
2.Imiona TADEUSZ
3.Numer PESEL 45032402873
4 1.Nazwisko FITZWILLIAMS

2.Imiona NICHOLAS CHARLES
3.Numer PESEL 67022215876
5 1.Nazwisko MADE]
2.Imiona ADALBERT
3.Numer PESEL
6 1.Nazwisko MADE]
2.Imiona ANDREAS
3.Numer PESEL 68051714734

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 16, 29, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCJA WYROBOW Z
przedsiebiorcy KORKA, SEOMY 1 MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA
2.Przedmiot pozostatej dziatalnoéd 1 02, 10, Z, GOSPODARKA LESNA I POZOSTAEA DZIAEALNOSC LESNA, Z WYEACZENIEM
przedsiebiorcy POZYSKIWANIA PRODUKTOW LESNYCH

2 02, 20, Z, POZYSKIWANIE DREWNA

3 02, 40, Z, DZIALALNOSC USt UGOWA ZWIAZANA Z LESNICTWEM

4 16, 10, Z, PRODUKCJA WYROBOW TARTACZNYCH

5 16, 22, Z, PRODUKCJA GOTOWYCH PARKIETOW PODEOGOWYCH

6 16, 23, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH I CIESIELSKICH DLA

BUDOWNICTWA
7 16, 24, Z, PRODUKCJA OPAKOWAN DREWNIANYCH
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31, 01, Z, PRODUKCJA MEBLI BIUROWYCH I SKLEPOWYCH

31, 09, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH MEBLI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 30.06.2009 29.10.2007 R. - 31.12.2008 R.
;T::::\:;‘:awmama 2 09.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
3 14.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
4 09.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 15.04.2014 0D 01.01.2012 DO 30.09.2013
6 12.03.2015 0D 01.10.2013 DO 30.09.2014
7 16.03.2016 0D 01.10.2014 DO 30.09.2015
8 11.04.2017 0D 01.10.2015 DO 30.09.2016
9 05.03.2019 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
10 05.03.2019 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
11 02.04.2019 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
12 22.06.2020 0D 01.10.2018 DO 30.09.2019
13 02.04.2021 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ARAE 29.10.2007 R. - 31.12.2008 R.
:;?:ﬁ;f:::';:; . 2 Hobbk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
rocznego sprawozdania 3 R i 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
finansowego 4 Howsk 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,
5 Fokokokk 0D 01.01.2012 DO 30.09.2013
6 Aok 0D 01.10.2013 DO 30.09.2014
7 Fokokokk 0D 01.10.2014 DO 30.09.2015
8 Fokokokk 0D 01.10.2015 DO 30.09.2016
9 Aok 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
10 Fokokokk 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
11 Aok 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
12 Aok 0D 01.10.2018 DO 30.09.2019
13 Fdokkk 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 R i 29.10.2007 R. - 31.12.2008 R.
Lﬁﬁmiﬂz@ 2 ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
sprawozdania finansowego 3 R i 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
4 Aok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 Hdokkk 0D 01.01.2012 DO 30.09.2013
6 Akokkok 0D 01.10.2013 DO 30.09.2014
7 Aok 0D 01.10.2014 DO 30.09.2015
8 Hdokkk 0D 01.10.2015 DO 30.09.2016
9 Akokkok 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
10 Hdokkk 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
11 Fokokokk 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
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12 whkik 0D 01.10.2018 DO 30.09.2019
13 whkik 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ok 29.10.2007 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania z dziafalnosd |, sk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
podmiotu
3 ok 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
4 R 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
5 Hodkkk 0D 01.01.2012 DO 30.09.2013
6 Aok 0D 01.10.2013 DO 30.09.2014
7 Aok 0D 01.10.2014 DO 30.09.2015
8 Ak 0D 01.10.2015 DO 30.09.2016
&) Ak 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
10 Ak 0D 01.10.2016 DO 30.09.2017
11 Hkdck 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
12 Hkdck 0D 01.10.2018 DO 30.09.2019
13 Hkdck 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 02.04.2019 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
ki lid
skonsofdowanego focnego. 22.06.2020 0D 01.10.2018 DO 30.09.2019
sprawozdania finansowego
3 02.04.2021 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 b 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
biegiego rewidenta / - 2 sk OD 01.10.2018 DO 30.09.2019
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 b 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
sprawozdania finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 R 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
lub postanowienia o 2 sk OD 01.10.2018 DO 30.09.2019
zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania =) R 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wokkdok 0D 01.10.2017 DO 30.09.2018
zdania z dziatalnosci
sprawogdatia 7 daaiainosd R OD 01.10.2018 DO 30.09.2019
spotki dominujace]
3 whkik 0D 01.10.2019 DO 30.09.2020
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
1.Dzieri koriczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2007
ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci
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Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 21.09.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacdje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

12.2 Ujednolicony tekst Statutu Emitenta

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
[Firma Spotki]

1. Spotka bedzie dziata¢ pod firmg ,Werth-Holz" Spétka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu ,Werth-Holz” S.A. oraz wyrézniajgcego jg znaku
graficznego.

§2
[Siedziba]

Siedzibg Spotki jest Warszawa.
§3
[Czas Trwania]
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§4
[Zakres Terytorialny Dzialalnosci]
1. Spodtka prowadzi dziatalnosé na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze otwieraé i tworzy¢é w kraju i zagranicg swoje oddziaty, przedstawicielstwa oraz inne
jednostki organizacyjne a takze nabywac udziaty i akcje oraz uczestniczy¢ w innych spétkach krajowych
i zagranicznych.

§5

[Zatozyciele]

Zatozycielem Spofki jest: spétka pod firmg ,WMP" spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gdansku.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

[Przedmiot Dziatalnosci]
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1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

02.10.Z Gospodarka le$na i pozostata dziatalno$¢ le$na, z wytgczeniem pozyskiwania produktéw
lesnych;

02.20.Z Pozyskiwanie drewna;

02.40.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem;

16.10.Z Produkcja wyrobow tartacznych;

16.22.Z Produkcja gotowych parkietow podtogowych;

16.23.Z Produkcja pozostatych wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa; --
16.24.Z Produkcja opakowan drewnianych;

16.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobéw z korka, stomy i materiatéw
uzywanych do wyplatania;

22.23.Z Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych;

31.01.Z Produkcja mebli biurowych i sklepowych;

31.02.Z Produkcja mebli kuchennych;

31.09.Z Produkcja pozostatych mebli;

41.10.Z Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw;
43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej;

46.13.Z Dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych;
46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego;

47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

49.41.Z Transport drogowy towaréw;
68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

95.24.Z Naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego;

64.19.Z Pozostate posrednictwo pieniezne;

41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;
43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych;

43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe;

43.13.Z Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich;

43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych;

43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych;
43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;

43.31.Z Tynkowanie;
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43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian;

43.34.Z Malowanie i szklenie;

43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykohczeniowych;

43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane;
71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne;
71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne;

2. Dla podjecia dziatalnosci wymagajgcej uzyskania odpowiednich zezwolen lub koncesji Spétka
wystgpi o ich uzyskanie.

. KAPITAL ZAKLADOWY

§7
[Kapitat Zaktadowy]

1. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 8.518.400 zt (osiem milionéw piecset osiemnascie tysiecy czterysta
ztotych).

2. Kapitat zakladowy dzieli sie na:

a. 1.000.000 (milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.

b. 43.500.000 (czterdziesci trzy miliony piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

¢. 1.300.000 (milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda.

d. 7.000.000 (siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 z
(dziesie¢ groszy) kazda.

e. 1.584.000 (milion piecset osiemdziesiat cztery tysigce) akcji zwykiych na okaziciela serii E o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

f. 30.800.0000 (trzydziesci miliondw osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

§7a
[Kapital Docelowy]

1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg
niz 3.950.000 zt (trzy miliony dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych) [kapitat docelowy] w drodze emisji
nie wiecej niz 39.500.000 (trzydziesci dziewie¢ miliondw piecéset tysiecy) akcji na okaziciela. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkéw wiasnych
Spofki i wygasa z uptywem trzech lat od dnia rejestracji zmiany Statutu dokonanej na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 maja 2017 roku dotyczgce;j
kapitatu docelowego.

2. W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Zarzgd moze emitowac¢ warranty
subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajgcym nie pézniej niz w dniu, w
ktérym konczy sie udzielone Zarzgdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Dokument Informacyjny



Werth-Holz S.A. 99

3. Po rozpatrzeniu potrzeb Spéiki, Zarzgd moze wykonywaé upowaznienie, o ktérym mowa w ust.1,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad Spotki moze wydawac akcje zarbwno w zamian za wklady pieniezne, jak i w zamian za wklady
niepieniezne.

5. Zarzad Spotki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wylgczyé w catosci albo ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji Spétki, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, w tym takze w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do obejmowania
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego (prawo poboru).

6. Upowaznia sie Zarzgd Spoitki do ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

7. W granicach obowigzujgcego prawa Zarzad decyduje o wszystkich pozostatych sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz
wprowadzeniu akcji Spoétki wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A.

§8
[Obligacje, Warranty Subskrypcyjne]

Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenhstwa oraz warranty
subskrypcyjne.

§9

[Umorzenie Akcji]

1. Akcje Spotki moga byé umorzone za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spéiki.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposoéb i warunki umorzenia akcji, a w
szczegoblnosci wysokos$¢, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego.

§10
[Zbywalnosé Akciji]

1. Akcje imienne mogg by¢ zbyte tylko za zgodg zarzadu Spétki. Zarzad udziela pisemnej zgody na
zbycie akcji imiennych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania pisemnego zawiadomienia o
zamiarze zbycia akcji imiennych. Zawiadomienie powinno wskazywac¢ nabywce akcji imiennych, cene
albo sposéb jej okreslenia oraz ewentualne inne warunki transakcji.

2. W przypadku odmowy wyrazenia zgody na zbycie akcji imiennych zarzad wskazuje innego nabywce.
Nabywca zostanie wskazany w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu do wyrazenia zgody na
zbycie akcji imiennych. Wskazany nabywca bedzie uprawniony do nabycia akcji imiennych za cene
wskazang przez zbywce w zawiadomieniu, o ktérym mowa w § 10 ust. 1. Zbycie akcji imiennych bedzie
skuteczne, jezeli nabywca uisci cene w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, w ktdrym uptynat termin do
wykonania prawa pierwszenhstwa przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. W przypadku zbycia akcji imiennych dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia akcji imiennych przeznaczonych do zbycia, proporcjonalnie do posiadanych
akgji imiennych. Wykonanie prawa pierwszenstwa nastepuje poprzez pisemne o$wiadczenie ztozone w
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terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania zawiadomienia wskazujgcego osobe nabywcy
wyznaczong przez zbywce lub przez zarzad Spdiki oraz szczegbtowe warunki transakcji.

§11

[Podwyzszenie Kapitatu Zakladowego]

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia: a) w drodze
emisji nowych akcji, b) poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, c) ze
srodkéw Spotki, zgodnie z art. 442 Kodeksu Spoétek Handlowych.

2. Akcje nowych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi i na okaziciela.

3. Akcje nowych emisji mogg by¢ wydawane za wkitady pieniezne lub niepieniezne lub obie formy
rébwnoczesnie.

IV. ORGANY SPOLKI

§12
[Organy Spétki]
Organami Spofki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
§13
[Zarzad]

1. Zarzad Spoiki sktada sie od jednego do szesciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.

2. Do reprezentowania Spétki uprawniony jest Prezes Zarzgdu dziatajgcy fgcznie z innym czionkiem
Zarzadu lub dziatajacy tgcznie z prokurentem.

3. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoétki niezastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;j.

4. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. Zgody Rady Nadzorczej wymagajg nastepujgce sprawy:
a. zawieranie przez Spotke umow:

i. ktorych zamiarem jest darowizna lub zwolnienie z dlugu o wartosci przewyzszajgcej 80.000,00 zt
(osiemdziesiat tysiecy ztotych),
ii. niezwigzanych z przedmiotem dziatalnosci Spoétki o wartosci przewyzszajgcej 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych),
b. udzielanie przez Spoétke poreczen i gwarancji za podmioty inne niz spétki bezposrednio i posrednio
zalezne w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych.

6. Cztonkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

7. Prawo mianowania jednego cztonka Zarzadu oraz prawo odwotania wczesniej mianowanego czionka
Zarzadu posiadaja: (i) kazdy akcjonariusz posiadajgcy odpowiednio w chwili mianowania lub w chwili
odwotania, zarbwno bezposrednio oraz za posrednictwem podmiotu kontrolowanego w 100% (sto
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procent) przez tego akcjonariusza, co najmniej 29% (dwadziescia dziewie¢ procent) ogdlinej liczby
gtoséw uprawnionych ze wszystkich akcji Spotki (dalej zwany w niniejszym Statucie ,Akcjonariuszem
Uprawnionym”).

8. Rada Nadzorcza moze odwota¢, mianowanego przez danego Akcjonariusza Uprawnionego, Cztonka
Zarzadu z chwilg utraty przez tego akcjonariusza statusu Akcjonariusza Uprawnionego. W takiej sytuacji
Rada Nadzorcza moze powotaé nowego Czionka Zarzadu.

9. Mianowany Czionek Zarzgdu moze by¢ powotany i odwotany przez Akcjonariusza Uprawnionego
poprzez ziozenie pisemnego os$wiadczenia wobec Spdétki — na rece Zarzadu lub na rece
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — na
rece przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

10. Mianowany Czlonek Zarzagdu moze zosta¢ odwotany przez Rade Nadzorczg takze woéwczas, gdy
Rada Nadzorcza podejmie w tym zakresie uchwate wiekszoscig 81% (osiemdziesigt jeden procent)
gtosujgcych cztonkéw Rady Nadzorczej. W takiej sytuacji Akcjonariusz Uprawniony moze mianowac
inng osobe na Czionka Zarzadu.

11. Wspdlna kadencja czionkéw Zarzadu trwa trzy lata. Czionkéw Zarzadu powotuje sie i mianuje na
okres wspolnej kadencji, co nie wytgcza prawa do wczesniejszego odwotania kazdego z cztonkéw
Zarzadu.

12. Czlonek Zarzadu moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje. Rezygnacja jest sktadana w formie
pisemnej Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej.

13. Prezes Zarzadu ma gtos rozstrzygajgcy we wszystkich przypadkach, gdy oddano réwng liczbe
gtosow za i przeciw danej uchwale.

§14
[Rada Nadzorcza]

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki.

2. Rada Nadzorcza uprawniona jest do kontroli wszystkich dziatow pracy Spofki, badania ksigg i innych
dokumentdw oraz zgdania od Zarzgdu i pracownikow Spétki sprawozdan i wyjasnien.

3. Rada Nadzorcza skiada sie z od pieciu do osmiu czionkéw Rady Nadzorczej w tym
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

4. Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, nastepnie na zasadach
okredlonych w ustepach ponizszych, powotujg ich przez mianowanie Akcjonariusze Uprawnieni, na
wspolng trzyletnig kadencje, przy czym Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego wybiera Rada
Nadzorcza sposrdod swoich cztonkdw.

5. Kazdy Akcjonariusz Uprawniony posiada prawo do powotania i odwotania dwoch czionkéw Rady
Nadzorczej (,Mianowani Cztonkowie Rady”).

6. Mianowany Cztonek Rady moze by¢é mianowany lub odwotany przez Akcjonariusza Uprawnionego
poprzez ziozenie pisemnego oswiadczenia wobec Spoétki — na rece Zarzadu lub na rece
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, a w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — na
rece przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

7. Uprawnienie do powofania Mianowanych Czionkéw Rady wygasa z chwilg utraty statusu
Akcjonariusza Uprawnionego. W takiej sytuacji, Walne Zgromadzenie bedzie miato prawo odwotac
Mianowanych Cztonkéw Rady powotanych uprzednio przez akcjonariusza, ktéry stracit status
Akcjonariusza Uprawnionego i powota¢ nowych cztonkdw Rady Nadzorczej w ich miejsce.

8. W przypadku zaistnienia okolicznosci skutkujgcej wygasnieciem mandatu Mianowanego Czionka
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Rady, Akcjonariusz Uprawniony, ktéry powotat danego Mianowanego Czionka Rady, moze ziozyc
odwiadczenie o powotaniu innej osoby na nowego Mianowanego Cztonka Rady.

9. Uprawnienia wszystkich Akcjonariuszy Uprawnionych do powotywania i odwotywania Mianowanych
Cztonkéw Rady sg réwne, co oznacza, ze w przypadku niemozliwosci powotania dwéch Mianowanych
Czionkéw Rady przez ktéregokolwiek z Akcjonariuszy Uprawnionych na skutek zbyt matej liczby
mandatéw do obsadzenia w ten sposob (w szczegdlnosci w przypadku, gdy doszto do wyboru cztonkow
Rady Nadzorczej w trybie przewidzianym w art. 385 § 5-9 Kodeksu spdétek handlowych), kazdemu z
Akcjonariuszy Uprawnionych przystugiwaé bedzie prawo do powotania i odwotania jednego
Mianowanego Cztonka Rady, a w przypadku niemozliwosci powotania zadnego Mianowanego Cztonka
Rady w skutek powyzszych okolicznosci uprawnienie takie nie bedzie przystugiwaé zadnemu z
Akcjonariuszy Uprawnionych. -

10. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze odwota¢ czionka Rady Nadzorczej:
a. powotanego przez siebie — bez ograniczen,

b. mianowanego przez Akcjonariusza Uprawnionego — wiekszoscig 3/4 gloséw, chyba ze
odwotanie jest skutkiem utraty statusu Akcjonariusza Uprawnionego, wéwczas zwyktg wiekszoscig
gtosow.

11. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw w obecnosci co najmniegj
potowy skfadu Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczagcego lub Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

12. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze,j.

13. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym bez odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej (w trybie obiegowym). Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej zostali poinformowani o tresci projektu uchwaty.

14. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowaé uchwaty przy uzyciu srodkéw

bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali poinformowani o tresci projektu uchwaty.

15. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin okreslajgcy organizacje i sposéb jej dziatania.

§15
[Walne Zgromadzenie]

1. Walne Zgromadzenia dzielg sie na zwyczajne i nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie odbywa sie w
siedzibie Spétki lub w Warszawie.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spétki nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy albo na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej 1/10 (jedng dziesiata)
kapitatu akcyjnego.

4. Akcjonariusze moga uczestniczyé na Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika. Ustanowienie petnomocnika wymaga zachowania formy pisemnej i obowigzuje
tylko na jedno Walne Zgromadzenie.
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§16
[Uchwaly Walnego Zgromadzenia]

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, jesli ustawa nie stanowi
surowszych warunkéw podjecia chwaty.

2. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna podjg¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

3. Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia
Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdélnych spraw do porzadku obrad.

4. Prawo gtosu z akcji mozna wykonywac takze wtedy, gdy akcje nie sg w petni optacone.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§17
[Kapitaly Spétki]

1. Spotka tworzy kapitat zakltadowy oraz kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Odpis na
kapitat zapasowy nie moze by¢ nizszy niz 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakltadowego.

2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe.
3. Na podstawie uchwaty Zarzadu moga by¢ takze tworzone fundusze celowe, w szczegdlnosci fundusz
Swiadczen socjalnych oraz fundusz premiowy.
§18
[Wynik Finansowy]
1. Walne Zgromadzenie decyduje o przeznaczeniu i podziale rocznego zysku Spoiki.
2. Walne Zgromadzenie moze wytgczy¢ zysk od podziatu miedzy akcjonariuszy w cato$ci lub w czesci.

3. Zarzad Spodtki moze podjg¢ decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przysztej dywidendy. Zasady
wyptaty zaliczki na poczet dywidendy reguluje Kodeks Spétek Handlowych.

§19
[Rachunkowos¢ Spotki]

1. Spdtka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spdétki jest okres dwunastu kolejnych miesiecy rozpoczynajgcy sie 1 pazdziernika
roku kalendarzowego a konczacy sie 30 wrzesnia kolejnego roku kalendarzowego, przy czym pierwszy
rok obrotowy po zmianie trwac bedzie od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2013 roku.

3. Wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spdétki dokonuje
Rada Nadzorcza.

12.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentow z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
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zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spotki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione wktady niepieniezne
na pokrycie kapitatu zaktadowego.

12.4 Definicje i objasnienia skréotow

Tabela 9: Definicje i objasnienia skrétéw
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Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta wyemitowane na Date

Al Dokumentu Informacyjnego

Akcje serii A 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda

Akcje serii B 43.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominainej
0,10 zt kazda

Akcje serii C 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

Akcje serii D 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

Akcje serii E 1.584.000 akciji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda

Akcje serii F 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci hominalnej

0,10 zt kazda

Akcje Wprowadzane

Akcje serii D, Akcje serii E i Akcje serii F, o wprowadzenie ktérych
Emitent ubiega sie na podstawie Dokumentu Informacyjnego

Akcje Wprowadzone

Akcje serii A, Akcje serii B i Akcje serii C wprowadzone do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie, organizowany przez GPW

Autoryzowany Doradca

Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej
dziatajgca jako Autoryzowany Doradca Emitenta

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument informacyjny - uproszczony sporzadzony na
podstawie Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO

Data
Informacyjnego

Dokumentu

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

DIY

Zréb to sam (ang. Do-It-Yourself)

Dzien Roboczy

Dzien od poniedziatku do pigtku, za wyjgtkiem dni ustawowo wolnych od
pracy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dni, w ktérych nie
prowadzi dziatalnosci GPW lub KDPW

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka

Werth-Holz Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

EUR, euro

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietlda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Gtéwni Akcjonariusze

Na Date Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze Spotki posiadajgcy
powyzej 5% udziatu w kapitale Spdiki i tyle samo gtosow na Walnym
Zgromadzeniu SpofkKi

Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa Kapitatowa

Grupa kapitatowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, w ktorej skiad
wchodzi Emitent, jako jednostka dominujgca i Werth-Holz Hausbau oraz
Werth-Holz sp. z 0.0., jako jednostki zalezne

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
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Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1740, ze zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 ., poz.
1444, ze zm.)

Kodeks
Handlowych, KSH

Spotek

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tj. Dz.
U. z 2020 r., poz. 1526, ze. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem Obrotu,
organizowany przez GPW

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady

Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zt, zloty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z 2020
r., poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, | GPW

Organizator

Alternatywnego  Systemu

Obrotu

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spofki

Regulamin, Regulamin
ASO, Regulamin
Alternatywnego  Systemu
Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
174/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 1 stycznia 2021 r.)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 200/71/WE

Rozporzgdzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Spétka Zalezna

Werth-Holz Hausbau lub WH

Statut, Statut Spétki, Statut
Emitenta

Statut Spotki
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Szczegotowe Zasady | Szczegotowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow

Dziatania KDPW Wartosciowych (stan prawny poczgwszy od dnia 9 listopada
2020 r.)

UE Unia Europejska

UOKIK Urzad Ochrony Konkurengcji i Konsumentéw

usD Waluta obowigzujgca na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocnej

Ustawa o Funduszach|Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i

Inwestycyjnych

zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020
r., poz. 95, ze zm.)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (1.
Dz.U.z2021r., poz. 112, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tj.
Dz. U. z 2020 r., poz. 1400, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.
Dz. U.z 2020 r., poz. 89, ze zm.)

Ustawa 0 Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1076, ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 2080, ze
zm.)

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tj. Dz. U z 2020 r., poz. 815, ze zm.)

Ustawa 0 Podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
Dochodowym od Osob | fizycznych (tj. Dz. U z 2020 r., poz. 1426, ze zm.)

Fizycznych

Ustawa 0 Podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdéb
Dochodowym od Osob | prawnych (tj. Dz. U z 2020 r., poz. 1406, ze zm.)

Prawnych

Ustawa o Podatku od |Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (tj. Dz.

Spadkow i Darowizn

U.z2019r., poz. 1813, ze zm.)

Ustawa Prawo

Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo Przedsiebiorcéw (tj. Dz. U. z 2019
r., poz. 1292, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019
r., poz. 351, ze zm.)

Werth-Holz
WHHB

Hausbau,

Werth-Holz Hausbau sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dawniej: Werth-
Haus IBS sp. z 0.0.)

Werth-Holz sp. z 0.0., WH

Werth-Holz sp. z 0.0. z siedzibg w Pszczewie

WZA

Walne Zgromadzenie Spofki

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad Spofki

Zarzad Gieldy

Zarzgd GPW
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