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P.T.
Prezesi Spoétek z NewConnect
Prezesi Spotek z ASO Catalyst

Autoryzowani Doradcy

Szanowni Parnstwo!

W zwigzku ze zblizajacym sie terminem publikacji raportu rocznego za 2021 rok, majac na
wzgledzie dbato$¢ o jak najlepsza jakos$¢ raportdw sporzadzanych przez spotki notowane na
NewConnect oraz emitentéw obligacji notowanych w ASO Catalyst, po raz kolejny przypominamy
najwazniejsze zasady sporzadzania raportow okresowych, w tym w szczegdlnosci raportéw

rocznych.

Pragniemy ponadto przypomnieé, ze niewykonanie lub nieprawidlowe wykonanie obowigzku
informacyjnego, w tym obowiazku publikacji raportu okresowego, moze skutkowac zastosowaniem
przez Gietde wiasciwych srodkdéw przewidzianych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu
(Regulamin ASO), w postaci kar regulaminowych Ilub innych $rodkdw, dyscyplinujacych
i chronigcych interesy inwestoréw. W tym konteks$cie przedstawiamy ponizej zasady naktadania
sankcji za niewykonanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzku informacyjnego w zakresie

publikacji raportéw okresowych.

Spotki z rynku NewConnect zobowigzane sg do publikacji raportédw rocznych oraz raportéow
kwartalnych, a takze - gdy emitent tworzy grupe kapitatowg - skonsolidowanych raportéw
rocznych i skonsolidowanych raportéow kwartalnych. Emitenci obligacji wprowadzonych do ASO
Catalyst (ktérzy nie posiadajg jednoczesnie statusu spotki publicznej) sa natomiast zobowigzani do
publikowania raportow rocznych/skonsolidowanych raportéw rocznych oraz raportow

pétrocznych/skonsolidowanych raportow potrocznych.

Obowigzkowy zakres raportow okresowych oraz terminy ich przekazywania okreslajg odpowiednio

Zatacznik Nr 3 oraz Nr 4 do Regulaminu ASO.
I. Najczestsze watpliwosci i bledy popetniane przy sporzadzaniu raportéw okresowych,
a w szczegodlnosci raportéow rocznych

1) Terminy publikacji raportéw okresowych

Zwracamy uwage, ze terminowe przekazanie raportu okresowego, w tym zwilaszcza raportu

rocznego sporzadzonego zgodnie ze standardem okreslonym w Regulaminie ASO, jest absolutnie
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kluczowym obowigzkiem kazdej spoétki, ktorej papiery wartosciowe zostaty wprowadzone do ASO.
Niewywigzanie sie z tego obowiazku moze skutkowaé konsekwencjami okreslonymi w przepisach

Regulaminu ASO.

Emitent moze - z zachowaniem regulaminowego trybu - dokonaé¢ zmiany wczesniej
zadeklarowanego terminu publikacji raportu okresowego. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
pozniejsza publikacja raportu jest dopuszczalna wytgcznie w granicach wyznaczonych terminami
okreslonymi w Regulaminie ASO. Przypominamy, ze ostateczny termin publikacji raportu
rocznego/skonsolidowanego raportu rocznego przez emitentdow papieréw wartosciowych
notowanych w ASO to 5 miesiecy od dnia bilansowego, przy czym raport skonsolidowany nie moze
zostac opublikowany poézniej niz raport ,jednostkowy” (por. § 6 ust. 11 i 12 Zatacznika Nr 3 i § 18
ust. 6 i 7 Zatacznika Nr 4 do Regulaminu ASO). Jezeli spotka z NewConnect korzysta ze zwolnienia
z obowigzku publikacji raportu za ostatni kwartat, wowczas najpdzniejszy termin publikacji raportu
rocznego to 80 dni od daty zakonczenia roku obrotowego.

Ostateczny termin publikacji raportow rocznych za 2021 rok w przypadku spoétek, ktére
zadeklarowaly ich wczesniejsza publikacje, przypada na 21 marca 2022 r. Maksymalny,
~regularny” termin publikacji raportéw rocznych przypada na 31 maja 2022 roku

(dotyczy spétek z rokiem obrotowym pokrywajacym sie z rokiem kalendarzowym).

Niedotrzymanie tego terminu jest réwnoznaczne z uznaniem, ze doszlo do naruszenia w postaci
nieprzekazania raportu za IV kwartat, badZz tez do nieterminowego jego przekazania (jezeli
np. emitent opublikowat raport kwartalny po uptywie regularnego terminu na jego publikacje,
tj. niejako ,zamiast” raportu rocznego, do publikacji ktérego w terminie 80 dni wczesniej sie

zobowigzat).

Nieprzekraczalny termin na publikacje raportu kwartalnego (NewConnect) to 45 od zakonczenia
kwartatu, a raportu podtrocznego (Catalyst) — 3 miesigce od zakonczenia pierwszego poétrocza.
Szczegdlnie w przypadku regulaminowych termindéw liczonych w dniach prosimy o doktadne ich
ustalanie. Zdarza sie bowiem, ze spétki dokonuja btednych obliczen, przyjmujac na przykfad, ze
ostatnim dniem publikacji raportu jest dzien nastepujacy po dniu, w ktérym termin ten rzeczywiscie

przypadat.

2) Termin publikacji raportu rocznego a zwyczajne walne zgromadzenie

Jak wskazano powyzej, raporty roczne oraz skonsolidowane raporty roczne, sporzadzone w trybie
i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, przekazuje sie nie poézniej niz
pie¢ miesiecy od dnia bilansowego, na ktdry zostato sporzadzone roczne sprawozdanie finansowe,
a takze nie pozniej niz w dniu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia emitenta,
dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego zawartego w raporcie rocznym.
Przyjecie takiej sekwencji zdarzen oznacza niewywigzanie sie z obowigzku okreslonego w 4023 § 1
pkt 3 K.s.h. oraz stanowi naruszenie przepiséw Regulaminu ASO. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze za
absolutnie niedopuszczalng uznaje sie sytuacje, w ktdrej publikacja raportu rocznego nastepuje po
dniu walnego zgromadzenia. W indywidualnych przypadkach taka praktyka moze nawet zostac

uznana za naruszenie przepisdw Rozporzadzenia MAR, a takze moze stanowi¢ podstawe
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wystapienia przez akcjonariusza z odpowiednim powddztwem na gruncie przepisow kodeksu spoétek
handlowych.

3) Wiasciwe zarzadzanie procesem sporzadzania raportu rocznego; umowa z firma
audytorska dokonujaca badania sprawozdania finansowego

Termin przekazania raportu rocznego powinien by¢é zgodny z terminem okreslonym
w harmonogramie przekazywania raportéw okresowych w danym roku kalendarzowym,
a ewentualna zmiana pierwotnego terminu publikacji powinna zosta¢ dokonana z uwzglednieniem

wiasciwych postanowien Regulaminu ASO.

W zwigzku z powyzszym zwracamy uwage na konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z firma
audytorskg z odpowiednim wyprzedzeniem, tak aby przeprowadzenie badania byto mozliwe
z zachowaniem obowigzujacych przepisow i standardéw rewizji finansowej, w tym art. 66 ust 5
ustawy o rachunkowosci, a zakonczenie badania nastapito w terminie umozliwiajacym publikacje
raportu zgodnie z postanowieniami Regulaminu ASO. Niezataczenie do raportu rocznego
sprawozdania biegtego rewidenta =z badania rocznego sprawozdania finansowego stanowi
uchybienie, ktére nie pozwala uznac, ze emitent opublikowat raport roczny sporzadzony zgodnie
z przepisami Regulaminu ASO.

Elementem wlasciwego zarzadzania ryzykiem w zakresie sporzadzania i publikowania raportéw
okresowych jest takze prawidtowe, bezpieczne zaplanowanie terminu publikacji takiego raportu.
Spotka, ktéra z zatozenia od poczatku planuje przekazanie raportu w maksymalnym
regulaminowym terminie, znaczaco zwieksza ryzyko niewywigzania sie ztego obowigzku
(chociazby w wyniku nagtych zdarzen losowych), narazajac akcjonariuszy i samego emitenta na

wynikajace z tego nastepstwa, takie jak zawieszenie obrotu, czy kara regulaminowa.

4) Unikanie ryzyka nieterminowej publikacji raportu okresowego, spowodowanego

wystapieniem przej$ciowych problemoéw technicznych

Skuteczne nadanie raportu systemem EBI moze niekiedy wymagac¢ wiecej czasu, chociazby z uwagi
na nieprzewidziang wczesniej konieczno$¢ odzyskania dostepu do systemu, czy wystgpienie
ewentualnych zaktécen facznosci internetowej. W celu zminimalizowania ryzyka nieprzekazania
raportu w regulaminowym terminie rekomendujemy organizacje pracy zwigzanej z opublikowaniem
raportu okresowego za posrednictwem systemu EBI tak, aby nie narazaé sie na ryzyko opdznien
i przekazania raportu po terminie, np. z powodu utraty hasta i préby jego odzyskania w godzinach
nocnych, trudnosci z zatadowaniem pliku, czy chwilowego przecigzenia systemu z uwagi na zbyt

duzg liczbe podmiotéw korzystajacych z niego w tym samym czasie.

5) Kompletnos$é raportow okresowych

Przekazywane przez emitentdw raporty okresowe, w tym raporty roczne oraz skonsolidowane
raporty roczne, powinny by¢ kompletne, tj. powinny zawiera¢ wszystkie elementy wymagane
postanowieniami Regulaminu ASO. Przekazanie niekompletnego raportu rocznego Ilub

skonsolidowanego raportu rocznego, w tym w szczegdlnosci niezawierajacego
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sprawozdania biegilego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego, nie
pozwala uznaé, 2ze przekazany raport sporzadzono w trybie i na warunkach
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu. Sprawozdanie finansowe, do ktdérego
firma audytorska wydata opinie negatywng albo odmowe wyrazenia opinii z badania sprawozdania
finansowego traktowane, jest rownoznacznie jak brak sprawozdania finansowego sporzgadzonego

zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta, o czym szerzej w punkcie II.1 ponizej.

6) Dodatkowy obowigzek informacyjny zwiazany z wydaniem opinii z badania
sprawozdania finansowego innej niz opinia bez zastrzezen

Przypominamy, ze w przypadku wydania przez firme audytorska opinii negatywnej, opinii
z zastrzezeniem albo odmowy wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego, do raportu
rocznego nalezy dofgczy¢ stanowisko zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej emitenta odnoszace
sie do takiej opinii (lub faktu odmowy jej wydania), zawierajace w szczegdlnosci: i) wskazanie
wptywu przedmiotu zastrzezenia, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii, nha roczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe oraz ii) przedstawienie
podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z zaistniatg sytuacjg (por. § 5 ust.
6.1. pkt 8 i ust. 7.1. pkt 8 Zataqcznika Nr 3 oraz § 14 ust. 1 pkt 8 i § 15 ust. 1 pkt 8 Zatacznika Nr 4
do Regulaminu ASO).

7) Dopuszczalnos$é niesporzadzania raportow skonsolidowanych

Emitenci bedacy jednostkami dominujacymi zobowigzani sg dodatkowo do przekazywania
skonsolidowanych raportow rocznych. Jedyng podstawa zwolnienia emitenta z regulaminowego
obowigzku objecia konsolidacjq jednostek zaleznych sg okolicznosci wskazane w art. 57 lub 58
ustawy o rachunkowosci. W przypadku zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
raportu rocznego, w tresci raportu rocznego powinna by¢ wyraznie wskazana podstawa zwolnienia

z konsolidacji, z ktérej skorzystat emitent.

W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujg danych wszystkich
jednostek zaleznych - w raporcie rocznym nalezy zamiesci¢ wybrane dane finansowe wszystkich
jednostek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacjg, zawierajace podstawowe pozycje rocznego

sprawozdania finansowego.

Ww. informacje powinny by¢ zamieszczane takze w przekazywanych przez emitenta raportach
érodrocznych (raportach potrocznych w ASO Catalyst i raportach kwartalnych na NewConnect).
W przypadku niezamieszczenia w raporcie informacji o zwolnieniu z obowigzku konsolidacji uznaje
sie, ze emitent bedacy podmiotem dominujacym zobowigzany jest do sporzadzania sprawozdan

finansowych w formie skonsolidowanej.
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8) Niezgodno$¢ zbadanych danych finansowych w raporcie rocznym z danymi
opublikowanymi w raportach srédrocznych

W sytuacji gdy dane zawarte w zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym okaza sie niezgodne
z danymi finansowymi zamieszczonymi we wcze$niej opublikowanych s$rédrocznych raportach
okresowych, emitent jest zobowigzany wyjasni¢ zaistniate rozbieznosci i dokonaé ewentualnej

korekty opublikowanych wczesniej srédrocznych raportéw okresowych.

9) Format sprawozdania finansowego bedacego czescia raportu okresowego

Majac na wzgledzie fakt, ze pliki w formacie XML czy XAdES wymagajq do odczytu specjalnego
oprogramowania, ktére obecnie nie jest powszechnie i bezptatnie dostepne, w celu zapewnienia
dostepnosci informacji finansowych dla wszystkich uczestnikdw rynku wymaganym przepisami
obowigzujacymi w ASO formatem sprawozdania finansowego zataczonego do raportu rocznego
emitenta jest plik sporzadzony jednoczesnie w formacie i w strukturze umozliwiajacej odczytanie
tych danych bez uzycia specjalnego oprogramowania (tj. plik w formacie PDF), zawierajacy dane

finansowe tozsame z danymi finansowymi zawartymi w e-sprawozdaniu. Pliki w formacie XML lub

XAdES, mozna zatgczac jako pliki dodatkowe, a wiec obok pliku w formacie PDF.

II. Zasady stosowania $srodkow dyscyplinujacych w ramach sprawowania nadzoru nad

wykonywaniem obowiazkoéw informacyjnych przez emitentéw notowanych w ASO

Niewykonanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzku informacyjnego moze skutkowac natozeniem
przez GPW kary regulaminowej (kary upomnienia lub kary pienieznej), zardbwno na emitenta, jak

i jego Autoryzowanego Doradce.

1) Zawieszenie obrotu w zwigzku z brakiem publikacji raportu okresowego

W opinii Gietdy inwestorzy, biorgc pod uwage przepisy Regulaminu ASO, majq prawo zasadnie
oczekiwaé, ze najpozniej z uptywem maksymalnego terminu emitent przekaze do publicznej
wiadomosci wiasciwy raport okresowy, w tym m.in. raport roczny zawierajacy zbadane przez
biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe wraz z opinig audytora potwierdzajacg kondycje spotki
prezentowang w raportach kwartalnych. Sg to informacje kluczowe z punktu widzenia mozliwosci
oceny sytuacji finansowej emitenta i jego perspektyw na przyszto$c¢. Brak takich informacji moze
negatywnie wptyna¢ na decyzje podejmowane przez inwestordw, a tym samym moze stanowic

zagrozenie bezpieczenstwa obrotu i naruszenie interesu jego uczestnikéw.

Majac na wzgledzie bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikéw, zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad Gietdy zasadami postepowania w odniesieniu do emitentow z rynku NewConnect i ASO
Catalyst, ktérzy nie opublikujg w terminie wymaganych raportéw okresowych, podejmowana jest
decyzja o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi, trwajagcym do konca dnia obrotu

nastepujacego po dniu, w ktérym opublikowany zostanie zalegty raport okresowy (dot. raportéw
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kwartalnych - NewConnect i raportdw pdtrocznych - ASO Catalyst), a w przypadku raportow
rocznych do konca drugiego dnia obrotu po dniu publikacji zalegtego raport rocznego.

Opublikowanie raportu niekompletnego moze stanowi¢ podstawe uznania, ze raport
okresowy wymagany na podstawie Regulaminu ASO nie zostat opublikowany i podlega
opisanym wyzej zasadom zawieszenia obrotu. W szczegdlnosci dotyczy to raportéw rocznych,
w ktérych jednym z podstawowych, obowigzkowych elementéow jest sprawozdanie biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego zawierajgcego opinie z badania sprawozdania

finansowego.

Zwracamy uwage, ze poczawszy od raportow rocznych opublikowanych w 2022 roku
Gielda zmienia wczesniejsza praktyke postepowania w stosunku do opublikowanych
raportow rocznych w przypadku ktoérych biegly rewident odmowit wydania opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym. Gietda uznata, ze tego rodzaju sytuacje beda podlegac
takim samym s$rodkom regulaminowym jak ma to miejsce w pozostatych przypadkach braku
~Pozytywnej” opinii z badania, tj. Srodkom w postaci zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi
emitenta, utrzymujacego sie do czasu uzupetnienia przez niego raportu rocznego o sprawozdanie

z badania zawierajace opinie pozytywna. A zatem:

Przypadki:
e braku sprawozdania z badania

e sprawozdania z badania zawierajagcego opinie negatywna

¢ odmowy wydania opinii

uznawane sa przez Gielde za przypadki, w ktérych emitent nie opublikowat
raportu rocznego wymaganego przepisami Regulaminu ASO i podlegaja takiej

samej procedurze jaka stosowana jest w sytuacji nieopublikowania raportu

rocznego.

Oznacza to, ze obrot papierami wartosciowymi emitenta zostanie w takiej sytuacji zawieszony, do

czasu opublikowania raportu rocznego sporzgdzonego zgodnie z przepisami.

2) Srodki dyscyplinujace i zapobiegawcze okreslone w Regulaminie ASO

W stosunku do emitenta, ktoéry nie opublikowat raportu okresowego w trybie i na warunkach
okreslonych odpowiednio w Zataczniku Nr 3 lub Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu ASO, Gietda moze
rowniez zastosowac kary przewidziane Regulaminem ASO, tj. natozy¢ kare upomnienia lub kare

pieniezng w wysokosci do 50 tys. zt.

Na emitenta, ktéry w sposdb uporczywy narusza obowigzki informacyjne lub przepisy obowigzujace

w alternatywnym systemie obrotu, Gietda oprocz kary upomnienia lub kary finansowej moze
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réwniez natozy¢ obowigzek podpisania umowy z Autoryzowanym Doradca na okres przynajmniej

jednego roku.

3) Wykluczenie emitenta z ASO

W zwigzku z naruszaniem przepisbw Regulaminu ASO Gietda moze réwniez, niezaleznie od
zastosowanych wczesniej s$rodkow dyscyplinujgcych, postanowi¢ o wykluczeniu instrumentow

finansowych emitenta z obrotu na rynku NewConnect lub Catalyst.

Jednoczes$nie zwracamy uwage, ze do wykluczenia papierdw wartosciowych emitenta z obrotu nie
musi dojs¢ w kazdym przypadku gdy dojdzie do naruszen. Uporczywe uchylanie sie od wypetniania
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Regulaminu ASO oraz przepisbw powszechnie
obowigzujacych moze stanowi¢ podstawe do dziatan podejmowanych na gruncie obowigzujgcego
prawa przez akcjonariuszy i inne osoby majace w tym interes prawny. Nieprowadzenie w sposdb
prawidtowy ksiag rachunkowych, a takze niesporzadzanie sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze sprawozdania z dziatalnosci jednostki, lub
zawarcia w tych sprawozdaniach nierzetelnych danych, podlega grzywnie lub karze pozbawienia
wolnosci do lat 2, albo obu tym karom fgcznie. Doktadny zakres i rodzaj odpowiedzialnosci karnej
z tytutu niewywigzywania sie z obowigzkéw prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci

jednostki okreslajq przepisy art. 77 i 79 ustawy o rachunkowosci.

Z powazaniem

Dyrektor Dziatu Emitentéw GPW
Agnieszka Gontarek
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