REGULAMIN ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

(czesc¢ ogodlna, wedtug stanu prawnego na dzien 22 listopada 2024 r.,

z uwzglednieniem zmian obowigzujacych od dnia 7 maja 2026 r.)*

* Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwata

Nr 147/2007 Zarzadu Gietldy z dnia 1 marca2007r., z pézn. zm., w tym ze zmianami
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- Uchwata Nr 1335/2012 Zarzadu Gieldy z dnia 20 grudnia 2012 r.,

- Uchwata Nr 175/2013 Zarzadu Gietdy z dnia 13 lutego 2013 r.,

- Uchwata Nr 334/2013 Zarzadu Gieldy z dnia 28 marca 2013 r.,

- Uchwatla Nr 451/2013 Zarzadu Gieldy z dnia 29 kwietnia 2013 r.,
- Uchwala Nr 1135/2013 Zarzadu Gieldy z dnia 27 wrze$nia 2013 r.,
- Uchwalq Nr 776/2014 Zarzadu Gietdy z dnia 7 lipca 2014 r.,

- Uchwatla Nr 1426/2014 Zarzadu Gieldy z dnia 17 grudnia 2014 r.,
- Uchwata Nr 298/2016 Zarzadu Gieldy z dnia 24 marca 2016 r.,

- Uchwata Nr 630/2016 Zarzadu Gietdy z dnia 16 czerwca 2016 r.,
- Uchwala Nr 768/2016 Zarzadu Gietldy z dnia 28 lipca 2016 r.,

- Uchwala Nr 942/2016 Zarzadu Gieldy z dnia 15 wrzes$nia 2016 r.,
- Uchwata Nr 1537/2017 Zarzadu Gietldy z dnia 20 grudnia 2017 r.,
- Uchwata Nr 385/2018 Zarzadu Gieldy z dnia 20 kwietnia 2018 r.,
- Uchwata Nr 1279/2018 Zarzadu Gieldy z dnia 18 grudnia 2018 r.,
- Uchwata Nr 736/2019 Zarzadu Gieldy z dnia 24 lipca 2019 r.,

- Uchwata Nr 1311/2019 Zarzadu Gieldy z dnia 16 grudnia 2019 r.,
- Uchwatla Nr 70/2020 Zarzadu Gieldy z dnia 30 stycznia 2020 r.,

- zmieniona Uchwala Nr 95/2020 Zarzadu Gietdy z dnia 12 lutego 2020 r.,
- Uchwatlaq Nr 377/2020 Zarzadu Gietdy z dnia 21 maja 2020 r.,

- Uchwata Nr 999/2020 Zarzadu Gietdy z dnia 17 grudnia 2020 r.,
- Uchwata Nr 1011/2020 Zarzadu Gietdy z dnia 21 grudnia 2020 r.,
- Uchwata Nr 328/2022 Zarzadu Gietldy z dnia 24 marca 2022 r.,

- Uchwatla Nr 621/2022 Zarzadu Gietdy z dnia 20 czerwca 2022 .,
- Uchwata Nr 845/2023 Zarzadu Gieldy z dnia 10 sierpnia 2023 r.,

- Uchwala Nr 1249/2023 Zarzadu Gieldy z dnia 16 listopada 2023 r.,
zmieniong Uchwata Nr 581/2024 Zarzadu Gietdy z dnia 10 maja 2024 r.,

- Uchwala Nr 1360/2024 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziernika 2024 r.,
- Uchwata Nr 1434/2024 Zarzadu Gieldy z dnia 14 listopada 2024 r.,
- Uchwata Nr 1403/2025 Zarzadu Gieldy z dnia 6 listopada 2025 r.



1.

Rozdziat I

Postanowienia ogodlne

§1

Regulamin niniejszy okresla zasady dziatania w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zwanym
dalej ,alternatywnym systemem”.

W ramach alternatywnego systemu wyodrebnia sie rynek, na ktérym wprowadzenie
do obrotu papieréw wartosciowych, emitowanych na podstawie wiasciwych przepiséw
prawa polskiego lub obcego, odbywa sie na podstawie wniosku ich emitenta,
obejmujacy NewConnect (dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
udziatowych papierow wartosciowych) i Catalyst (dla dtuznych instrumentow
finansowych), wpisany do rejestru ASO MSP prowadzonego przez Komisje,
o ktérym mowa w art. 78g ust. 1 Ustawy o obrocie.

2a.W ramach alternatywnego systemu wyodrebnia sie rynek, na ktéorym wprowadzenie

3.

do obrotu instrumentéw finansowych, emitowanych na podstawie wifasciwych
przepiséw prawa obcego, odbywa sie bez zgody ich emitenta - rynek GlobalConnect.

W ramach alternatywnego systemu mogg by¢ wyodrebniane inne rynki niz okreslony
w ust. 2, ze wzgledu na rodzaj instrumentéw finansowych, ktére mogg byc¢
przedmiotem obrotu, rodzaj ich emitenta, jak réwniez kryteria Ilub warunki
wprowadzania instrumentow finansowych do obrotu.

§ la

. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, szczego6towe zasady obowigzujace w alternatywnym

systemie obrotu na rynku GlobalConnect, w zakresie:

1) wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu,

2) rozpoczecia i zakonczenia notowania instrumentami finansowymi,
3) zasad obrotu instrumentami finansowymi,

4) zawieszania i wykluczania instrumentéw finansowych z obrotu,

5) dziatania Cztonkéw Rynku, w tym Wprowadzajacych Animatoréw Rynku
i Animatoréw Rynku,

6) wysokosci i zasad pobierania optat
- okreslajg odpowiednio przepisy Zatacznikdw Nr 8, 9 i 10 do niniejszego Regulaminu.
Do alternatywnego systemu obrotu na rynku GlobalConnect nie stosuje sie przepiséw

Rozdziatéw II - V, Oddziatu 1 Rozdziatu VI, Rozdziatu VII i Rozdziatu VIII niniejszego
Regulaminu oraz Zatacznikédw Nr 1 — 7 do niniejszego Regulaminu.

Do alternatywnego systemu obrotu na rynku GlobalConnect stosuje sie odpowiednio
przepisy Oddziatéw 2 i 3 Rozdziatlu VI niniejszego Regulaminu, z zastrzezeniem
przepisow Zatacznika Nr 9 do niniejszego Regulaminu.



§ 1b

. Wprowadzenie instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu obrotu nie
stanowi zatwierdzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu emitenta lub
instrumentow finansowych wprowadzonych do tego obrotu.

. Wprowadzajac instrumenty finansowe do alternatywnego systemu obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania, jak tez nie ocenia poziomu ryzyka zwigzanego z prowadzong przez
emitenta dziatalnoscig ani tez ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem jego
instrumentéw finansowych.

. Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

§2
. Ilekro¢ w niniejszym Regulaminie jest mowa o:

1) Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (z pézn. zm.);

2) Ustawie o ofercie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (z pézn. zm.);

3) alternatywnym systemie - rozumie sie przez to alternatywny system obrotu,
o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

4) Organizatorze Alternatywnego Systemu - rozumie sie przez to spétke akcyjng
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

5) Regulaminie Gieldy - rozumie sie przez to Regulamin Gietdy uchwalony Uchwatg
Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
4 stycznia 2006 r. (z pézn. zm.);

6) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

7) organie nadzoru - rozumie sie przez to okresSlony na podstawie wiasciwych
przepisbw organ nadzoru w Rzeczypospolitej Polskiej, organ nadzoru w innym
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub organ nadzoru w panstwie, ktore jest
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

8) Krajowym Depozycie - rozumie sie przez to spotke akcyjng Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.;

9) gietdzie - rozumie sie przez to rynek regulowany prowadzony przez spoétke
akcyjng Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

10)rynku regulowanym - rozumie sie przez to rynek regulowany, o ktérym mowa
w art. 14 Ustawy o obrocie;

11)krajowym rynku regulowanym - rozumie sie przez to rynek regulowany dziatajacy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;



12)publicznym dokumencie informacyjnym - rozumie sie przez to prospekt,
memorandum informacyjne lub inny dokument, ktérego opublikowanie Iub
udostepnienie jest wymagane w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie Iub Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129, ktéry zostat zatwierdzony przez wilasciwy
organ nadzoru;

13)dokumencie informacyjnym - rozumie sie przez to dokument informacyjny
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do niniejszego
Regulaminu;

14)instrumentach finansowych - rozumie sie przez to akcje, prawa do akcji (PDA),
prawa poboru, kwity depozytowe, inne udziatowe papiery wartosciowe oraz diuzne
instrumenty finansowe, emitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego;

15)Cztonku Rynku - rozumie sie przez to podmiot bedacy cztonkiem gietdy
W rozumieniu postanowien Regulaminu Gietdy, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie;

16)zleceniu maklerskim - rozumie sie przez to oferte kupna lub sprzedazy
instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu;

17)transakcji — rozumie sie przez to zawartg w alternatywnym systemie zgodnie
z postanowieniami niniejszego Regulaminu umowe zobowigzujaca do przeniesienia
wiasnosci instrumentoéw finansowych wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie;

18)dniu roboczym - rozumie sie przez to dni od poniedziatku do pigtku,
z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

18a) dniu obrotu - rozumie sie przez to dzien roboczy, w ktérym odbywaja sie
notowania w alternatywnym systemie obrotu;

19)kliencie profesjonalnym - rozumie sie przez to klienta profesjonalnego
W rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie;

20)standardach uznawanych w skali miedzynarodowej - rozumie sie przez to:

a) w przypadku emitenta lub emitenta bazy z siedzibg w panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego - Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej,

b) w przypadku emitenta lub emitenta bazy z siedzibg w panstwie nienalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego - standardy rachunkowosci
wymagane przepisami panstw niebedacych panstwami cztonkowskimi, ktoére
uznane zostaty za réwnowazne z MSR zgodnie z mechanizmem, o ktérym
mowa w art. 3 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia
2007 r. ustanawiajacego zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE i 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowaznosci
standardéw rachunkowosci stosowanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych z krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str. 66) lub



akceptowane standardy rachunkowosci, o ktéorych mowa w art. 4
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. oraz
w decyzjach Komisji wydanych na podstawie art. 23 ust. 4 dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informaciji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na
rynku regulowanym oraz zmieniajgcej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L
390 z 31.12.2004, str. 38, z p6zn. zm.),

c) w przypadku innych standardéw niz wskazane w lit. b), w przypadku emitenta
lub emitenta bazy z siedzibg w panstwie nienalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, innego niz okreslony w lit. b) - Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane 2z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej albo Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i
odnoszace sie do nich interpretacje, wydane lub przyjete przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci;

21)osobie zarzadzajacej - rozumie sie przez to osoby majace istotny wptyw
na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosci: cztonka zarzadu, osobe petnigca
obowigzki cztonka zarzadu, prokurenta, jezeli ma wpltyw na zarzadzanie catoscig
przedsiebiorstwa danego podmiotu, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego lub
likwidatora;

22)osobie nadzorujgcej - rozumie sie przez to czitonka rady nadzorczej, cztonka
komisji rewizyjnej lub cztonka innego organu, powotanego w podmiocie w celu
nadzorowania jego prawidtowego dziatania;

23)grupie kapitatowej emitenta - rozumie sie przez to grupe kapitatowg
w rozumieniu obowigzujgcych emitenta przepiséw o rachunkowosci;

24)emitencie bazy - rozumie sie przez to emitenta akcji, ktére stanowig podstawe
wystawienia kwitow depozytowych;

25)emitencie  ubiegajacym sie o wprowadzenie papierdw  wartosciowych
do alternatywnego systemu obrotu - rozumie sie przez to emitenta, ktory wystapit
do Organizatora Alternatywnego Systemu z wnioskiem o wprowadzenie papieréw
wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu;

26)Rozporzadzeniu 596/2014 - rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, (z p6zn. zm.);

27)dtuznych instrumentach finansowych - rozumie sie przez to obligacje (w tym
obligacje kapitatowe), listy zastawne, bankowe papiery wartosciowe o charakterze
dtuznym (zwane dalej ,bankowymi papierami wartosciowymi”) oraz inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wyhnikajgcym z  zaciagnietego  dtugu, z wylgczeniem instrumentéw
strukturyzowanych, o ktérych mowa w § 2 pkt 23 i 23a Regulaminu Gietdy;



27a) obligacjach kapitalowych - rozumie sie przez obligacje kapitatowe, o ktérych

mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

28)bezposrednim dostepie elektronicznym - rozumie sie przez to udostepnianie przez

Czlonka Rynku wiasnego potaczenia z systemem informatycznym Gietdy,
umozliwiajacego skfadanie zlecen majacych za przedmiot instrumenty finansowe
za posrednictwem systemu teleinformatycznego Cztonka Rynku (dostep
bezposredni) albo bez wykorzystywania takiego systemu (dostep sponsorowany);
nie stanowig bezposredniego dostepu elektronicznego rozwigzania okreslone w
art. 20 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565;

29)Yhandlu algorytmicznym - rozumie sie przez to nabywanie Ilub zbywanie

instrumentéw finansowych przy pomocy algorytmu komputerowego
automatycznie ustalajagcego indywidualne parametry zlecen nabycia lub zbycia
tych instrumentéw, w tym moment ztozenia zlecenia, termin jego waznosci, cene
lub liczbe instrumentéw bedacych przedmiotem zlecenia lub sposéb zarzadzania
zleceniem po jego ztozeniu, przy czym nastepuje to bez udziatu cztowieka lub z
jego ograniczonym udziatem, z zastrzezeniem art. 18 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565; nie stanowi handlu algorytmicznego
stosowanie automatycznych systemdéw wykorzystywanych wytacznie w celu
przekierowywania zlecen pomiedzy systemami obrotu instrumentami
finansowymi, przetwarzania zlecen nieobejmujacego okreslania jakichkolwiek
parametrow transakcji, potwierdzania zlecen lub przetwarzania potransakcyjnego
zawartych transakcji.

2. Pojecia niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie sg rozumiane zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa obowigzujgcymi na krajowym rynku regulowanym,
w szczegolnosci z przepisami Ustawy o obrocie i Ustawy o ofercie.

Rozdziat I1

Wprowadzanie instrumentéw finansowych

do alternatywnego systemu obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst

§3

1. Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie, zwanym dalej takze ,obrotem”,
mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile:

1)

2)
3)

4)

zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem ust. 2;

zbywalnos¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona;

w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie
upadtosciowe lub likwidacyjne;

w stosunku do emitenta, ktory ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie, nie toczy sie
postepowanie restrukturyzacyjne;



5)

6)

warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt; w przypadku wprowadzania
do obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wymdg ten stosuje sie
odpowiednio do akcji, ktore powstang z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do
akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru; powyzszego wymogu nie
stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta, ktérego inne
akcje lub prawa do akcji zostaty wczes$niej wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu bez koniecznosci spetnienia tego wymogu;

w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub
praw do akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

a) co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie
w posiadaniu co najmniej 25 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogolnej liczy gtoséw na walnym zgromadzeniu i nie jest
podmiotem powigzanym z emitentem oraz jego Autoryzowanym Doradcg;
wymog ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych akcji;

b) kapitat wiasny emitenta wynosi co najmniej 2.000.000 zt; Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu,
o ile poziom S$rodkéw finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku
oferty akcji, ktére nie zostaty jeszcze zarejestrowane, pozwala na
uprawdopodobnienie spetnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akcji
przez wtasciwy sad;

c) emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy,
sporzadzone i zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do niniejszego
Regulaminu;

d) wnioskiem o wprowadzenie zostaty objete akcje stanowigce co najmniej 15%
kapitatu zaktadowego emitenta; wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw
do akgcji;

7) w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie dtuznych

instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie - emitent
przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe |lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzadzone
i zbadane zgodnie z przepisami Zatacznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu;
powyzszego wymogu nie stosuje sie do emitentéow, o ktérych mowa w § 26 lub
§ 29 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu; Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu w przypadku emitenta
bedacego spdétka zalezng, ktorej podstawowaq dziatalnos$c¢ stanowi emisja dtuznych
instrumentéw finansowych w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci podmiotu
dominujacego lub innych spétek nalezacych do tej samej grupy kapitatowej co
emitent - pod warunkiem przedstawienia przez emitenta sprawozdania
finansowego podmiotu dominujacego spetniajgcego powyzsze  warunki;
postanowienia te stosuje sie odpowiednio w przypadku kazdego kolejnego
wprowadzenia do obrotu instrumentéow diuznych danego emitenta na podstawie
dokumentu informacyjnego, o ktorym mowa w Oddziale 1 Rozdziatu 4 Zatacznika
Nr 1 do Regulaminu;

8) faczna warto$¢ nominalna dluznych instrumentéw finansowych objetych

wnioskiem na dzien jego ztozenia, przy uwzglednieniu ich maksymalnej liczby



okreslonej we wniosku, podlegajacych oznaczeniu tym samym kodem ISIN,
wynosi co najmniej 5.000.000 zi; wymogu tego nie stosuje sie w przypadku
wprowadzania do alternatywnego systemu obrotu dtuznych instrumentéw
finansowych, ktére majg by¢ oznaczone tym samym kodem ISIN, co instrumenty
juz notowane.

la. Z zastrzezeniem ust. 1b i 1¢c, w przypadku gdy:

1) rdéznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spétki ubiegajacej sie po raz pierwszy
o wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu
przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie
mineto wiecej niz 9 miesiecy, lub

2) roznica pomiedzy Srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie
obrotu z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ustalenia ceny emisyjnej
akcji nowej emisji a ta cena przekracza 50% tego kursu, a w przypadku
notowania akcji emitenta, przed dniem ustalenia tej ceny, przez okres kréotszy niz
3 miesigqce - przekracza 50% Sredniego kursu tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogag zostad
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia
podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku
pozniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten liczony jest od daty podjecia
uchwaty/decyzji zmieniajacej te cene.

1b. Ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 1a, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji,
w przypadku gdy w stosunku do tych akcji nie zostato wytgczone lub ograniczone
prawo poboru.

1c. Organizator Alternatywnego Systemu moze nie stosowac ograniczenia, o ktérym
mowa w ust. 1a, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi
jego uczestnikow.

1d. Akcje znajdujgce sie w dniu debiutu w posiadaniu akcjonariuszy bedacych
zatozycielami emitenta nie moga zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji tego emitenta
w alternatywnym systemie obrotu. Postanowienia zdania pierwszego stosuje sie
odpowiednio do podmiotéw, ktére zawigzaty spotke przed jej przeksztatceniem
w spotke akcyjng, potaczeniem lub podziatem, o ile w dniu debiutu pozostajg one
akcjonariuszami emitenta.

2. Z zastrzezeniem wust. 3 i 4, jezeli zgodnie z przepisami prawa w zwigzku
z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym nie zostat opublikowany lub udostepniony do publicznej
wiadomosci odpowiedni publiczny dokument informacyjny lub uptynat termin waznosci
takiego publicznego dokumentu informacyjnego, wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie wymaga:

1) sporzadzenia przez emitenta wtasciwego dokumentu informacyjnego;

2) zamieszczenia w dokumencie informacyjnym os$wiadczenia Autoryzowanego
Doradcy, ze:

a) dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zataczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu,



b) wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sgq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktore mogtyby wptywac na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.

. Jezeli od uptywu terminu waznosci publicznego dokumentu informacyjnego do dnia
ztozenia wniosku o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie nie uptyneto
wiecej niz 30 dni, wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem nie wymaga spetnienia warunkéw
okreslonych w ust. 2.

. Wymogu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2), nie stosuje sie w przypadku:
1) zwolnienia emitenta z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, lub

2) wprowadzania do obrotu w alternatywnym systemie dtuznych instrumentéw
finansowych.

Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania wymogu,
o ktorym mowa odpowiednio w ust. 1 pkt 5), pkt 6) lit. a, pkt 6) lit. c lub pkt 7),
o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub interesowi jego uczestnikéw.

. Przepisy § 5 ust. 13 pkt 10) Zatacznika Nr 7 do niniejszego Regulaminu stosuje sie
odpowiednio.

§ 3a

Obowigzku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie
w  przypadku, gdy instrumenty finansowe emitenta objete wnioskiem
0 wprowadzenie, sq przedmiotem obrotu na krajowym rynku regulowanym.

Obowigzku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie takze
w  przypadku, gdy instrumenty finansowe emitenta objete wnioskiem
0 wprowadzenie, byty przedmiotem obrotu na krajowym rynku regulowanym, jezeli
wniosek ten zostat ztozony najpdzniej nastepnego dnia po dniu wykluczenia tych
instrumentow z obrotu na rynku regulowanym.

[ uchylony ]

Obowigzku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie takze
w przypadku, gdy dtuzne instrumenty finansowe emitenta objete wnioskiem
0 wprowadzenie, byly przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A., jezeli wniosek ten zostat ztozony najpodzniej
nastepnego dnia po dniu wykluczenia tych instrumentéw 2z obrotu w tym
alternatywnym systemie.

§ 3b

Obowigzku sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie stosuje sie
w przypadku, gdy akcje emitenta objete wnioskiem o wprowadzenie stanowig mniej
niz 10% wszystkich tego samego rodzaju akcji emitenta wprowadzonych do



alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem ust. 2. Przepis ten stosuje sie
odpowiednio do praw do tych akcji i praw poboru tych akcji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do akcji, ktére po ich wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu stanowi¢ bedg lub przekrocza, tacznie z akcjami wprowadzonymi do
tego obrotu zgodnie z ust. 1 w okresie poprzednich 12 miesiecy, 10% wszystkich
tego samego rodzaju akcji emitenta wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych akcji i praw poboru tych
akcji.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, wraz z wnioskiem o wprowadzenie
emitent sktada oswiadczenie stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia ztozenia wniosku, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki
sposOb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe. W przypadku gdy
emitent podlega obowigzkowi sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, oswiadczenie, o ktéorym mowa w zdaniu pierwszym, powinno odnosic¢
sie rowniez do sytuacji finansowej jego grupy kapitatowej.

§4

1. Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
nastepuje na wniosek ich emitenta. Wzoér wniosku okresla Organizator Alternatywnego
Systemu.

2. Z zastrzezeniem postanowien niniejszego Regulaminu, do wniosku o wprowadzenie
emitent zobowigzany jest dotgczy¢ w szczegdlnosci:

1) aktualny statut lub umowe spétki oraz inne dokumenty, lub ich odpisy,
okreslajace status prawny emitenta, o ile ich tre$¢ nie zostata zamieszczona
w dokumencie informacyjnym;

2) aktualny odpis z witasciwego dla emitenta rejestru, o ile nie zostat on
zamieszczony w dokumencie informacyjnym;

3) wiasciwy publiczny dokument informacyjny i suplementy do tego dokumentu,
a takze informacje o okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére nastapity od dnia, do
ktéorego emitent zobowigzany byt zgodnie z wlasciwymi przepisami do
publikowania suplementéw do publicznego dokumentu informacyjnego, do dnia
ztozenia wniosku o wprowadzenie, jezeli informacje te mogg miec istotny wptyw
na sytuacje gospodarcza, majatkowag Ilub finansowg emitenta lub w ocenie
emitenta mogtyby w sposodb znaczacy wptynaé¢ na cene lub wartos¢ jego
instrumentdéw finansowych, albo wtasciwy dokument informacyjny sporzadzony na
dzien ztozenia wniosku o wprowadzenie zgodnie z przepisami Zatacznika Nr 1 do
niniejszego Regulaminu;

4) decyzje wiasciwego organu nadzoru o zatwierdzeniu publicznego dokumentu
informacyjnego i suplementéw do tego dokumentu;

5) os$wiadczenia emitenta i Autoryzowanego Doradcy, ze zostaty spetnione warunki
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu okreslone w niniejszym Regulaminie;

6) os$wiadczenia emitenta i Autoryzowanego Doradcy, Ze Autoryzowany Doradca nie
jest podmiotem dominujgcym wobec emitenta, ani podmiotem zaleznym od tego



2a.

2b.

emitenta lub od podmiotu dominujgcego wobec tego emitenta, w rozumieniu
przepiséw Ustawy o ofercie;

7) oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy, ze akcjonariusze, o ktérych mowa
w § 3 ust. 1 pkt 6) lit. a) nie sq podmiotami powigzanymi z emitentem;

8) os$wiadczenie emitenta i Autoryzowanego Doradcy, ze osoby petnigce obowigzki
zarzadcze na rzecz emitenta, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 25
Rozporzadzenia 596/2014, oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 26 tego rozporzadzenia, zostaty poinformowane o sposobie
spetniania wymogodw, ktére maja do nich zastosowanie zgodnie z art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia 596/2014.

W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zatgczone do innego
whniosku emitenta uprzednio ztozonego do Organizatora Alternatywnego Systemu,
a ich tres¢ nie ulegta zmianie, emitent zamiast ponownego sktadania tych
informacji/dokumentéw moze ztozy¢ we wniosku lub w odrebnym dokumencie
odpowiednie oswiadczenie wraz ze wskazaniem daty uprzedniego ztozenia danych
informacji/dokumentéw do Organizatora Alternatywnego Systemu.

Wymogow, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 5), 6) i 8), w zakresie odnoszgcym sie do
o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy nie stosuje sie w przypadkach okreslonych
w § 3 ust. 4 pkt 1) i 2) oraz w § 3b, chyba ze emitent danych instrumentéw zawart
umowe z Autoryzowanym Doradca.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zadac przedstawienia przez emitenta lub
Autoryzowanego Doradce dodatkowych informacji, os$wiadczen Ilub dokumentéw
zwigzanych z wprowadzaniem okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w
alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowad
otrzymane informacje, o$wiadczenia lub dokumenty na swojej stronie internetowej.

W przypadku powziecia informacji przez emitenta lub jego Autoryzowanego Doradce
o istotnych btedach lub zmianach w dokumencie informacyjnym albo o zaistnieniu
okolicznosci lub zdarzen, ktére miaty miejsce lub o ktérych emitent lub jego
Autoryzowany Doradca powzigt wiadomos$¢ w okresie od dnia ztozenia wniosku
0 wprowadzenie do dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
w sprawie wprowadzenia, a ktore mogg miec istotny wptyw na sytuacje gospodarcza,
majatkowg lub finansowg emitenta Ilub w ocenie emitenta moglyby
w sposOb znaczacy wptyngé na cene lub wartos$¢ jego instrumentéw finansowych,
emitent lub jego Autoryzowany Doradca zobowigzany jest do niezwlocznego
przekazania tych informacji Organizatorowi Alternatywnego Systemu. W powyzszych
przypadkach emitent zobowigzany jest do rownoczesnego przekazania Organizatorowi
Alternatywnego Systemu zaktualizowanego dokumentu informacyjnego.

Przepisy ust. 4 stosuje sie odpowiednio do innych dokumentéw Iub informacji
zwigzanych z wprowadzaniem instrumentow finansowych do alternatywnego systemu
obrotu, sktadanych lub przekazywanych przez emitenta tych instrumentéw lub jego
Autoryzowanego Doradce.

6. Przez podmioty powigzane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7), rozumie sie:

1) podmioty powigzane w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
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za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim;

2) Autoryzowanego Doradce, wspodlnikdéw lub akcjonariuszy Autoryzowanego Doradcy
posiadajacych powyzej 5% udziatdbw w kapitale zaktadowym Autoryzowanego
Doradcy, osoby zarzadzajace i nadzorujgce Autoryzowanego Doradce oraz osoby
przez niego zatrudnione, pozostajace z Autoryzowanym Doradcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, a takze osoby
najblizsze tych osdéb tj. ich matzonkéw, wstepnych, zstepnych, rodzenstwo,
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, osoby pozostajace z nimi w stosunku
przysposobienia oraz ich matzonkéw, a takze osoby pozostajace z nimi we
wspolnym pozyciu;

3) podmiot dominujacy, w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie, wobec
Autoryzowanego Doradcy;

4) podmiot zalezny, w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie, od Autoryzowanego
Doradcy.

7. W przypadku, o ktérym mowa w § 3a ust. 4, emitent do wniosku o wprowadzenie
dtuznych instrumentow finansowych dotacza dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 1) i 2) oraz o$wiadczenia emitenta, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 8).

§5

1. Organizator Alternatywnego Systemu obowigzany jest podja¢ uchwate
o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich
emitenta wifasciwego wniosku (wraz ze wszystkimi dokumentami i informacjami
wymaganymi zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu. W przypadku gdy
ztozony wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oéwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
podjecia uchwatly, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, rozpoczyna sie od dnia
uzupetnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu
wymaganych informacji, oswiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego
Systemu w porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny termin wprowadzenia
danych instrumentéw finansowych do obrotu.

2. Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia
do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,
jezeli:

1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okres$lone w niniejszym Regulaminie;
lub

2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw, przy czym dokonujac
oceny wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu,
uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod
uwage w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem 2z punktu
widzenia ptynnosci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,
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b) warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem,

c) prowadzong przez emitenta lub grupe kapitatowg emitenta dziatalno$¢ oraz
perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem Zzrédet jej finansowania oraz
sytuacje finansowg, w tym w szczegdlnosci poziom posiadanych aktywow
obrotowych; lub

3) uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogéw
formalnych okre$lonych w Zataczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu.

4) [uchylony]

Podejmujac uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem Organizator Alternatywnego Systemu
obowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i niezwiocznie przekaza¢ emitentowi kopie
stosownej uchwatly wraz z uzasadnieniem, elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail emitenta.

. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania kopii uchwaty, o ktérej mowa
w ust. 3, emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Organizator
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest rozpatrzy¢ ten wniosek niezwtocznie,
nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczenn lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Organizator Alternatywnego Systemu podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
na swojej stronie internetowej informacje o wprowadzeniu danych instrumentow
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie.

Po wprowadzeniu instrumentéw finansowych do obrotu na stronie internetowej
Organizatora Alternatywnego Systemu publikuje sie:

1) wiasciwy publiczny dokument informacyjny i suplementy do tego dokumentu,
a takze przekazane przez emitenta informacje o okolicznosciach lub zdarzeniach,
ktére nastgpity od dnia, do ktérego emitent zobowigzany byt zgodnie z wtasciwymi
przepisami do publikowania suplementéw do publicznego dokumentu
informacyjnego, do dnia ztozenia wniosku o wprowadzenie danych instrumentow
do obrotu w alternatywnym systemie, jezeli informacje te moga miec istotny
wptyw na sytuacje gospodarczg, majatkowq lub finansowg emitenta lub w ocenie
emitenta mogtyby w sposéb znaczacy wptyngé na cene lub warto$é¢ jego
instrumentéw finansowych, albo

2) wiasciwy  dokument informacyjny, przy uwzglednieniu postanowien
§ 4 ust. 4.

3) [ uchylony ]

W przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty
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o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

§ 5a

1. Wniosek o wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw finansowych podlega
odrzuceniu w przypadku ziszczenia sie ftqcznie ponizszych przestanek:

1) wniosek badz zataczone do niego dokumenty lub Zzadane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty
nie zostaty zmienione, uzupetnione lub ztozone, zgodnie z wymogami oraz
w terminie okreslonymi w zadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu,
przekazanym w formie elektronicznej emitentowi oraz jego Autoryzowanemu
Doradcy (wskazanemu we wniosku o wprowadzenie) na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail danego podmiotu; termin
okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krotszy niz
10 dni roboczych od dnia przekazania odpowiedniego zgdania emitentowi oraz
jego Autoryzowanemu Doradcy;

2) wniosek, dokumenty lub dodatkowe informacje, o ktéorych mowa w pkt 1),
nie zostaly zmienione, uzupetnione Ilub ztozone, zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zzadaniu, o ktorym mowa w pkt 1), pomimo powtdrnego jego
przekazania emitentowi oraz jego Autoryzowanemu Doradcy (w trybie i na
zasadach okreslonych w pkt 1), oraz pomimo powtdrnego uptywu terminu
okreSlonego w tym zadaniu, liczac od dnia jego powtdrnego przekazania
emitentowi oraz jego Autoryzowanemu Doradcy.

2. Organizator Alternatywnego Systemu przekazujgc zadanie, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 2), powinien rowniez przekaza¢ pouczenie, ze po bezskutecznym uptywie terminu
okreslonego w zadaniu, liczac od dnia wskazanego w ust. 1 pkt 2), wniosek
o wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw finansowych moze podlegac
odrzuceniu, bez prawa do zmniejszenia lub zwrotu optaty za zfozenie tego wniosku.

3. Uchwata o odrzuceniu wniosku o wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw
finansowych z przyczyn, o ktéorych mowa w ust. 1, jest ostateczna i nie podlega
zaskarzeniu.

4. Kopie/skan uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3, przekazuje sie emitentowi oraz jego
Autoryzowanemu Doradcy, w trybie i na zasadach analogicznych jak okreslone
w ust. 1 pkt 1).

5. Uchwata, o ktérej mowa w ust. 3, podlega publikacji na stronie internetowej
Organizatora Alternatywnego Systemu.

6. W przypadku odrzucenia wniosku o wprowadzenie ponowny  wniosek
o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow
finansowych moze zostac¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty
przekazania uchwaty o odrzuceniu wniosku emitentowi oraz jego Autoryzowanemu
Doradcy.

7. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcy
kopie/skan zadania, o ktérym mowa w ust. 1, jak rowniez kopie/skan uchwaty,
o ktorej mowa w ust. 3, przekazuje sie wytgcznie emitentowi.

§6

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
wstrzymuje wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
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systemie, na okres nie diuzszy niz 10 dni. Informacje w tej sprawie Organizator
Alternatywnego Systemu publikuje niezwtocznie na swojej stronie internetowej.

§ 6a

Emitent instrumentow finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie
obowigzany jest posiadac identyfikujacy go kod LEI nadany przez podmiot uprawniony do
nadawania takich kodow.

§ 6b

1. Wnioski o wprowadzenie instrumentow finansowych do alternatywnego systemu
obrotu lub inne dokumenty, o ktéorych mowa w niniejszym rozdziale, podpisane przez
osoby uprawnione do reprezentacji emitenta, mogg by¢ sktadane w formie
papierowej, opatrzone podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF,
opatrzone kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi.

2. Wnioski o wprowadzenie instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu
obrotu lub inne dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, przekazane
w formie papierowej, uznaje sie za ztozone z chwilg wptyniecia ich oryginatéw do
kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

3. Whnioski o wprowadzenie instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu
obrotu lub inne dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, przekazane
elektronicznie, uznaje sie za ztozone z chwilg ich dostarczenia na co najmniej jeden
z nastepujacych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl.

Rozdziat III

Obroét instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu

na rynkach NewConnect i Catalyst

Oddziat 1

Rozpoczecie i zakonczenie notowania

§ 7

1. Rozpoczecie notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania.

2. Warunkiem rozpoczecia notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie jest, z zastrzezeniem ust. 2a:

1) wprowadzenie tych instrumentéw do obrotu zgodnie z postanowieniami
niniejszego Regulaminu; jezeli wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu nastgpito pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu, rozpoczecie
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2a.

4a.

notowania tych instrumentdw wymaga uprzedniego ziszczenia sie wiasciwego
warunku lub uptywu wtasciwego terminu,

2) opublikowanie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu
dokumentéw i informacji, o ktéorych mowa w § 5 ust. 6, najpdzniej w dniu
poprzedzajacym pierwszy dzien notowania,

3) rejestracja tych instrumentéw w depozycie papieréow wartosciowych.

taczna warto$¢ nominalna diuznych instrumentéw finansowych objetych wnioskiem
na dzien jego ztozenia, podlegajacych oznaczeniu tym samym kodem ISIN, wynosi¢
powinna co najmniej 5.000.000 zt, przy czym wymogu tego nie stosuje sie
w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych, ktére majg by¢ oznaczone tym
samym kodem ISIN, co instrumenty juz notowane.

Whniosek emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania powinien zawierac
w szczegolnosci:

1) kod ISIN pod jakim instrumenty te bedg rejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych,

2) proponowany dzien pierwszego notowania.
3) [ uchylony ]

Do wniosku o wyznaczenie pierwszego dnia notowania emitent zobowigzany jest
dotaczy¢ w szczegdlnosci:

1) dokumenty Krajowego Depozytu okreslajagce kod, pod jakim instrumenty objete
wnioskiem beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych,

2) w przypadku, gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o notowanie
w alternatywnym systemie obrotu akcji lub praw do akcji (w zaleznosci od tego,
ktéry z tych instrumentéw bedzie notowany jako pierwszy) - os$wiadczenie
Animatora Rynku, z zastrzezeniem postanowien § 9 ust. 5, o posiadaniu
instrumentéw finansowych oraz srodkow pienieznych umozliwiajagcych prawidtowe
wykonywanie w stosunku do instrumentéw objetych wnioskiem, poczawszy od
dnia ich pierwszego notowania, obowigzkéw wynikajacych ze zobowigzania,
o ktorym mowa w § 9 ust. 3.

W przypadku gdy dane informacje lub dokumenty zostaty zataczone do innego
wniosku emitenta uprzednio ztozonego do Organizatora Alternatywnego Systemu,
a ich tres¢ nie ulegfa zmianie, emitent zamiast ponownego sktadania tych
informacji/dokumentéw moze ztozy¢ we wniosku lub w odrebnym dokumencie
odpowiednie o$wiadczenie wraz ze wskazaniem daty uprzedniego ztozenia danych
informacji/dokumentéw do Organizatora Alternatywnego Systemu.

Na podstawie wniosku emitenta, o ktérym mowa w ust. 3, Organizator
Alternatywnego Systemu wyznacza w szczegdlnosci dzien pierwszego notowania
danych instrumentéw w alternatywnym systemie, a takze system notowan.

Organizator Alternatywnego Systemu moze uzalezni¢ rozpoczecie notowan od
przedstawienia przez emitenta, Autoryzowanego Doradce Ilub Animatora Rynku
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego
Systemu moze opublikowaé otrzymane informacje, o$wiadczenia lub dokumenty na
swojej stronie internetowej.
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§8

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
wstrzymuje rozpoczecie notowan wskazanymi instrumentami finansowymi
w alternatywnym systemie obrotu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacja w tej
sprawie jest niezwtocznie publikowana na stronie internetowej Organizatora
Alternatywnego Systemu.

§ 8a

Organizator Alternatywnego Systemu moze na wniosek emitenta postanowic
0 wyznaczeniu ostatniego dnia notowania danych instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie obrotu.

§ 8b

Organizator Alternatywnego Systemu moze zadac przedstawienia przez emitenta lub
Autoryzowanego Doradce dodatkowych informacji, os$wiadczen Iub dokumentow
zwigzanych z ubieganiem sie o notowanie okreslonych instrumentéow finansowych
w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ otrzymane informacje, oswiadczenia lub dokumenty na swojej stronie
internetowej.

§ 8c

1. Wnioski o wyznaczenie pierwszego lub ostatniego dnia notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu oraz inne dokumenty, o ktérych mowa
w niniejszym rozdziale, podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji emitenta,
mogq byc¢ sktadane w formie papierowej, opatrzone podpisami wtasnorecznymi, lub
elektronicznie w formacie PDF, opatrzone kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi
lub podpisami zaufanymi.

2. Wnioski o wyznaczenie pierwszego lub ostatniego dnia notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu oraz inne dokumenty, o ktérych mowa
W niniejszym rozdziale, przekazane w formie papierowej, uznaje sie za ztozone
z chwilg wptyniecia ich oryginatébw do kancelarii Organizatora Alternatywnego
Systemu.

3. Wnioski o wyznaczenie pierwszego lub ostatniego dnia notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu oraz inne dokumenty, o ktérych mowa
w niniejszym rozdziale, przekazane elektronicznie, uznaje sie za ztozone z chwilg ich
dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujacych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl,
emitenci@gpw.pl.
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Oddziat 2

Zasady obrotu

4a.

§9

Notowanie instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie odbywa sie:

1) w systemie notowan ciagtych, albo

2) w systemie kursu jednolitego (notowan jednolitych), z zastrzezeniem ust. 2:
a) z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego (w kazdym dniu obrotu),
b) z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego (w wybranym dniu obrotu).

W przypadku instrumentéw zakwalifikowanych do notowan jednolitych, jezeli co
innego nie wynika wprost z przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, uznaje sie, ze sg one
notowane

w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego Regulaminu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
réowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do
niniejszego Regulaminu.

Warunek, o ktorym mowa w ust. 3, nie dotyczy notowania dtuznych instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na podstawie
niniejszego Regulaminu poczawszy od dnia 4 kwietnia 2016 r., o ile instrumenty te
uprzednio lub poczawszy od tego dnia, nie pdézniej jednak niz do dnia 31 grudnia
2019 r., zostaty dopuszczone lub wprowadzone, odpowiednio, do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
BondSpot S.A.

Warunek, o ktérym mowa w ust. 3, nie dotyczy notowania dtuznych instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na podstawie
niniejszego Regulaminu poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r., o ile tgczna wartosé
nominalna instrumentéw objetych wnioskiem o wyznaczenie pierwszego dnia obrotu,
podlegajacych oznaczeniu tym samym kodem ISIN, wynosi co najmniej 10.000.000
zt. W przypadku gdy wniosek dotyczy instrumentéw, ktére maja by¢ notowane
tacznie z instrumentami juz notowanymi i podlega¢ oznaczeniu tym samym kodem
ISIN, tgczng warto$¢ nominalng ustala sie z uwzglednieniem warto$ci nominalnej
instrumentow juz notowanych.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku,
o ktérym mowa w ust. 3, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku Ilub
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10.

11.

12.

w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni
od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej
umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych Iub
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak
nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane
sg W systemie notowan ciagtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym Iub
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na
stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej
wejscia w zycie.

§ 10

. Strong transakcji w alternatywnym systemie obrotu moze by¢ wylacznie Cztonek

Rynku, a takze Krajowy Depozyt na =zasadach okreslonych w umowie
z Organizatorem Alternatywnego Systemu.
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2. Szczegdtowe zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie,
w tym:

1) zasady, tryb i warunki zawierania i anulowania transakdcji,

2) zasady, tryb i warunki notowania, ustalania i ogtaszania kursow Iub cen
notowanych instrumentéw,

3) zasady ewidencji i rozliczania zawieranych transakcji,
4) zasady rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu lub rozliczania transakcji,

5) zasady wupowszechniania informacji dotyczacych sktadanych ofert oraz
zawieranych transakcji,

6) postanowienia majace na celu wykrywanie i zapobieganie wykorzystywaniu
informacji poufnych lub przeciwdziatanie i ujawnianie przypadkéw manipulacji na
rynku, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzgdzenia 596/2014

- okresla Zatgcznik Nr 2 do niniejszego Regulaminu.

§ 10a

Organizator Alternatywnego Systemu moze zadaé przedstawienia przez emitenta lub
Autoryzowanego Doradce dodatkowych informacji, os$wiadczen Iub dokumentéw
zwigzanych z notowaniem okres$lonych instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu, jak rowniez zwigzanych z zawieszeniem Ilub wykluczeniem tych
instrumentéw z tego obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé
otrzymane informacje, oswiadczenia lub dokumenty na swojej stronie internetowej.

Rozdziat IV

Zawieszanie i wykluczanie z obrotu instrumentéw finansowych

w alternatywnym systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst

§ 11

1. Z zastrzezeniem innych przepisobw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

la. Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu
moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedq zachodzity przestanki, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3).
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2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

3. Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi
niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym Ilub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 iart. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

§ 12

1. Z zastrzezeniem innych przepisow niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym
systemie;

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu

moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

2. Z zastrzezeniem innych przepisbw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnhienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadfosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania;

2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;
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4) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie
postanowienia o0 ogfoszeniu upadtosci emitenta dluznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez saqd wniosku o ogloszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza Ilub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania Ilub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadfosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to,
ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.

2a. [ uchylony ]

2b. [ uchylony ]

3.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu,
oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesic¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym Ilub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowacd
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

§ 12a

Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji
o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek ten moze by¢ ziozony w formie papierowej, opatrzony podpisami
wilasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi
podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie
papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii
Organizatora Alternatywnego Systemu, zas$ wniosek przekazany elektronicznie,
uznaje sie za zlozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden
Z nastepujacych adresow e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W
przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentdéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu
uzna, ze wniosek 0o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cafosci na
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uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gietdy.

4. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po
uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku
jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

5. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentow finansowych moze zosta¢ ziozony nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentow
finansowych danego emitenta.

6. Postanowien ust. 1 - 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa
w § 12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkodw, oraz

w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4).
7. [ uchylony ]
§ 12bt

1. Z zastrzezeniem innych przepisOow niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe emitenta z obrotu
w przypadku nieopublikowania przez emitenta, w trybie i na zasadach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, raportéw rocznych,
a w przypadku gdy emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe,
takze skonsolidowanych raportéw rocznych, za co najmniej 2 ostatnie lata
obrotowe, przy czym za nieopublikowanie raportu uznaje sie réwniez:

a) opublikowanie raportu bez sprawozdania z badania sprawozdania finansowego
sporzgdzonego przez firme audytorska,

b) opublikowanie raportu zawierajacego sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do ktérego
w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego firma audytorska wydata
opinie negatywnag,

c) opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe Ilub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do ktérego firma
audytorska odmoéwita wydania opinii z badania sprawozdania finansowego.

2. Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie
wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi, elektronicznie na
ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu. W przypadku braku adresu e-mail emitenta lub braku mozliwosci
przekazania decyzji na wskazany adres z przyczyn niezaleznych od Organizatora
Alternatywnego Systemu, za date przekazania decyzji uznaje sie date
opublikowania tej decyzji na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Systemu.

1§ 12b w brzmieniu obowigzujacym od dnia 7 maja 2026 r.
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3. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji
o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu emitent moze ztozy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze by¢ ztozony w formie
papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie
PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi Iub podpisami
zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej uznaje sie za ztozony z
chwilag wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego
Systemu, zas$ wniosek przekazany elektronicznie uznaje sie za ztozony z chwilg
jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujacych adreséw e-mail:
gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl .

4. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest rozpatrzy¢ wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy nie pdzniej niz w terminie 30 dni roboczych od
dnia uptywu terminu na wniesienie wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy,
o ktérym mowa w ust. 3, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy.
W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen
lub dokumentow, bieg terminu do rozpoznania danego wniosku rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego
Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ zaskarzong uchwate bez zasiegania opinii Rady
Gietdy. Uwzglednienie wniosku emitenta w catosci jest mozliwe wytacznie w
przypadku, gdy przed jego rozpoznaniem przez Organizatora Alternatywnego
Systemu emitent opublikuje wszystkie zalegte raporty roczne, a w przypadku gdy
emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe - réwniez wszystkie
zalegte skonsolidowane raporty roczne.

5. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po
uptywie terminu do ztozenia wniosku o0 ponowne rozpoznanie sprawy,
a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.

6. Do czasu uptywu terminéw, o ktérych mowa w wust. 5, obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

7. Wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéow
finansowych emitenta, ktdérego instrumenty finansowe zostaty wykluczone
z obrotu na podstawie postanowien niniejszego paragrafu, moze zostaé ztozony
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania emitentowi uchwaty
0 wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie
sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.

§ 12b (§ 12c)?
Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu
lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych.

§13

Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposob
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

2 Zmiana oznaczenia § 12b na § 12c obowigzuje od dnia 7 maja 2026 r.
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Rozdziat V
Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych

w alternatywnym systemie obrotu na rynkach NewConnect i Catalyst

§ 14

Emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie zobowigzani sg przestrzegac zasad i przepiséw obowigzujgcych w tym systemie.

§ 15

Emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie zobowigzani sg informowac niezwtocznie Organizatora Alternatywnego Systemu
o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktoérych
wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie ubiega¢ lub wykonywaniem praw z instrumentow
juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z
Organizatorem Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w ktérym mogg mieé
wpltyw na organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym systemie. Niniejszy
przepis nie uchybia przepisom okreslajagcym zasady przekazywania przez emitentéw
informacji biezacych i okresowych.

§ 15a

1. W celu umozliwienia sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, w szczegdlnosci nad sposobem
wykonywania przez emitentéw obowigzkéw informacyjnych, na zadanie Organizatora
Alternatywnego Systemu emitent instrumentéw finansowych wprowadzonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu
zobowigzany jest do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania kopii dokumentow
oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentow
finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich
cztonkow.

2. Zadanie, o ktéorym mowa w ust. 1, Organizator Alternatywnego Systemu przekazuje
emitentowi, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail emitenta.

§ 15b

1. W przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg
uzasadnione watpliwosci, ze zakres, sposéb lub okolicznosci prowadzenia przez
emitenta lub podmiot od niego zalezny dziatalnosci mogg mieé¢ negatywny wptyw na
bezpieczenstwo obrotu jego instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie
lub na interes uczestnikéw tego obrotu, w szczegdlnosci w przypadku:

a) niepodjecia przez emitenta lub podmiot zalezny emitenta prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej w zakresie lub w terminie wskazanym w dokumencie informacyjnym
lub w innym dokumencie przekazanym przez emitenta do publicznej wiadomosci,

b) zaniechania prowadzenia przez emitenta Ilub podmiot zalezny emitenta
podstawowej dziatalnosci operacyjnej,
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c) istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez emitenta
lub podmiot zalezny emitenta,

d) istotnego pogorszenia sytuacji gospodarczej, majatkowej lub finansowej emitenta
lub podmiotu zaleznego emitenta,

e) istotnej niepewnosci co do stanu faktycznego lub watpliwosci odnosnie do
aktualnej sytuacji gospodarczej, majatkowej Ilub finansowej emitenta Ilub
podmiotu zaleznego emitenta

- Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigzac¢ emitenta do:

1) zlecenia Autoryzowanemu Doradcy, z zastrzezeniem ust. 2, dokonania analizy
sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta oraz jej perspektyw
na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania
przez emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia
w przysztosci,

2) opublikowania dokumentu, o ktérym mowa w pkt 1).

2. Wykonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), emitent nie moze zlecié
podmiotowi dominujacemu wobec tego emitenta, podmiotowi zaleznemu od tego
emitenta lub podmiotowi zaleznemu od podmiotu dominujgcego wobec tego emitenta.
Emitent nie moze zlecic wykonania tych czynnosci réwniez podmiotowi, ktory
wykonuje lub w okresie ostatnich trzech lat wykonywat obowigzki Autoryzowanego
Doradcy dla instrumentow finansowych tego emitenta, jak rowniez podmiotowi
dominujacemu lub zaleznemu w stosunku do tego Autoryzowanego Doradcy. Emitent
nie moze zleci¢ wykonania tych czynnosci rowniez podmiotowi, w ktorego organie
zarzadzajacym lub nadzorujgcym =zasiada osoba bedaca jednoczesnie czionkiem
organu zarzadzajacego lub nadzorujacego emitenta, jego Autoryzowanego Doradcy
lub podmiotu dominujacego albo zaleznego wobec tego emitenta Iub jego
Autoryzowanego Doradcy.

3. Dokument, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2), powinien zosta¢ opublikowany przez
emitenta, w formie raportu biezacego, nie pdzniej niz w ciggu 40 dni roboczych od
opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakfadajacej na
emitenta obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, w trybie i na warunkach okreslonych
w Zataczniku Nr 3.

4. W przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych
watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 2), zawiera istotne braki, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zobowigzac¢ emitenta do:

1) uzupetnienia tego dokumentu o dodatkowe informacje lub wyjasnienia,

2) zlecenia podmiotowi, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1), dokonania dodatkowej
analizy lub sporzadzenia dodatkowego dokumentu zgodnie z przepisami ust. 1 pkt

1),

3) zlecenia innemu podmiotowi, spetniajgcemu wymogi okreslone w ust. 1 pkt 1)
oraz w ust. 2, dokonania dodatkowej analizy lub sporzadzenia dodatkowego
dokumentu zgodnie z przepisami ust. 1 pkt 1)
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5.

- w zakresie i w terminie wskazanym w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu,
przy czym termin ten nie moze by¢ krotszy niz 20 dni roboczych od dnia
opublikowania tej decyzji.

Dokumenty, informacje lub wyjasnienia, o ktérych mowa w ust. 4, powinny zostac
opublikowane przez emitenta, w formie raportu biezacego, w trybie i na warunkach
okreslonych w Zataczniku Nr 3.

§ 15c
[uchylony]

§ 15d

Emitent, ktdérego akcje zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
zobowigzany jest ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego
rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia podwyzszenia
kapitatu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnosci tych
akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wtasciwej uchwaty
walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego lub w sprawie
upowaznienia do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie
zostang w tym terminie objete wnioskiem o ich wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu.

1.

§ 16
[uchylony]

§17

Z zastrzezeniem ust. 2, 5 i 6, emitenci papierow wartosciowych wprowadzonych
do alternatywnego  systemu obrotu, poza obowigzkami  wynikajacymi
z przepisdéw prawa, w tym obowigzkiem przekazywania do publicznej wiadomosci
informacji poufnych, o ktérych mowa w art. 7 Rozporzadzenia 596/2014, zobowigzani
sq przekazywa¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacje biezgce
i okresowe, w zakresie i na zasadach okreslonych odpowiednio w Zatgczniku Nr 3 lub
4 do niniejszego Regulaminu. Obowigzek przekazywania Organizatorowi
Alternatywnego Systemu informacji biezacych i okresowych, o ktéorych mowa
odpowiednio w Zatgczniku Nr 3 lub 4 do niniejszego Regulaminu, nie dotyczy tych
informacji, ktore jako informacje poufne w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia
596/2014 podlegajg przekazaniu do publicznej wiadomosci zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa.

Obowigzek przekazywania Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji
biezacych i okresowych, o ktérych mowa odpowiednio w Zataczniku Nr 3 lub 4
do niniejszego Regulaminu, ustaje z uptywem ostatniego dnia obrotu instrumentami
finansowymi danego emitenta w alternatywnym systemie obrotu, a w odniesieniu
do dtuznych instrumentéw finansowych wprowadzonych do tego obrotu - z uptywem
dnia wykupu okreslonego w warunkach emisji, chyba ze instrumenty te zostaty
wczesniej umorzone przez emitenta w zwigzku z ich nabyciem lub przedterminowym
wykupem.

Informacje biezace i okresowe, o ktérych mowa odpowiednio w Zataczniku Nr 3 lub 4
do niniejszego Regulaminu, powinny:
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1) zawiera¢ informacje odzwierciedlajgce specyfike opisywanej sytuacji w sposéb
prawdziwy, rzetelny i kompletny,

2) by¢ sporzadzone w sposéb umozliwiajgcy inwestorom ocene wptywu
przekazywanych informacji na sytuacje gospodarcza, majatkowa i finansowg
emitenta lub na cene lub warto$¢ notowanych papieréow wartosciowych.

Emitenci papieréw wartosciowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu, ktérych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na krajowym rynku
regulowanym, przekazujacy do publicznej wiadomosci informacje biezace i okresowe
zgodnie z przepisami obowigzujacymi na rynku regulowanym, nie sa zobowigzani do
przekazywania Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji biezacych
i okresowych, o ktérych mowa odpowiednio w Zatgczniku Nr 3 lub 4 do niniejszego
Regulaminu.

Emitenci papierow wartosciowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu, ktérych papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na zagranicznym
rynku regulowanym lub sg wprowadzone do zagranicznego alternatywnego systemu
obrotu, a nie sg dopuszczone do obrotu na krajowym rynku regulowanym, poza
obowigzkiem przekazywania do publicznej wiadomosci informacji wynikajacych z
wiasciwych przepiséw prawa, w tym informacji poufnych, o ktéorych mowa w art. 7
Rozporzadzenia 596/2014, zobowigzani sg przekazywa¢ Organizatorowi
Alternatywnego Systemu informacje biezace i okresowe w zakresie i na zasadach, na
jakich informacje te przekazywane sg zgodnie z wiasciwymi przepisami na danym
zagranicznym rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. Obowigzek
przekazywania Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji biezacych i
okresowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, nie dotyczy tych informacji, ktére
jako informacje poufne w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia 596/2014 podlegajq
przekazaniu do publicznej wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

W przypadku gdy Organizator Alternatywnego Systemu tak postanowi, emitenci
o ktérych mowa w ust. 5, zobowigzani sq dodatkowo przekazywac¢ Organizatorowi
Alternatywnego Systemu informacje, o ktorych mowa odpowiednio w Zatgczniku Nr 3
lub 4 do niniejszego Regulaminu - w zakresie wskazanym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. W takim przypadku obowigzek przekazywania
Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji biezgcych i okresowych,
o ktérych mowa odpowiednio w Zatgczniku Nr 3 lub 4 do niniejszego Regulaminu, nie
dotyczy tych informacji, ktére jako informacje poufne w rozumieniu art. 7
Rozporzadzenia 596/2014 podlegajg przekazaniu do publicznej wiadomosci zgodnie z
witasciwymi przepisami prawa.

Emitenci, o ktéorych mowa w ust. 5 i 6, przekazujg informacje biezace i okresowe
w jezyku polskim lub w jezyku angielskim. Wraz z przekazaniem pierwszej informacji
biezacej Ilub okresowej emitent powinien okresli¢ w jakim jezyku beda one
przekazywane, chyba ze informacje te przekazywane beda w obu wersjach
jezykowych. Emitent zobowigzany jest do uprzedniego przekazania Organizatorowi
Alternatywnego Systemu raportu biezacego o zmianie decyzji w powyzszym zakresie.

Do informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, przepisy ust. 2
i 3 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku gdy Organizator Alternatywnego Systemu tak postanowi, emitenci
ubiegajacy sie o wprowadzenie papierow wartosciowych do alternatywnego systemu

-27 -



obrotu, poza obowigzkami wynikajagcymi z witasciwych przepiséw prawa, w tym
obowigzkiem przekazywania do publicznej wiadomosci informacji poufnych,
o ktérych mowa w art. 7 Rozporzadzenia 596/2014, zobowigzani sg dodatkowo
przekazywacé Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacje biezgce i okresowe
- w zakresie i na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu
w odrebnym dokumencie. W takim przypadku obowigzek przekazywania
Organizatorowi Alternatywnego Systemu informacji biezgacych i okresowych,
o ktéorych mowa w zdaniu pierwszym, nie dotyczy tych informacji, ktére jako
informacje poufne w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia 596/2014 podlegajgq
przekazaniu do publicznej wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

10. Do przekazywania informacji biezgcych i okresowych, o ktérych mowa
w ust. 9, przepisy ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

11. Informacje biezace i okresowe, o ktérych mowa odpowiednio w Zataczniku Nr 3 lub 4
do niniejszego Regulaminu oraz informacje biezace i okresowe, o ktérych mowa
w ust. 5, 6 oraz ust. 9, sgq niezwtocznie po ich przekazaniu publikowane na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

12. Organizator Alternatywnego Systemu okresla w odrebnym dokumencie techniczno-
organizacyjne zasady przekazywania informacji biezacych i okresowych, o ktorych
mowa odpowiednio w Zataczniku Nr 3 Ilub 4 do niniejszego Regulaminu oraz
informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 5, 6 oraz ust. 9.

13. Emitent ponosi wytaczng odpowiedzialno$¢ za wszelkie czynnosci wykonywane przez
osoby upowaznione do dziatania w imieniu/na rzecz emitenta w zakresie realizacji
obowigzkéw informacyjnych w alternatywnym systemie obrotu, w tym za zgodnos$c¢
przekazywanych informacji biezacych i okresowych ze stanem faktycznym i prawnym
oraz za zachowanie wynikajacych z wifasciwych przepisow prawa wymogéw
dotyczacych ochrony danych osobowych.

§ 17a

W przypadku stwierdzenia, ze emitent nie opublikowat informacji wymaganej zgodnie
z przepisami niniejszego rozdzialu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do niezwtocznego opublikowania danej informacji wraz z podaniem
przyczyn braku wczesniejszego jej opublikowania.

§ 17b

1. W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
koniecznos$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze zobowigza¢ emitenta do
zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4). Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

2. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
podjetej na podstawie ust. 1, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
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wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé¢ do korca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego  Systemu,
z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres,
w ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca,
do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1.

W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub
braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w ust. 1, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa
w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa
z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy
§ 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.

§ 17¢

Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
W niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub
w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysziosci, w szczegdolnosci moze zobowigza¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad Iub przepisbw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng
natozong na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zi.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie ust. 3, postanowienia ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

[uchylony]

Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu na emitenta
kary, o ktérej mowa w ust. 1 albo ust. 3, obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie
wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu.
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7. Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisow niniejszego Regulaminu,
decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi Ilub o ich
wykluczeniu z obrotu.

8. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu
kary pienieznej emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek ten moze by¢ ziozony w formie papierowej, opatrzony podpisami
wiasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi
podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie
papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii
Organizatora Alternatywnego Systemu, zas$ wniosek przekazany elektronicznie,
uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden
z nastepujacych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Do czasu uptywu
terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego
rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

9. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy.
W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze
naktadac¢ na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okresélona w decyzji, ktérej dotyczy
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu
uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci
na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gietdy.

10.Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutlu natozonej kary pienieznej
na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane
finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie
wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy
ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni
roboczych od dnia, od ktérego decyzja o natozeniu kary pienieznej podlega
wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent
zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

§ 17d

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowac¢ na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowigzkéw Ilub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego
w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.
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Rozdziat VI

Uczestnicy Alternatywnego Systemu

Oddziat 1

Autoryzowani Doradcy na rynkach NewConnect i Catalyst

§ 18

1. Autoryzowanym Doradcg jest firma inwestycyjna lub inny podmiot bedacy spoétkg
prawa handlowego $wiadczacy ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym
doradztwo finansowe, doradztwo prawne lub audyt finansowy, wpisany na liste
prowadzong przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Wymogu posiadania
statusu spoétki prawa handlowego nie stosuje sie do podmiotéw z siedzibg poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Szczegotowe wymogi jakie musi spetnia¢ podmiot
ubiegajacy sie o wpis na liste Autoryzowanych Doradcéw, a takze zadania
Autoryzowanego Doradcy oraz =zasady jego wspotpracy z Organizatorem
Alternatywnego Systemu okresla Zatgcznik Nr 5 do niniejszego Regulaminu.

la.Autoryzowanym Doradcg dla instrumentéw  finansowych wprowadzanych
do alternatywnego systemu obrotu, jak rdéwniez dla instrumentéw bedacych
przedmiotem obrotu w tym systemie, nie moze by¢ emitent tych instrumentéw,
podmiot dominujacy wobec tego emitenta albo podmiot zalezny od tego emitenta lub
od podmiotu dominujgcego wobec tego emitenta.

2. Autoryzowany Doradca zobowigzany jest do:

1) badania, czy sporzadzenie dokumentu informacyjnego w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw finansowych nastgpito zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu, oraz ztozenia
o$wiadczenia, o ktéorym mowa w § 3 ust. 2 pkt 2);

2) badania, czy spetnione zostaty warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych
emitenta do obrotu w alternatywnym systemie;

3) wspdtdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okreslonych w niniejszym Regulaminie oraz monitorowania
prawidtowosci wypetniania przez emitentow tych obowigzkdw;

4) biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie;

5) wykonywania innych zadan oraz wspodipracy z Organizatorem Alternatywnego
Systemu w zakresie i na zasadach okreslonych w Zatgczniku Nr 5 do niniejszego
Regulaminu.

3. Umowa z Autoryzowanym Doradcg powinna przewidywa¢ wykonywanie przez niego
obowigzkéw okreslonych w ust. 2 pkt 3) i 4) przez okres co najmniej 3 lat
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych danego emitenta
w alternatywnym systemie obrotu.

3a. Obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, o ktérym mowa w ust. 3,
nie stosuje sie do dtuznych instrumentow finansowych.
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4.

4a.

5a.

[uchylony]

Na wniosek emitenta Organizator Alternatywnego Systemu moze go zwolnic
z obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, jezeli:

1) emitent jest podmiotem wpisanym na liste Autoryzowanych Doradcow na rynku,
na ktérym majg =zosta¢é wprowadzone jego instrumenty finansowe,
lub

2) instrumenty finansowe tego emitenta sg notowane rdéwnoczesnie na rynku
regulowanym albo od zaprzestania obrotu na tym rynku uptynat okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce.

Autoryzowany Doradca zobowigzany jest niezwlocznie zawiadomi¢ Organizatora
Alternatywnego Systemu o zmianie tresci umowy o wykonywanie zadan
Autoryzowanego Doradcy zawartej z emitentem instrumentow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu (z wyjatkiem zmiany warunkow
wynagrodzenia), jej wypowiedzeniu, rozwigzaniu lub wygasnieciu, a takze o zawarciu
nowej umowy. W przypadku zmiany umowy Ilub zawarcia nowej umowy,
Autoryzowany Doradca zobowigzany jest do niezwiocznego przekazania jej tresci
(z wyjatkiem tresci warunkédw wynagrodzenia) Organizatorowi Alternatywnego
Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu moze zada¢ od emitenta Iub
Autoryzowanego Doradcy niezwtocznego przedstawienia dodatkowych informacji
w powyzszym zakresie.

W przypadku zawarcia lub zmiany umowy, w zakresie odnoszacym sie

do obowigzkdéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2) albo w ust. 2 pkt 3) i 4)
w zw. z ust. 3 lub w zw. z § 17b, nowo ustanowiony Autoryzowany Doradca
dodatkowo zobowigzany jest przekazac¢ niezwtocznie Organizatorowi Alternatywnego
Systemu o$wiadczenie stwierdzajace, ze zapoznat sie z sytuacja gospodarcza,
majatkowa i finansowg danego emitenta, wynikajaca z przekazywanych przez tego
emitenta do publicznej wiadomosci raportéw biezacych i okresowych, oraz sposobem
wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez tego emitenta, w okresie
Co hajmniej 6 miesiecy przed dniem zawarcia umowy.

5b. Autoryzowany Doradca zobowigzany jest niezwlocznie zawiadomi¢ Organizatora

7.

Alternatywnego Systemu o zawarciu z emitentem umowy w wykonaniu obowigzku
natozonego na emitenta na podstawie § 15b ust. 1.

Autoryzowany Doradca zobowigzany jest niezwlocznie zawiadomi¢ Organizatora
Alternatywnego Systemu o zawarciu, wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy
o wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy zawartej z emitentem, ktdrego
instrumenty finansowe, zgodnie z postanowieniami tej umowy, majq by¢
w przysztosci przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu.

W przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w ust. 3, z wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie
zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 4a,

b) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie,
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7a.

10.

11

c) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w ust. 1

- Organizator Alternatywnego Systemu moze =zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego
Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed
uptywem okresu wskazanego w ust. 3, z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie nowa umowa z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie
odpowiednio.

Szczegdtowe zasady dokonywania wpisu na liste Autoryzowanych Doradcow,
a takze przypadki, w ktoérych moze nastgpi¢ zawieszenie prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie, skreslenie go z |listy
Autoryzowanych Doradcéw lub natozenie na Autoryzowanego Doradce innej kary, jak
rowniez zasady i tryb podejmowania decyzji w zakresie nieuregulowanym
w niniejszym oddziale, okresla Zatgcznik Nr 5 do niniejszego Regulaminu.

Organizator Alternatywnego Systemu rozpatrujgc wniosek o wpis na liste
Autoryzowanych Doradcoéw bierze przede wszystkim pod uwage bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie oraz zapewnienie przez whnioskodawce
prawidtowego wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Decyzja o wpisie na liste Autoryzowanych Doradcow powinna zosta¢ podjeta
w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania przez Organizatora Alternatywnego
Systemu wniosku o0 wpis wraz ze wszystkimi dokumentami i informacjami
wymaganymi przez Organizatora Alternatywnego Systemu, okreslonymi w Zatgczniku
Nr 5 do niniejszego Regulaminu, o ile przed uptywem tego terminu Organizator
Alternatywnego Systemu nie podejmie decyzji o odmowie wpisu albo nie zwrdci sie do
wnioskodawcy o przekazanie dodatkowych informacji lub dokumentéw, badz
0 uzupetnienie wniosku lub zataczonych do niego dokumentéw. W przypadku gdy
ztozony wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentdéw, bieg terminu do
podjecia decyzji o wpisie na liste Autoryzowanych Doradcéw albo decyzji o odmowie
wpisu rozpoczyna sie w momencie uzupetnienia wniosku lub przekazania
Organizatorowi Alternatywnego Systemu wymaganych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw.

.Organizator Alternatywnego Systemu powiadamia wnioskodawce, elektronicznie na

ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail
wnioskodawcy, o decyzji o wpisie albo odmowie wpisu niezwtocznie po rozpatrzeniu
whniosku. W przypadku podjecia decyzji o wpisie Organizator Alternatywnego Systemu
dokonuje niezwtocznie tego wpisu.
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12.0rganizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o odmowie wpisu na liste
Autoryzowanych Doradcéw, o =zawieszeniu prawa do dziatania Autoryzowanego
Doradcy w alternatywnym systemie albo o skresleniu z listy Autoryzowanych
Doradcéw obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie zainteresowanemu podmiotowi i zainteresowanemu emitentowi,
elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres
e-mail tego podmiotu.

13.W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania decyzji, o ktérej mowa w ust. 12,
podmiot ubiegajacy sie o wpis na liste, albo odpowiednio Autoryzowany Doradca,
moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze byc¢ ztozony
w formie papierowej, opatrzony podpisami wiasnorecznymi, lub elektronicznie
w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami
zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg
wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu, zas
whniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia
na co najmniej jeden z nastepujagcych adreséw e-mail: gpw@gpw.pl,
emitenci@gpw.pl. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku,
a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o skresleniu
z listy Autoryzowanych Doradcéw nie podlega wykonaniu. Decyzja o odmowie wpisu
na liste Autoryzowanych Doradcow albo o zawieszeniu prawa do dziatania
Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie podlega natychmiastowemu
wykonaniu.

14.0rganizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc¢
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

15.0rganizator Alternatywnego Systemu publikuje liste Autoryzowanych Doradcow
na swojej stronie internetowej.

16.Ponowny wniosek o wpis na liste Autoryzowanych Doradcéw moze zostaé ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przekazania wnioskodawcy decyzji
o odmowie wpisu lub przekazania Autoryzowanemu Doradcy decyzji o skresleniu
z listy, a w przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy -
nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przekazania wnioskodawcy ponownej
decyzji odmownej.

17. [uchylony]
18. [uchylony]

19.W przypadku korzystania przez emitenta, ktéry nie jest zobowigzany do zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg, z pomocy Autoryzowanego Doradcy przepisy
niniejszego 0Oddziatu stosuje sie odpowiednio, a emitent ten jest zobowigzany
do wskazania w dokumencie informacyjnym podmiotu petnigcego funkcje
Autoryzowanego Doradcy oraz zakresu jego dziatania.
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Oddziat 2

Czionkowie Rynku

§ 19

1. Organizator Alternatywnego Systemu okresla na wniosek czionka gietdy date
rozpoczecia i zakres jego dziatania jako Cztonka Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, z zastrzezeniem ust. 1ai 1b oraz § 19c.

la.Warunkami rozpoczecia przez cztonka gietdy dziatania jako Czionka Rynku
w alternatywnym systemie obrotu s, z zastrzezeniem § 19c:

1) przystgpienie przez cztonka gietdy Ilub jego reprezentanta - uczestnika
rozliczajacego Krajowego Depozytu do funduszu zabezpieczajacego prawidtowe
rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym
mowa w art. 68 Ustawy o obrocie,

2) dokonanie, odpowiednio przez czionka gietdy lub jego reprezentanta — uczestnika
rozliczajagcego Krajowego Depozytu wptaty do funduszu zabezpieczajacego,
o ktérym mowa w pkt 1).

1b.Cztonek gietdy najpdzniej na 2 dni robocze przed datg rozpoczecia dziatania
w alternatywnym systemie obrotu powinien ziozy¢ Organizatorowi Alternatywnego
Systemu pisemne o$wiadczenie o spetnieniu warunkdéw, o ktérych mowa w ust. 1a.

1c. Organizator Alternatywnego Systemu publikuje decyzje w sprawie okreslenia daty
rozpoczecia dziatania Cztonka Rynku w alternatywnym systemie obrotu oraz
przekazuje odpowiednig informacje danemu Czionkowi Rynku, najpdzniej w dniu
obrotu przed tak okreslong data.

2. Czlonek Rynku zobowigzany jest prowadzi¢ swojq dziatalno$¢ zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w alternatywnym systemie oraz zasadami starannosci, lojalnosci
i bezstronnosci wobec uczestnikdw obrotu, a takze z zachowaniem zasad
bezpieczenstwa obrotu.

3. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ prawo do dziatania Cztonka
Rynku w alternatywnym systemie:

1) w przypadku zawieszenia jego dziatalnosci na gietdzie,

2) jezeli uzna, ze nie daje on rekojmi prawidtowego wykonywania podstawowych
obowiazkdéw wynikajacych z zasad i przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie,

3) jezeli uzna, ze jego dziatalnos¢ moze narusza¢ bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikéw tego obrotu.

4. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ Cztonka Rynku z dziatania
w alternatywnym systemie, jezeli uzna, ze:

1) jego dziatalno$¢ narusza bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
lub interes uczestnikéw tego obrotu,
2) razaco narusza on zasady i przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

5. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza Cztonka Rynku z dziatania
w alternatywnym systemie, w przypadku:
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10.

1) uchylenia uchwaty o jego dopuszczeniu do dziatania na gietdzie,
2) wykluczenia go z dziatania na gietdzie.

Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o zawieszeniu prawa
do dziatania albo o wykluczeniu Cztonka Rynku z dziatania w alternatywnym systemie
obowigzany jest jg wuzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie zainteresowanemu podmiotowi, elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, o ktérej mowa w ust. 6,
Cztonek Rynku moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten
moze by¢ ztozony w formie papierowej, opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub
elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi
lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za
ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Organizatora Alternatywnego
Systemu, za$ wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego
dostarczenia na nastepujacy adres e-mail: gpw@gpw.pl. Do czasu uptywu terminu do
ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o wykluczeniu Cztonka Rynku z dziatania nie podlega wykonaniu. Decyzja
0 zawieszeniu prawa do dziatania Cztonka Rynku w alternatywnym systemie podlega
natychmiastowemu wykonaniu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc
whniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie do dziatania Cztonkéw Rynku
w alternatywnym systemie obrotu stosuje sie odpowiednio postanowienia Regulaminu
Gietdy dotyczace dziatalnosci cztonkéow gietdy na gietdzie.

Organizator Alternatywnego Systemu prowadzi liste Cztonkéw Rynku i publikuje ja
na swojej stronie internetowej.

§ 19a

Cztonek Rynku uprawniony na podstawie Regulaminu Gietdy do udostepniania
bezposredniego dostepu elektronicznego do systemu informatycznego Gietdy moze
udostepnia¢ ten dostep swoim klientom w alternatywnym systemie obrotu, bez
koniecznosci dodatkowego wypetniania obowigzkdéw, o ktérych mowa w § 72a ust. 3 -
8 Regulaminu Gietdy, z zastrzezeniem ust. 6.

Klienci Cztonka Rynku, o ktérym mowa w ust. 1, mogg korzystaé¢ w alternatywnym
systemie obrotu z bezposredniego dostepu elektronicznego do systemu
informatycznego Gietdy w zakresie i na zasadach na jakich korzystajg z tego dostepu
na gietdzie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wystgpi¢ do Cztonka Rynku o zawieszenie
lub zaprzestanie udostepniania danemu klientowi bezposredniego dostepu
elektronicznego w przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
klient Cztonka Rynku korzystajacy z takiego dostepu swoim dziataniem moze
naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ albo cofngé bezposredni dostep
elektroniczny w przypadku, gdy klient Cztonka Rynku korzystajacy z takiego dostepu
swoim dziataniem narusza przepisy, o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/584, jak réwniez w przypadku gdy uzna, Zze jego
dziatalno$¢ moze naruszy¢ bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikdw obrotu
w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ albo cofng¢ dostep
sponsorowany w przypadku, gdy klient Cztonka Rynku korzystajacy z takiego dostepu
przestat spetnia¢ wymogi w zakresie posiadania odpowiednich  $rodkow
organizacyjno — technicznych zapewniajacych prawidtowg obstuge dokonywanego
przez siebie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu.

Cztonek Rynku, o ktorym mowa w ust. 1, w zawiadomieniu do KNF oraz do organu
nadzoru wiasciwego ze wzgledu na swojg siedzibe, o ktérym mowa w § 72a ust. 3 pkt
5 Regulaminu Gieldy, powinien poinformowaé o fakcie umozliwiania klientom
bezposredniego dostepu elektronicznego takze w dziatalnosci prowadzonej
w alternatywnym systemie obrotu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5 do korzystania z bezposredniego dostepu
elektronicznego w alternatywnym systemie obrotu stosuje sie odpowiednio
postanowienia Regulaminu Gietdy.

§ 19b

Czionek Rynku uprawniony na podstawie Regulaminu Gietdy do sktadania na rynku
regulowanym zlecen maklerskich z wykorzystaniem handlu algorytmicznego moze
sktada¢ zlecenia maklerskie z  wykorzystaniem handlu algorytmicznego
w alternatywnym systemie obrotu, bez koniecznosci dodatkowego wypetniania
obowigzkéw, o ktérych mowa w §104a ust. 1 - 5 Regulaminu Gietdy,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

Cztonek Rynku moze wykorzystywa¢ w swej dziatalnosci w alternatywnym systemie
obrotu wytgcznie algorytmy wpisane do rejestru, o ktérym mowa w § 104a ust. 6
Regulaminu Gietdy, z zastrzezeniem ust. 3.

Cztonek Rynku, o ktéorym mowa w ust. 1, w zawiadomieniu do KNF oraz do organu
nadzoru wiasciwego ze wzgledu na swojg siedzibe, o ktdrym mowa w § 104a ust. 1
pkt 5 Regulaminu Gietdy, powinien poinformowac¢ o fakcie wykorzystywania handlu
algorytmicznego takze w dziatalnosci prowadzonej w alternatywnym systemie obrotu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do korzystania z handlu algorytmicznego w
alternatywnym systemie obrotu stosuje sie odpowiednio postanowienia Regulaminu
Gietdy.

§ 19c

. Warunkiem rozpoczecia dziatania w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst
przez Cztonka Rynku w zakresie obrotu obligacjami kapitatowymi, nalezacymi do klasy
notowan, o ktdrej mowa w § 74 ust. 1a Zatacznika Nr 2 do niniejszego Regulaminu
(wyodrebnionej w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst, innej
niz klasy notowan przeznaczone dla notowan pozostatych dtuznych instrumentéw
finansowych), poza spetnieniem warunkdéw uprawniajacych do dziatania na rynku
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Catalyst, jest ziozenie przez tego Cztonka Rynku pisemnego oswiadczenia
zawierajacego w szczegolnosci zobowigzanie do:

1) kazdorazowo, gdy do wykonania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst sktadane jest zlecenie maklerskie, ktérego przedmiotem sg obligacje
kapitatowe, dokonywania oceny, czy wykonanie takiego zlecenia bedzie zgodne co
najmniej z ograniczeniami wynikajacymi z art. 27c ustawy o obligacjach,

2) nieprzekazywania do systemu transakcyjnego w alternatywnym systemie obrotu
na rynku Catalyst zlecen maklerskich, ktorych przedmiotem sg obligacje
kapitatowe, na rachunek podmiotéw innych niz podmioty bedace klientami
profesjonalnymi w rozumieniu art. 3 pkt 39b lit. a-m Ustawy o obrocie.

. Rozpoczecie dziatania przez Cztonka Rynku w zakresie obrotu obligacjami
kapitatowymi, o ktéorych mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ nie wczesniej niz od dnia
obrotu nastepujacego po dniu otrzymania przez Organizatora Alternatywnego
Systemu os$wiadczenia Cztonka Rynku, o ktérym mowa w ust. 1, oraz nie wczesniej
niz w dniu wskazanym w uchwale Organizatora Alternatywnego Systemu w sprawie
rozpoczecia dziatania przez Czionka Rynku w zakresie obrotu obligacjami
kapitatowymi.

. Cztonek Rynku zobowigzany jest niezwlocznie poinformowaé¢ Organizatora
Alternatywnego Systemu o planowanym odstgpieniu lub zawieszeniu dalszej realizacji
wymogow, do ktérych realizacji zobowigzat sie w oswiadczeniu, o ktéorym mowa
w ust. 1.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza niezwlocznie mozliwos¢ dalszego dziatania przez danego Cztonka Rynku
w zakresie obrotu obligacjami kapitatowymi.

. Do czasu wejscia w zycie zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 4, lub uchylenia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2, Czionek
Rynku zobowigzany jest realizowaé¢ wszystkie wymogi, do ktérych zobowigzat sie
w o$wiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1.

. Odpowiedzialno$¢ wynikajaca z nieprzestrzegania obowigzkow, do ktorych Cztonek
Rynku zobowigzat sie w oswiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1, ponosi wytgcznie ten
Czionek Rynku.

. W przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu informacji
0 nieprzestrzeganiu obowigzkéw, do ktérych Czionek Rynku zobowigzat sie
w oswiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1, Organizator Alternatywnego Systemu
niezwtocznie zawiesza mozliwos¢ dalszego dziatania przez danego Cztonka Rynku
w zakresie obrotu obligacjami kapitalowymi. Postanowienia zdania pierwszego nie
wytaczajg mozliwosci zastosowania przez Organizatora Alternatywnego Systemu
innych $rodkéw wynikajacych z wiasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu lub
Regulaminu Gietdy.
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Oddziat 3

Animatorzy Rynku

§ 20

Animatorem Rynku jest Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firmg inwestycyjng lub
zagraniczng firmg inwestycyjng niebedacy Cztonkiem Rynku, ktéry na podstawie
umowy zawartej z Organizatorem Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do
nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych na
wilasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedacy Cztonkiem Rynku
wykonuje czynnosci Animatora Rynku za posrednictwem Czitonka Rynku
uprawnionego do dziatania na rachunek klienta.

l1a.Cztonek Rynku, ktéry z wykorzystaniem handlu algorytmicznego skfada na wtasny

1b.

rachunek zlecenia nabycia lub zbycia co najmniej jednego instrumentu finansowego
w sposob okreslony w art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578
(strategia animatora rynku) zobowigzany jest do zawarcia z Organizatorem
Alternatywnego Systemu umowy, o ktérej mowa w ust. 1.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ zawarta w formie pisemnej i okreslac¢
zasady wykonywania funkcji animatora rynku, w tym obowigzki i informacje,
o ktérych mowa w art. 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/578.
W zakresie, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, umowa moze odsyta¢ do
wilasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu lub szczegdétowych zasad dziatania,
o ktorych mowa w ust. 6.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany
podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu Iub umowg,
o ktorej mowa w ust. 1.

Uchylenie zawieszenia prawa wykonywania zadan Animatora Rynku moze nastgpic
wytacznie na wniosek wlasciwego animatora rynku po uprzednim przekazaniu
wyjasnien dotyczacych wykonywania tych zadan.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wypowiedzie¢ umowe, o ktdrej mowa
w ust. 1, w szczegolnosci gdy:

a) Animator Rynku razgco narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie obrotu lub postanowienia tej umowy,

b) wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
interes uczestnikoéw tego obrotu.

[uchylony]

Szczegotowe zasady dziatania Animatorédw Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
w tym wymogi animowania i dodatkowe warunki animowania okreslajg Zataczniki
Nr 6, 6a i 6b do niniejszego Regulaminu.

Okolicznosci lub zdarzenia uznawane za skrajne warunki rynkowe, ich zakres oraz
okres obowigzywania ztagodzonych warunkéw animowania dla skrajnych warunkow
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7a.

7b.

rynkowych, obowigzujacych w przypadku ogtoszenia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu informacji o ich wystgpieniu, okreslone sg w Zatgczniku
Nr 6¢ do niniejszego Regulaminu.

Organizator Alternatywnego Systemu okresla szczegotowe =zasady udziatu
animatorow rynku w programach zachet do animowania.

Zmiany przepisow w zakresie szczegotowych zasad dziatania Animatoréw Rynku oraz
programéw zachet do animowania powinny zosta¢ podane do wiadomosci
uczestnikdw obrotu co najmniej na miesigc przed ich wejsciem w zycie.

Organizator Alternatywnego Systemu prowadzi liste Animatoréw Rynku
i publikuje jg na swojej stronie internetowej, wraz ze wskazaniem programu zachet
do animowania, w ktéorym dany Animator Rynku uczestniczy, oraz instrumentéw
finansowych w stosunku do ktdérych petni on funkcje animatora rynku oraz podaje te
informacje do wiadomosci uczestnikéw obrotu.

§ 21
[uchylony]

Rozdziat VII

Optaty pobierane w alternatywnym systemie obrotu

na rynkach NewConnect i Catalyst

§ 22

Emitenci instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie, Cztonkowie Rynku oraz Autoryzowani Doradcy sg zobowigzani do uiszczania
optat na rzecz Organizatora Alternatywnego Systemu, w wysokosci i na zasadach
okreslonych w Zatgczniku Nr 7 do niniejszego Regulaminu. Opfaty te podawane sg w
wysokosci netto i podlegajg odpowiedniemu powiekszeniu o podatek od towardow i ustug
(podatek VAT), jezeli obowigzek taki wynika z wtasciwych przepiséow prawa.

§ 22a

Organizator Alternatywnego Systemu moze obnizy¢ wysokos$¢ stawek optat okreslonych
w Zataczniku Nr 7 lub wysokos¢ tych optat, w tym udziela¢ rabatéw w optatach, stosujac
w tym zakresie jednolite i przejrzyste zasady i kryteria.

Rozdziat VIII

Segmenty w alternatywnym systemie obrotu
na rynkach NewConnect i Catalyst

§ 23
[uchylony]
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1.

§ 23a

Instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie lub
emitenci tych instrumentédw mogg podlega¢ kwalifikacji do wyodrebnionego segmentu
klasyfikacyjnego.

Decyzje o wyodrebnieniu segmentu klasyfikacyjnego podejmuje Organizator
Alternatywnego Systemu, okreslajgc jednoczesnie podstawe wyodrebnienia
segmentu, zasady oraz procedury kwalifikowania instrumentéw finansowych lub ich
emitenta do tego segmentu, jak rowniez $rodki stosowane w odniesieniu do takich
instrumentéw finansowych lub ich emitenta.

§ 23b

Podstawe wyodrebnienia segmentu klasyfikacyjnego moze stanowi¢ w szczegdlnosci:

1)
2)

ogtoszenie upadtosci emitenta,

otwarcie likwidacji emitenta,

2a) otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego emitenta,

3)
4)
5)
6)
7)
8)

1.

zmiennos$¢ kursu instrumentéw finansowych,

ptynnos¢ instrumentéw finansowych,

wartos¢ rynkowa (kapitalizacja) emitenta,

dane finansowe emitenta,

wartosc¢ wskaznikéw takich jak cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,

sposéb  wykonywania  obowigzkéw  informacyjnych, przestrzegania zasad
i przepisow gietdowych.

§ 23c

W przypadku zakwalifikowania instrumentow finansowych Ilub ich emitenta

do okreslonego segmentu klasyfikacyjnego Organizator Alternatywnego Systemu

moze:

1) oznaczy¢ w sposdb szczegdlny nazwe instrumentéw finansowych lub ich emitenta
w swoich serwisach informacyjnych lub na swojej stronie internetowej,

2) [uchylony]

3) przenies¢ instrumenty finansowe do notowan w systemie kursu jednolitego,

4) zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy z animatorem,

5) zobowigzac¢ emitenta do podjecia dziatan majacych na celu podniesienie poziomu
relacji inwestorskich.

Organizator Alternatywnego Systemu moze w danym przypadku postanowic
o zastosowaniu niektérych lub wszystkich $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz
innych $rodkéw przewidzianych w przepisach niniejszego Regulaminu.

W przypadku zakwalifikowania instrumentéw finansowych Ilub ich emitenta

do okreslonego segmentu klasyfikacyjnego instrumenty te moga zosta¢ usuniete
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z portfeli indekséw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW
Benchmark S.A.

Rozdziat IX

Postanowienia koncowe i przej$ciowe

§ 24

Jezeli podmiotem uprawnionym do wykonywania Czynnosci okreslonych
w niniejszym Regulaminie jako wykonywane przez Krajowy Depozyt jest KDPW_CCP
S.A., przepisy niniejszego Regulaminu dotyczace Krajowego Depozytu stosuje sie
odpowiednio do tego podmiotu.

§ 25

Organizator Alternatywnego Systemu moze okreslic w odrebnym dokumencie zasady
tadu korporacyjnego obowigzujgce emitentéw instrumentow finansowych wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie oraz Uczestnikow Alternatywnego Systemu.

§ 25a

Wykonywanie czynnosci okreslonych przepisami niniejszego Regulaminu, z wytaczeniem
prawa do wydawania decyzji na podstawie wnioskdw o ponowne rozpoznanie sprawy,
Organizator Alternatywnego Systemu moze powierzy¢ upowaznionemu pracownikowi
Organizatora Alternatywnego Systemu.

§ 26

1. Wyktadni postanowien niniejszego Regulaminu dokonuje Organizator Alternatywnego
Systemu z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Komisji, Krajowego Depozytu,
emitentow instrumentéw notowanych w alternatywnym systemie, a takze
Autoryzowanych Doradcow lub innych Uczestnikow Alternatywnego Systemu.

2. Wykfadnia postanowien niniejszego Regulaminu jest publikowana na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

§ 27
Zmiany w niniejszym Regulaminie oraz zatacznikach do niego wchodzg w zycie
nie wczesniej niz po uptywie 5 dni roboczych od ich opublikowania na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

§ 28

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie do obrotu w alternatywnym
systemie stosuje sie odpowiednio przepisy obowigzujace na krajowym rynku
regulowanym, w szczegdlnosci przepisy odnoszace sie do spotek publicznych, jak réwniez
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przepisy Regulaminu Gieldy i przepisy wydane na jego podstawie, o ile Zarzad Gietdy nie
postanowi inaczej.

§ 29

Przeliczenia wartosci okreslonych w niniejszym Regulaminie w ziotych lub w walutach
obcych Organizator Alternatywnego Systemu dokonuje przy zastosowaniu $rednich
kurséw ustalanych przez Narodowy Bank Polski.
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